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WIG  —4 PAŹDZIERNIKA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

64 282,2 0,79% - -0,21% 11,87%

1 879,4 0,81% 0,02% -0,29% 4,87%

4 881,6 1,21% 0,42% 0,24% 17,51%

20 294,5 -0,21% -0,99% -0,54% 15,99%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 901 0,0 0,69% -0,99% 3,37%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

113 607,5 0,17% -0,62% 3,53%

55 961,1 0,00% -0,78% 27,78%

6 996,7 0,00% -0,78% 8,08%

15 099,9 0,10% -0,68% 8,45%

33 129,6 0,39% -0,40% -0,05%

4 099,9 0,10% -0,68% 8,07%

7 412,5 -0,77% -1,55% -0,53%

8 333,1 -2,12% -2,89% 51,26%

593 739,9 5,76% 4,93% 193,81%

927,9 -1,20% -1,97% -2,98%

13 236,0 1,35% 0,56% 26,46%

1 333,3 -0,52% -1,30% 10,95%

991,4 -0,24% -1,02% 2,19%

4 263,8 0,81% 0,02% 11,05%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 075,4 1,80% 1,00% 19,09%

17 297,0 0,26% -0,53% -12,56%

65 674,1 0,69% -0,10% 7,94%

2 402,5 -0,15% -0,93% 7,43%

3 261,1 0,69% -0,10% 5,56%
236,2 -0,23% -1,01% -15,60%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 135,0 0,32% -0,37% 9,25%

7 024,5 0,21% -0,48% 8,21%

15 255,0 0,27% -0,42% 9,06%

4 292,0 -0,13% -0,81% 10,20%

33 267,0 0,70% 0,01% 0,35%
14 901,8 -0,15% -0,83% 33,78%

08:28

[PLN] [%]

4,5978 -0,0066 -0,14% -0,93% -1,79%

4,7773 -0,0027 -0,06% -0,84% 1,08%

4,3730 -0,0105 -0,24% -1,02% -0,13%

1,0514 0,0010 0,10% -0,69% -1,77%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
84,6 0,49% -0,30% 5,17%

7 986,5 -0,54% -1,32% -4,68%

1 819,0 -0,19% -0,97% -0,62%

21,4 1,04% 0,24% -11,64%

874,0 -0,02% -0,80% -19,48%

3,0 1,45% 0,65% -32,32%

140,0 -3,21% -3,97% -65,36%

2 471,5 -0,34% -1,12% -16,92%

930,5 0,76% -0,03% 8,83%

23 926,0 0,30% -0,49% -3,56%

2 246,5 -1,90% -2,67% -5,53%

2 117,5 -0,02% -0,80% -7,65%

18723,0 -0,03% -0,81% -39,83%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 4 PAŹDZIERNIKA, 17:45 
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 
  

Rezerwa B.Millennium na kredyty CHF w III kw. wyniesie ok. 673 mln zł; bank spodziewa się zysku ne o. 
Szacunkowa rezerwa na ryzyko prawne związane z walutowymi kredytami hipotecznymi udzielonymi przez B. 
Millennium w III kwartale wyniesie 673 mln zł. Zarząd spodziewa się dodatniego wyniku ne o banku za ten 
okres - poinformował bank w komunikacie. 
Dodatkowo, wartość rezerw na ryzyko prawne związane z por elem kredytów walutowych udzielonych 
przez były Euro Bank przewidywana jest na 71 mln zł, ale nie będzie ona miała wpływu na wynik finansowy. 
"Zakładając wyżej wspomniane szacunki wartości rezerw i brak innych nieprzewidzianych wydarzeń oraz 
biorąc pod uwagę kontynuację pozytywnych wyników z podstawowej działalności biznesowej, Zarząd Banku 
spodziewa się dodatniego wyniku ne o Banku za III kwartał 2023 r." - napisano w komunikacie. Bank podał, 
że ostateczna wartość rezerw na ryzyko prawne w III kwartale 2023 r. oraz wyniki finansowe zostaną podane 
w sprawozdaniu finansowym za III kwartał 2023 r., którego publikacja planowana jest na 27 października 
2023 r. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Podane szacunki rezerw na ryzyko prawne związane z walutowymi kredytami 
hipotecznymi w III kwartale w wysokości 673 mln zł są na podobnym poziomie co w II kwartale (680 mln zł) i 
prawie 40 proc. wyższe niż w I kwartale 2023 (484 mln zł). Mimo tak wysokich obciążeń wyniku ne o, Bank 
spodziewa się osiągnąć zysk ne o w III kwartale, co jest pozytywną informacją. Byłby to trzeci kwartał z 
rzędu, w którym Bank wypracuje dodatnią rentowność ne o (w latach 2021-2022 Millenium generowało 
straty ne o w wysokości odpowiednio minus 1,3 mld zł i minus 1 mld zł). Tym samym istnieją przesłanki 
sugerujące trwały powrót Banku do dobrych wyników. Notowania Banku w 2023 r. zachowują się dobrze. 
Kurs wzrósł o 28 proc., notując największą falę wzrostową po teoretycznie niekorzystnym wyroku TSUE z 
czerwca. W perspektywie długoterminowej wartość Millenium zależna będzie od tempa obniżki stóp 
procentowych przez NBP. Wczorajsza jak i wrześniowa decyzja RPP o obniżkach stóp może sugerować, że 
proces łagodzenia polityki monetarnej przez Bank Centralny został rozpoczęty, co będzie miało negatywny 
wpływ na wyniki banków. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
SFINKS POLSKA SA 

Sprzedaż gastronomiczna Sfinksa we wrześniu wzrosła r/r o 16,4 proc. do 15,51 mln zł. Grupa Sfinks Polska 
odnotowała we wrześniu 2023 r., w porównaniu do analogicznego okresu 2022 roku, wzrost sprzedaży 
gastronomicznej o 16,4 proc. do 15,51 mln zł. Dla porównywalnej sieci lokali wzrost wyniósł 20,9 proc. r/r - 
poinformowała spółka w komunikacie. 
W ujęciu narastającym od stycznia do września sprzedaż gastronomiczna w 2023 r. wyniosła 141,27 mln zł i 
wzrosła o 13,9 proc. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Sprzedaż gastronomiczna 
realizowana przez lokale porównywalne (L2L) wyniosła 138,99 mln zł, czyli wzrosła o 19,2 proc. r/r. (…) (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
OT LOGISTICS SA 

OT Logis cs chce wypłacić zaliczkę na dywidendę w wysokości około 2,86 zł na akcję. OT Logis cs planuje, 
że zaliczka na poczet dywidendy za rok 2023 wynosić będzie łącznie około 37,5 mln zł i nie będzie 
przekraczała połowy zysku, co oznacza, że na każdą akcję będzie przypadać około 2,86 zł - poinformowała 
spółka w komunikacie. W celu umożliwienia wypłaty zaliczki spółka zwoła walne zgromadzenie, którego 
przedmiotem będzie przeznaczenie części kapitału zapasowego spółki na pokrycie strat z lat ubiegłych. (PAP 
Biznes) 

  

Informacja dnia 
COLUMBUS 
ENERGY SA 

Przyjęcie nowej strategii rozwoju na lata 2023 – 2028. Zarząd Columbus Energy S.A. z siedzibą w Krakowie 
("Columbus") informuje, że w dniu 4 października 2023 r. przyjął nową strategię rozwoju Grupy Columbus w 
latach 2023 - 2028. Strategia została podzielona na realizację celów krótkoterminowych (tzw. quick wins) 
oraz celów realizowanych w perspektywie pięcioletniej (tzw. long term strategy), których zadaniem jest 
umocnienie pozycji Columbus w regionie CEE. Szczegółowe przedstawienie strategii Zarząd przekazuje w 
załączeniu do niniejszego raportu. (ESPI RB NR 32/23) 
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Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Darren Huston ustąpi ze stanowiska przewodniczącego Rady Dyrektorów Allegro. Przewodniczący Rady 
Dyrektorów Allegro Darren Huston planuje w najbliższych miesiącach ustąpić ze stanowiska - poinformowała 
spółka w komunikacie. "DarrenÊ wyraziłÊ poparcieÊ dlaÊ powołaniaÊ doradcyÊ rekrutacyjnegoÊ naÊ potrzebyÊ
rozpoczęciaÊprocesuÊwyłonieniaÊ jegoÊnastępcy.Ê JednocześnieÊDarrenÊpotwierdził,Ê żeÊbędzieÊwypełniaćÊ swojeÊ
obowiązkiÊ związaneÊ zÊ zajmowanymÊ przezÊ niegoÊ stanowiskiemÊ doÊ czasuÊ wyłonieniaÊ jegoÊ następcyÊ orazÊ
płynnegoÊprzekazaniaÊmuÊpełnieniaÊobowiązków" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ATAL SA 

Atal podwyższył do 260 mln zł program emisji obligacji. Atal zdecydował o podwyższeniu programu emisji 
obligacji do 260 mln zł z 200 mln - podała spółka w komunikacie. Atal zdecydował, że w ramach tego 
programu wyemitowane zostaną obligacje 2-letnie serii BB o wartości nominalnej do kwoty 260 mln zł. 
Obligacje te będą oprocentowane według zmiennej stopy procentowej wynoszącej WIBOR 6M powiększony 
o stałą marżę w wysokości 1,50 punktu procentowego w skali roku. Cena emisyjna obligacji będzie równa ich 
wartości nominalnej. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
EC BĘDZIN SA 

Zmiany w organach Spółki oraz rozszerzenie składu Zarządu EC BĘDZIN S.A.  Zarząd EC Będzin S.A. 
informuje, że w dniu 4 października 2023 roku Spółka otrzymała rezygnację (bez podania przyczyny) Pana 
Sławomira Wołyńca z członkostwa w Radzie Nadzorczej i pełnienia funkcji Wiceprzewodniczącego Rady 
Nadzorczej. W związku z powyższym, Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 4 października 2023 
roku podjęła uchwałę w sprawie wyboru Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej, powołując do tej funkcji 
Pana Jana Ziemeckiego. Jednocześnie, w związku ze złożeniem ww. rezygnacji przez Pana Sławomira 
Wołyniec, który pełnił również funkcję członka Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza podjęła uchwałę w sprawie 
powołania członka Komitetu Audytu, powołując do tej funkcji Pana Jana Ziemeckiego. (…) (ESPI RB NR 
107/23) 

  
Informacja dnia 
MPL VERBUM SA 

MPL Verbum chce wypłacić 0,15 zł dywidendy na akcję. MPL Verbum planuje wypłacić z zysku za rok 
obrotowy 2022/2023 łącznie 366,7 tys. zł dywidendy, czyli 0,15 zł na akcję - wynika z projektów uchwał na 
walne zgromadzenie, zaplanowane na 31 października. Proponowany dzień dywidendy to 27 listopada, a jej 
wypłata miałaby nastąpić 6 grudnia. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Zapowiedź prezentacji posterów podczas AACR-NCI-EORTC Molecular Targets and Cancer Therapeu cs 
Interna onal Conference / Posters to be presented at the AACR-NCI-EORTC Molecular Targets and Cancer 
Therapeu cs Conference. Zarząd Ryvu Therapeu cs S.A. z siedzibą w Krakowie ("Spółka", "Ryvu") informuje, 
że podczas nadchodzącej AACR-NCI-EORTC Molecular Targets and Cancer Therapeu cs Interna onal 
Conference, która odbędzie się w dniach 11-15 października 2023 r. w Bostonie, w Stanach Zjednoczonych, 
przedstawi najnowsze dane przedkliniczne z obszaru syntetycznej letalności. 
W ramach prezentacji posterowych omówione zostaną: 
- dane przedkliniczne dla programu PRMT5 w nowotworach z niedoborem MTAP oraz danych z pla ormy 
syntetycznej letalności w modelach raka jelita grubego 
- dane przedkliniczne dotyczące skuteczności MEN1703 (SEL24) w chłoniaku rozlanym z dużych komórek B 
(ang. Diffuse Large B-Cell Lymphoma, DLBCL), zaprezentowane przez partnera Ryvu, Grupę Menarini (…) 
(ESPI RB NR 41/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W środę podaż odpuściła na kilka godzin i pozwoliła na szybką 
korektę, jednak końcówka sesji ponownie była spadkowa. Rano rynek wyznaczył nowe 
minima trendu spadkowego i odbił wyraźnie,  ale pod koniec sesji znowu dominowali 
sprzedający. WIG20 zakończył notowania umiarkowanym wzrostem  o 0,81proc., i zamknął 
sesję na 1879,35pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł na zamknięciu o 0,79proc. i 
zamknął sesję na 64282,18pkt., mWIG40 wzrósł o 1,231roc. i zakończył notowania na 
poziomie 4881,57pkt.,  sWIG80 spadł o 0,21proc. i zakończył sesję na poziomie 20294,47pkt. 
Obroty na rynku były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 1,11 mld zł. wobec 0,95mld zł. 
Na obecnie najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyżej, obroty 
wzrosły i wyniosły 48301 wobec 35557 kontraktów poprzednio  a LOP wzrosła do 54901 
wobec 56195 kontraktów poprzednio. Na GPW nadal dominuje podaż, a brak obrony  
obecnego poziomu będzie oznaczać, że dopiero okolice 1800pkt., mogą zatrzymać trend 
spadkowy.  (T. Czarnecki)  

  

  
 

FW20Z2320 —  4 PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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Dane makro 
05.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
05.10.2023 

 

 XPLUS - Debiut na giełdzie: XPlus SA - Debiut spółki na rynku Głównym GPW 
STARWARD - NWZA: Kraków. W udzielenia zgody na zawarcie umowy lub umów pożyczek z członkami 
zarządu, w których członkowie zarządu będą występować jako pożyczkodawcy. 
SFINKS - Konferencja prasowa spółki: Spotkanie poświęcone strategii spółki Sfinks Polska na lata 2023 - 
2028. 
MILTON - : Spotkanie inwestorskie Milton Essex, zorganizowane w formie „Drzwi Otwartych”. Zarząd Milton 
Essex omówi bliżej założenia Strategii komercjalizacji Systemu SkinSENS™ na lata 2024-2026. 
PKEE - : Konferencja PKEE i ARE nt. działań osłonowych podjętych przez Polskę i inne kraje europejskie oraz 
ich wpływu na finalne ceny energii elektrycznej dla odbiorców. 
CDPROJEKT - Konferencja prasowa spółki: Dzień Inwestora CD PROJEKT z okazji premiery Widma wolności, 
dodatku do Cyberpunka 2077. 
XPLUS - Wycofanie akcji z obrotu: Wykluczenie z obrotu na rynku NewConnect akcji zwykłych na okaziciela 
serii C i D spółki XPLUS S.A. w związku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu giełdowego na Głównym Rynku 
GPW. 
XPLUS - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu na Głównym Rynku GPW akcji zwykłych na 
okaziciela serii A, B, C, D, E oraz E1 spółki XPLUS S.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,57 43 213 6,4 6,0 6,0 1,0 0,9 0,9 6,3 7,9 8,8 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 360,60 36 849 8,2 8,3 8,0 1,1 1,0 1,0 4,9 6,0 7,8 1,0 1,3 1,6
PEKAO 101,00 26 509 4,9 5,9 6,7 1,0 0,9 0,9 10,1 11,3 10,9 1,1 1,7 1,4
ING 179,40 23 340 6,1 6,7 7,5 1,6 1,3 1,2 4,5 6,6 7,5 1,0 1,3 1,4
mBank 395,70 16 803 6,2 4,9 4,8 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 7,5 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,85 7 091 4,2 6,1 4,4 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 52,50 6 854 4,1 5,1 6,1 0,8 0,7 0,7 0,0 4,8 6,7 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 80,60 10 531 4,6 6,4 8,6 1,1 1,0 1,0 11,2 13,3 12,7 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 56,60 8 359 4,5 5,0 4,6 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,3 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 803 4,9 6,0 6,1 1,1 1,0 0,9 4,5 6,0 7,5 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,56 35 024 7,8 8,1 8,0 1,8 1,7 1,6 7,4 6,7 6,9 18,1 20,3 19,3
KRUK 411,80 7 955 9,2 8,3 7,6 2,2 1,8 1,6 3,6 3,5 3,8 27,1 25,2 23,7
GPW 36,46 1 530 9,2 9,2 9,2 1,4 1,4 1,3 7,4 7,7 8,0 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7 955 9,2 8,3 8,0 1,8 1,7 1,6 7,4 6,7 6,9 18,1 20,3 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3 845 - - - - - - 20,2 19,4 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 153,80 3 952 9,3 10,0 9,8 2,5 2,4 2,3 7,0 6,8 6,8 29,7 28,6 26,6
Echo Investment 4,11 1 696 10,8 8,8 5,0 0,9 0,9 0,8 14,0 20,6 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 61,60 2 662 8,0 9,6 6,9 1,6 1,6 1,4 7,9 9,8 7,0 26,1 22,3 16,3
Develia 4,88 2 182 10,1 9,2 7,9 1,5 1,4 1,3 9,0 8,8 7,5 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 662 9,7 9,4 7,4 1,6 1,5 1,4 9,0 9,8 7,2 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 442,50 11 297 18,4 17,7 16,5 8,1 8,2 7,9 11,2 9,9 9,1 37,2 43,0 44,0
Unibep 9,26 325 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,00 185 11,2 6,1 4,4 0,6 0,5 0,5 4,5 2,8 2,4 13,8 9,4 9,2
Prochem 29,20 59 73,0 48,7 26,5 - - - 6,5 6,1 5,3 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 18,4 17,7 16,5 4,3 4,4 4,2 6,5 6,1 5,3 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 106,75 21 350 17,8 8,7 13,5 0,6 0,6 0,6 4,3 3,7 3,8 18,8 6,2 5,8
JSW 43,85 5 148 2,6 8,6 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 33,48 1 139 1,6 1,6 2,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,4 0,5 5,1 11,1 12,3
Mediana - 5 148 2,6 8,6 8,1 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 57,25 66 464 3,0 4,1 4,6 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,7 38,1 19,1 11,6
Unimot 101,40 831 2,4 7,3 7,7 0,9 0,8 0,8 5,5 5,7 5,9 61,2 43,4 22,2
MOL 32,52 26 915 4,3 4,3 4,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 13,7 13,1
Mediana - 13 873 3,0 4,3 4,6 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 19,1 13,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,30 6 084 12,2 11,7 11,4 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,5 7,2 7,4 7,5
ComArch 148,00 1 204 16,6 15,4 15,0 0,9 0,9 0,9 4,5 4,3 4,1 8,6 7,1 6,5
Text 132,00 3 399 19,9 - - 19,1 - - 16,5 14,3 - - 95,7 95,7
Asseco BS 40,90 1 367 - - - - - - 9,9 9,1 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,80 2 429 - - - - - - 7,6 7,0 6,6 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 429 16,6 13,5 13,2 0,9 0,9 0,9 7,6 7,0 5,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 11,84 7 572 29,4 15,9 7,8 0,5 0,5 0,4 5,7 5,3 4,8 5,8 2,6 2,7
Orange Polska 7,58 9 942 11,5 11,7 10,6 0,7 0,7 0,7 4,9 4,6 4,5 5,3 5,8 5,8
Wirtualna Polska 99,60 2 918 17,1 13,6 11,3 3,0 2,6 2,2 8,0 7,1 6,4 21,7 17,5 17,9
Agora 8,30 387 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,16 266 7,5 7,3 6,4 0,9 0,8 0,8 4,0 4,3 3,8 - - -
Mediana - 2 918,2 14,3 12,6 9,2 0,8 0,8 0,7 5,3 4,9 4,7 5,5 4,2 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 126,55 12 644 31,8 50,3 61,6 5,5 5,3 5,0 20,8 33,1 44,8 16,3 17,9 10,2
Playway 395,00 2 607 16,3 14,8 15,1 5,2 4,5 4,0 11,3 10,3 10,4 - 27,9 27,5
TEN Square Games 87,35 641 14,9 10,4 11,1 1,8 1,7 1,7 8,2 6,2 6,4 27,5 15,3 17,5
11 bit studios SA 711,00 1 719 76,9 7,6 8,8 6,9 3,6 3,1 44,8 5,4 5,9 11,1 9,7 34,8
Mediana - 2 163 24,0 12,6 13,1 5,4 4,1 3,6 16,0 8,2 8,4 16,3 16,6 22,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12270,00 22 763 19,7 14,3 11,5 5,9 4,9 3,9 10,6 7,6 6,2 35,0 32,7 34,1
CCC 37,99 2 616 - - 20,1 2,6 3,0 2,8 9,9 7,3 5,3 -11,6 -21,6 -21,9
Monnari Trade 5,24 160 10,5 8,7 8,7 - - - 5,2 4,9 4,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,80 536 16,8 12,3 9,5 2,7 2,2 1,8 10,3 8,3 7,0 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 576             16,8 12,3 10,5 2,7 3,0 2,8 10,1 7,5 5,8 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,72 33 520 38,5 23,5 17,4 3,4 3,0 2,6 16,2 12,9 10,7 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 345,80 33 902 23,1 18,0 14,7 6,1 4,7 3,8 15,3 12,7 10,7 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 558,00 7 906 9,0 8,1 7,2 1,7 1,4 1,2 7,0 6,4 5,9 22,5 20,8 19,3
Eurocash 13,28 1 848 28,9 17,2 13,3 2,5 2,3 2,1 4,6 4,3 4,3 3,3 6,1 10,0
Neuca 671,00 2 958 - - - - - - 9,3 7,9 - 14,4 14,4 14,4
Mediana - 2 958 18,9 12,7 10,2 2,1 1,9 1,7 7,0 6,4 5,1 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,7 11,3 10,5 1,9 1,7 1,6 7,0 6,3 6,1 15,0 15,2 15,7
Wawel 704,00 1 056 - - - - - - 13,6 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,40 1 165 32,3 32,3 32,3 1,2 1,2 1,1 15,1 14,3 13,5 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1 165 22,5 21,8 21,4 1,6 1,5 1,4 13,6 10,3 9,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,90 15 473 3,8 4,8 4,6 0,3 0,4 0,3 2,4 3,0 2,8 6,8 7,1 6,1
Enea 6,77 4 181 2,1 5,3 3,9 0,2 0,3 0,2 2,0 4,5 4,0 7,5 11,5 6,8
Tauron 3,33 5 843 2,0 3,8 2,9 0,3 0,4 0,3 3,0 4,2 3,7 2,8 16,5 8,8
Onde 10,62 579 53,1 53,1 106,2 1,8 1,7 1,7 14,2 14,9 21,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 71,70 4 790 15,3 15,1 16,4 1,3 1,2 1,1 9,5 9,1 8,8 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,60 996 - - - - - - 10,0 4,9 2,6 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 485 3,8 5,3 4,6 0,3 0,4 0,3 6,3 4,7 3,9 7,1 9,7 7,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,02 2 383 - 81,4 4,3 - - - 79,6 8,2 5,4 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,10 2 851 - 142,4 128,8 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,8 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 90,10 1 789 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 383 - 111,9 66,5 1,1 1,1 1,0 42,5 6,7 5,1 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 629,50 6 075 12,8 12,5 11,6 3,3 3,3 3,2 8,1 7,6 7,4 37,0 - 25,9
Grenevia 2,85 1 635 6,3 6,3 6,6 - - - 4,5 5,2 5,1 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 221,50 1 236 - - - - - - 1,3 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 7,96 481 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,6 5,1 4,3 18,0 13,0 11,6
Mangata Holding 83,00 554 9,6 8,8 6,4 1,0 1,0 0,9 5,6 4,8 4,6 - 13,6 12,2
Mediana - 1 236             11,4 8,3 6,4 0,9 0,9 0,8 5,3 5,1 4,6 15,8 13,3 11,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,08 357 50,8 25,4 16,9 2,3 2,2 2,0 18,2 10,1 6,3 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,50 1 514 - - 10,5 4,0 6,7 4,1 - - 27,8 -7,5 -35,8 -53,2
Captor Therapeutics 103,00 429 - - 49,0 3,5 7,6 3,7 - - 26,8 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,26 779 - - - 1,7 1,9 2,1 69,6 70,7 35,6 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,40 310 - 3,5 3,1 1,7 1,2 0,8 - 3,5 3,2 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 62,90 1 155 31,5 16,1 12,8 3,8 3,2 2,6 16,7 9,9 7,6 17,0 12,8 14,9
Mediana - 604 41,1 16,1 12,8 2,9 2,7 2,3 18,2 10,0 17,2 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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