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Informacja dnia Atende ma umowy na modernizacje infrastruktury informatycznej za max. 40 min zt brutto. Atende
ATENDE SA podpisat z klientem z sektora publicznego umowy na modernizacje infrastruktury informatycznej, o tagcznej

maksymalnej wartosci 40 min zt brutto - poinformowata spoétka w komunikacie. Jak podano, prace,
obejmujgce rowniez dostawy sprzetu, zostang wykonane w okresie nieprzekraczajgcym 15 miesiecy. (PAP
Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Atende zajmuje sie tworzeniem nowoczesnych sieci komputerowych i centr
danych. Oferuje takze rozwigzania z zakresu cyberbezpieczenstwa. Nowo podpisany kontrakt w wysokosci 40
min zt jest nie tylko pozytywna informacjg dla Spétki, ale takze istotng z finansowego punktu widzenia.
Wartos¢ kontraktu odpowiada ok. 55 proc. przychoddéw za Il kwartat 2023 oraz ok. 53 proc. kapitatow
wtasnych. Fundamenty Atende oceniamy jako solidne. W 2022 r. Spétka wypracowata przychody na
poziomie 225,6 min zt (wzrost o 9 proc. r/r) oraz zysk netto w wysokosci 1,3 min zt (rok wczesniej strata w
wysokosci minus 2,3 min zt). | pétrocze Spdtka moze zaliczy¢ do udanych. Przychody wyniosty 145,8 min zt
(wzrost o 42 proc. r/r), a zysk netto uksztattowat sie na poziomie 5,4 min zt (rok wczesniej 108 tys. zt).
Notowania Atende od poczatku maja poruszajg sie w trendzie bocznym w przedziale 3,0-3,7 zt. W naszej
ocenie, jakkolwiek informacja o nowych kontraktach jest pozytywna i powinna sprzyja¢ wzrostom podczas
najblizszych sesji, to wybicie notowarn gérg wymaga obecnie silniejszych bodZcéw gtéwnie po stronie
rentownosci. (t. Bryl)

Informacja dnia Unibep kupit dziatki na realizacje inwestycji deweloperskiej w Gdyni za ok. 13,55 mlin zt. Spétki nalezace do

UNIBEP SA grupy Unibep nabyty nieruchomosci o tgcznym obszarze ok. 1,2 ha potozone w Gdyni w dzielnicy Chylonia za
ok. 13,55 min zt netto - podat Unibep w komunikacie. Na nieruchomosciach planowana jest realizacja | etapu
kilkuetapowej inwestycji deweloperskiej. W ramach inwestycji planowana jest realizacja tacznie ok. 780 lokali
mieszkalnych. Realizacja inwestycji ma rozpocza¢ sie w czwartym kwartale 2024 r. Obstuga procesu
inwestycyjnego w ramach inwestycji bedzie nalezata do spotki Unidevelopment. (PAP Biznes)

Informacja dnia KI Chemistry nabyt pakiet akcji Ciechu i zwiekszyt udziat w akcjonariacie do ok. 92,45 proc. KI Chemistry

CIECH SA nabyt 7.770.828 akcji Ciechu, stanowiagcych ok. 14,75 proc. kapitatu zaktadowego i posiada obecnie akcje
stanowigce ok. 92,45 proc. kapitatu - podat Ciech w komunikacie. Jak podano w komunikacie, nabycie akcji
nastgpito w ramach transakcji pakietowych zawartych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Pzed transakcjg KI Chemistry miat 40.947.891 akcji Ciechu. 13 wrzednia KI Chemistry zaprosit do sktadania
ofert sprzedazy do 11.752.018 akcji Ciechu, stanowigcych okoto 22,3 proc. kapitatu zaktadowego spotki i
gtosdow na WZ, po 54,25 zt za papier. Przyjmowanie ofert rozpoczeto sie 18 wrzesnia, a zakonczyto 25
wrzesnia. (PAP Biznes)

Informacja dnia ZE PAK miat w Il kw. 2023 r. 221,1 min zt zysku netto j.d. Grupa ZE PAK w drugim kwartale 2023 r. miata

ZE PAK SA 221,1 min zt zysku netto j.d., w poréwnaniu do 49,1 min zt rok wczesniej. Zysk netto j.d. z dziatalnosci
kontynuowanej wyniést 254,3 min zt - poinformowata spdtka w raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP
Biznes spodziewali sie zysku netto na poziomie 111,4 min zt. Grupa ZE PAK SA w drugim kwartale 2023 roku
miata na dziatalnosci operacyjnej zysk w wysokosci 248,2 min zt, w poréwnaniu do 57,9 min zt rok wczesnie;j.
Analitycy spodziewali sie zysku operacyjnego na poziomie 146 min zt. Przychody ZE PAK wyniosty 305,6 min
zt, w porédwnaniu do 960,1 min zt rok wczesniej. Analitycy spodziewali sie przychodéw na poziomie 1.276,7
min zt.(...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Akcjonariusze Newagu zamierzajg ogtosi¢ wezwanie na 20,57 min akcji po 18,55 zt/szt. - Santander BM.

NEWAG SA Zbigniew Jakubas, Multico, Jakubas Investment i FIP 11 FIZAN zamierzajg ogtosi¢ wezwanie na 20.570.449
akcji Newagu, po 18,55 zt za jedng akcje - podat podmiot posredniczacy, Santander BM. Z informacji na
stronie internetowej Newagu wynika, ze Jaku-bas Inve-st-ment sp. z 0.0. oraz pozo-stali sygna-ta-riu-sze poro
-zu-mie-nia z 03.07.2015 r. posiadajg akcje stanowigce 54,18 proc. udziatu w kapitale zaktadowym. W
czwartek na zamknieciu sesji kurs Newagu wynosit 19,4 zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Best wyemituje obligacje serii Z5 o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50 min zt. Best wyemituje
BEST SA nie wiecej niz 500 tys. obligacji serii Z5 o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50 min zt -

poinformowata spdétka w komunikacie.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR 3M
oraz marzy w wysokosci 5 punktéw procentowych w skali roku. Zostang wykupione 18 lipca 2028 r. Obligacje
nie beda zabezpieczone.

Zapisy na obligacje bedg przyjmowane w okresie od 3 paZdziernika 2023 r. do 16 pazdziernika 2023 r.
(wtacznie). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Cyfrowy Polsat odkupit w celu umorzenia 84.250 obligacji s. B i 75.956 obligacji s. C. Cyfrowy Polsat odkupit

CYFROWY w celu umorzenia 84.250 obligacji serii B i 75.956 obligacji serii C - podata spétka w komunikacie.

POLSAT SA Odkupione obligacje serii B o tgcznej wartosci nominalnej 84,25 min zt wyemitowane byty przez spotke 26
kwietnia 2019 r. z datg wykupu okreslong na 24 kwietnia 2026 r. Z kolei odkupione obligacje serii C o faczne;j
wartosci nominalnej 75,956 min zt wyemitowane byty 14 lutego 2020 r. z datg wykupu 12 lutego 2027 r.
Jak podano w komunikacie, obligacje zostaty nabyte od uprawnionych inwestoréow, ktorzy optacili cene
emisyjng obligacji serii E, rejestrowanych 28 wrzes$nia 2023 r., poprzez potracenie wierzytelnosci.
Cyfrowy Polsat we wrzesniu 2023 r. przydzielit 820 tys. obligacji serii E o tgcznej wartosci nominalnej 820 min
zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Debica wstepnie szacuje szkody majatkowe po pozarze na 230-270 min zi. Firma Oponiarska Debica

DEBICA SA wstepnie szacuje szkody majgtkowe poniesione w wyniku sierpniowego pozaru w jednej z hal produkcyjnych
miedzy 230 min a 270 min zt - poinformowata spétka w komunikacie. Obecnie jej moce produkcyjne wynoszg
70 proc. mocy sprzed pozaru, a powrodt do pierwotnych mocy spodziewany jest nie wczesniej niz w IV kw.
2024 roku. Jak podano w komunikacie, szacunki szkdd majgtkowych obejmujg koszty usuniecia skutkéw
pozaru, warto$¢ remontu budynku, koszty napraw i warto$¢ odtworzeniowg urzadzen oraz utrate zapasow.
Koszty ponoszone sg stopniowo od 21 sierpnia 2023 r. Dodano, ze pozar i jego skutki s3 objete ochrong
ubezpieczenioway, ktorej zakres zawiera ubezpieczenie szkéd majgtkowych, usuniecia skutkow pozaru oraz
kwalifikujace sie koszty przerw w dziatalnosci. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Ujawnienie opdinionej informacji poufnej dotyczacej opodznienia informacji poufnej dotyczacej

ELZAB SA rozpoczecia przez Zarzad prac nad planem potaczenia Spotki ze spétka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie.
Zarzad spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych "ELZAB" Spdtka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu przekazuje do
publicznej wiadomosci opdzniong informacje poufna, ktéra zostata przez Spoétke opdzniona w dniu 22
wrze$nia 2023 r. (...) (ESPI RB NR 15/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Wczoraj na GPW nadal dominowaty spadki indeksédw.WIG20
zakonczyt notowania spadkiem o 0,75proc., i zamknat sesje na 1884,74pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG stracit na zamknieciu 0,72proc. i zamknat sesje na 64417,96pkt.,
mWIG40 spadt o 0,45proc. i zakorczyt notowania na poziomie 4869,81pkt., sWIG80 spadt o
1,43proc. i zakoniczyt sesje na poziomie 20405,06pkt. Obroty na rynku byly wyzsze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 1,30 mld zt. wobec 0,80mld zt. Na obecnie najptynniejszej serii
FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej, obroty wzrosty i wyniosty 30125 wobec
23912 kontraktéw poprzednio a LOP wzrosta do 56082 wobec 55039 kontraktéw
poprzednio. Trend spadkowy trzyma w objeciach GPW. (T. Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-09-29

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Dane makro
29.09.2023
KALENDARIUM

Pigtek
1:30
1:30
1:30
1:50
1:50
1:50
3:30
3:30
7:00
7:00
8:00
8:00
8:00
8:00
3:00
3:00
3:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:00
8:30
8:45
8:45
3:45
3:45
3:45
3:45
3:45
3:45
9:00
9:00
9:00
9:00
S:00
S:00
S:00
S:00
10:30
10:30
10:30
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
11:00
12:00
14:00
14:30
14:30
14:30
14:30
14:30
15:45
16:00

laponia
laponia
laponia
laponia
laponia
Japonia
Australia
Australia
Japonia
laponia

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Niemcy

Niemcy

Niemcy

Szwecja

MNiemcy

Szwecja

Niemcy

Wegry

Francja

Francja

Francja

Francja

Francja

Francja

Francja

Francja

Turcja

Czechy

Czechy

Turcja
Szwajcaria
Austria

Austria

Turcja

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wielka Brytania
Wiochy

Wiochy

Wiochy

Whochy

Wtochy

Grecja

Grecja

Grecja

Grecja
Portugalia
Brazylia
Kanada

Usa

USA

USA

USA

USA

USA

Portugalia
Austria

Austria

Austria

Czechy

Czechy

Wydarzenie

Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr
Inflacja CPI rejonu Tokio rfr

Stopa bezrobocia

Produkcja przemystowa m/m (P)
Produkcja przemystowa r/fr (P)
Handel detaliczny rfr

Podaz pienigdza M3 m/m

Podaz pienigdza M3 rfr

Indeks zaufania konsumentow
Rozpoczete budowy domaw r/fr
Inwestycje w biznesie k/k (F)
Inwestycje w biznesie r/r (F)

Bilans chrotdw kapitatowych
Bilans chrotdw hiezgoych

PKB k/k (F)

PKB r/r (F)

Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu rfr

Sprzedaz detaliczna mfm

Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedaz detaliczna r/r

Sprzedaz detaliczna r/r

Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia

Wydatki konsumentdw m/m
Wydatki konsumentow r/r
Zharmonizowana inflacja CPl m/m (P)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P)
Inflacja CPl m/m (P)

Inflacja CPI r/r (P)

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI /T

Eksport

PKB k/k (F)

PKB r/r (F)

Import

KOF Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych
Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Bilans handlu zagranicznego

Podaz pienigdza M4 m/m

Podaz pienigdza M4 rfr
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny
Zharmonizowana inflacja CPl m/m (P)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P)
Inflacja CPl m/m (F)

Inflacja CPI r/r (P)

Sprzedaz przemystu m/m

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI /T

Handel detaliczny m/m

Handel detaliczny rfr

Sprzedaz detaliczna rfr

Stopa bezrobocia

PKB m/m

Bazowy PCE Deflator m/m

Bazowy PCE Deflator rfr

Dochody Amerykandw m/m
Wydatki Amerykandw m/m

Indeks Chicago PMI

Indeks zaufania konsumentdw Uniwersytetu Michigan
Indeks zaufania konsumentdw
Bilans chrotdw kapitatowych

Bilans obrotow biezgcych

Bilans obrotdw finansowych

Podaz pienigdza M2 m/m

Podaz pienigdza M2 rfr

Poprzednio
wrz 3,8% 4,00%
wWrz 2,8% 2,9%
sie 27% 2.7%
sie -1,8%
sie -3,8% =23%
sie 7,00% 7% (R)
sie 0,2%
sie 41%
Wrz 35,2 36,2
sie -9,4% -6,7%
11 kwartal 41% 3,3%
11 kwartat 9,2% 5,8%
11 kwartat -1,04 mid -0,96 mld (R)
11 kwartat -25,29 mid -15,16 mid (R)
11 kwartat 0,2% 0,1%
11 kwartat 0,6% 0,2%
sie 0,4% -0,6%
sie -16,4% -13,2%
sie -1,2% -0,8%
sie 0,2% 0,7%
sie -2,3% -2,2%
sie -1,7% -2,6%
sie 3,00% 2,9%
sie 3,9%
sie 0,3%
sie -1,1%
Wrz 1,1%
wrz 5.7%
wrz 0,8%
wWrz 4.6%
sie -0,2%
sie 0,9%
sie 20,08 mid
11 kwartat 0,00%
11 kwartat -0,5%
sie 32,3 mid
Wrz 911
sie -0,7%
sie -1.3%
sie -12,22 mid
sie -0,5%
sie -0,9%
sie 49,44 tys.
WrZ 0,2%
wrz 5,5%
wrz 0,3%
wrz 5,4%
lip 0,4%
sie 1,4%
sie -8.6%
lip 2,8%
lip -7.6%
sie 3,6%
sie 7.9%
lip -0,2%
sie 0,2%
sie 43%
sie 0,2%
sie 0,8%
wrz 48,7
Wrz 59,5
WrZ -21,9
11 kwartat -342 min
11 kwartat 4 82 mid
11 kwartat 4 76 mid
sie 1,8%
sie 9,00%

Na podstawie :stooq.pl
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AKCEPTFIN - WZA:

PREFAGRP - NWZA: Poznan. W sprawie zatwierdzenia powotfania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji,

odwotania i powotania RN

CIGAMES - Konferencja wynikowa Spétki: Webinar z udziatem prezesa zarzagdu CI Games— Marka Tyminskiego oraz

wiceprezesa — Davida Brodericka. Podczas spotkania omdwione zostang wyniki finansowe Grupy wypracowane w |

pdtroczu 2023 roku.

MEXPOLSKA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja Mex Polska poswiecona wynikom finansowym Grupy

Kapitatowej za | pétrocze oraz kluczowym planom na przysztosc.

GETBACK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2021:
MPLVERBUM - Raport roczny 2023:

GREENX - Raport roczny 2023:

MUZA - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2023:
ENTER - Skonsolidowany raport poétroczny 11/2023:
BEDZIN - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
EMCINSMED - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
ZAMET - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
MOSTALWAR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
ENAP - Raport pétroczny 11/2023:

KGL - Raport potroczny 11/2023:

SKYLINE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
LESS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
3RGAMES - Raport pétroczny 11/2023:

RAINBOW - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
PROCHEM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
MOSTALPLC - Raport pétroczny 11/2023:

FERRUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
ACTION - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
LSISOFT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
REINO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
GETBACK - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
DGA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
MOLECURE - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
TALEX - Raport pétroczny 11/2023:

PBG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
URTESTE - Raport potroczny 11/2023:

STALEXP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
MONNARI - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
SILVAIR-REGS - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
NOVAVISGR - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2023:
COMPREMUM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
QUANTUM - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
NANOGROUP - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
MERCATOR - Skonsolidowany raport poétroczny 11/2023:
TARCZYNSKI - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
CIGAMES - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
DIGITANET - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
BIOMAXIMA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
PBSFINANSE - Raport potroczny 11/2023:

NTTSYSTEM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
GIGROUP - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

Na podstawie :Infostrefa.pl
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DEVELIA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

TRITON - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

PROTEKTOR - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2023:

GENOMTEC - Raport pétroczny 11/2023:

BBIDEV - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

LIBET - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

EUCO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

SANWIL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

WIKANA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

COLUMBUS - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

SOLAR - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

GAMEOPS - Raport potroczny 11/2023:

NTCAPITAL - Raport potroczny 11/2023:

FMG - Raport pétroczny 11/2023:

AMPLI - Raport pétroczny 11/2023:

BENEFIT - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 41,00 PLN na akcje.
WIKANA - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na akcje.

ANALIZY - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,10 PLN na akcje.
VOXEL - Dzient dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,17 PLN na akcje.
FOREVEREN - Dzierr wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.
TBULL - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 26.316 akcji zwyktych
na okaziciela serii G, 93.000 akcji serii | i 66.000 akcji serii J spdtki T-BULL S.A.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 33,96 42 450

Santander Polska 349,80 3746 79 81 78 1,1 10 1,0 51 62 80 1,0 1,3 16
PEKAO 98,06 25738 47 57 65 09 09 09 104 11,7 11,3 1,1 1,7 14
ING 177,80 23132 61 66 75 16 13 12 46 66 75 1,0 1,3 14
mBank 382,60 16247 60 47 46 11 09 08 00 00 77 01 03 11
Bank Millennium 5,55 6733 40 59 42 10 09 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 49,60 6475, 39 48 58 08 07 06 00 51 71 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 79,00 10322 45 62 77 1,1 1,1 1,0 11,4 149 144 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 59,60 8802 48 52 49 07 06 06 00 00 21 02 02 02
Mediana - 16 247 " H 3 J , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,70 35145 77 82 83 16 15 L4 66 72 75 18,1 20,5 18,1
KRUK 411,80 7955, 92 83 76 22 1,8 16 36 35 38 27,1 25,2 23,7
GPW 36,70 1540 93 93 93 14 14 13 74 76 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7955 92 83 83 16 15 14 66 72 15 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,86 3885 - - - - - - 202 194
Dom Development 148,00 3803 90 96 94 24 23 22 67 65 65 29,7 28,6 26,6
Echo Investment 4,17 1721 110 90 51 09 09 08 141 207 109 75 85 7,9
Atal 61,60 2662 80 96 69 16 16 1,4 79 98 70 26,1 22,3 16,3
Develia 4,36 1951 90 82 70 1,3 13 12 81 80 68 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2662 90 93 70 15 1,4 1,3 81 98 69 13,2 14,4 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 432,00 11029 185 197 186 79 80 77 109 95 95 37,2 41,0
Unibep 9,28 325 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,40 18 11,4 62 44 06 05 05 46 28 24 13,8 9,4 9,2
Prochem 29,40 59 735 490 267 - - - 66 61 54 6,5 6,5 6,5
Mediana : 257 185 197 186 42 | 4,1 ) 61 54 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,40 22280 18,6 9,1 14,1 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8
JISw 44,39 5212 2,7 8,7 - 0,3 0,3 0,3 0,5 11 15 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 34,28 1166 1,6 1,7 2,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 51 11,1 12,3
Mediana - 5212 2,7 8,7 8,4 0,3 0,3 0,3 0,5 1,1 1,5 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,20 67 567 3,2 ,2 51 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 20,0 12,3
Unimot 100,60 825 2,4 7,3 7,6 0,9 0,8 0,8 54 5,7 5,8 61,2 434 22,2
MOL 32,80 27 046 4,2 4,6 4,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 14,5 12,9
Mediana - 13935 3,2 4,6 51 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 41 38,1 20,0 12,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 71,05
ComArch 142,00
LiveChat Software | #N/A N/A
Asseco BS 41,00
Asseco SEE 46,30
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 11,78
Orange Polska 7,46
Wirtualna Polska 100,80
Agora 7,98
ATM GRUPA 3,30
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 123,70
Playway 420,00
TEN Square Games 81,40
11 bit studios SA 707,00
Mediana

[PLN]
LPP 12780,00
CccC 38,00
Monnari Trade 5,82
Answear.com 29,30
Mediana -

[PLN]
Allegro 31,86
Dino Polska 347,80
Inter Cars 574,00
Eurocash 13,82
Neuca 662,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 700,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
5897 12,0 11,4 11,3 -
1155 12,9 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5
#N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
1370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
2403 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
12,5 11,2 10,8 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 6,2 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7534 29,2 15,9
9790 11,1 11,9 10,7 0,7 0,7 0,7 5,2 4,7 4,8 53 5,7 5,5
2953 18,1 13,4 10,7 3,1 2,7 2,3 8,0 6,9 6,1 21,7 - 17,5
372 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
278 7,9 7,7 6,7 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
2953,3 14,6 12,7 9,2 0,8 0,8 0,7 X H
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
12359 30,3 51,1 58,1 19,7 32,3 39,3 16,3 18,8 10,2
2772 15,9 13,9 12,9 5,6 51 4,7 11,5 10,1 9,3 - 32,9 34,1
597 15,8 10,3 10,7 1,7 1,6 1,5 8,1 6,0 6,0 27,5 14,3 16,5
1709 63,2 8,8 9,7 6,9 3,9 3,0 38,8 5,4 5,7 11,1 11,1 27,4
2240 23,1 12,1 11,8 , 15,6 ) 16,3 16,5 22,0
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
23709 20,6 15,2 12,1 11,0 35,0 32,7 33,2
2617 - - 26,8 2,6 3,5 3,1 9,9 7,3 5,5 -11,6 -21,6 -17,9
178 11,6 9,7 9,7 - - - 5,9 5,5 51 24,7 24,7 24,7
527 16,6 12,1 9,3 2,6 2,1 1,7 10,2 8,2 6,9 10,6 14,0 16,6
1572 16,6 12,1 10,9 2,6 3,5 3,1 10,0 A 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
33668 39,5 23,7 17,5 34 3,0 2,6 16,4 13,0 10,8 -7,2 12,3
34098 23,2 18,1 14,7 6,1 4,7 3,8 15,3 12,7 10,7 31,3 29,6 28,7
8132 9,3 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
1923 30,0 17,9 13,8 2,6 2,4 2,2 4,6 4,4 4,3 3,3 6,1 12,8
2918 - - - - - - 9,2 7,8 - 14,4 14,4 15,5
2918 19,7 13,1 10,6 2,2 1,9 1,7 b ) 14,4 14,4 15,5
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 12,6 11,2 10,4 1,9 1,7 1,6 6,9 6,2 15,0 15,2 15,7
1050 - - - - - - 13,5 - - 51 51 51
1198 38,5 38,5 33,0 1,3 1,2 1,2 16,8 15,6 14,5 3,0 3,2 3,3
1198 25,6 24,8 21,7 1,6 1,5 1,4 13,5 10,9 10,3 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,37 16527 40 46
Enea 7,15 44190 20 42 33 02 03 03 21 39 35 7,5 12,4 7.1
Tauron 3,53 6190 22 40 30 03 04 03 32 43 38 2,8 16,1 8,7
Onde 9,95 542 498 498 995 17 16 16 133 140 20,0 1,6 2,5 3,0
Polenergia 73,00 4877 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,06 969 - - - - - - 142 70 38 33,3 33,3 33,3
Mediana c 4648 31 44 35 03 05 04 32 43 38

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,98 2379 - 81,3 4,3 - - - 79,6 8,2 5,4 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 51,10 2693 28,5 1345 1217 1,1 1,0 1,0 5,2 5,0 4,6 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 92,60 1838 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2379 28,5 107,9 63,0 1,1 1,0 1,0 42,4 6,6 5,0 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 644,50 6220 13,1 12,8 11,9 3,4 3,4 3,3 8,3 7,8 7,5 37,0 - 25,9
Grenevia 2,91 1672 6,5 6,5 6,8 - - - 4,6 53 5,2 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 218,50 1219 3,8 5,0 7,3 0,3 0,3 0,3 1,2 1,4 1,6 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,90 477 11,3 7,9 53 0,8 0,8 0,7 5,6 51 4,3 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,00 561 9,7 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 57 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1219 10,5 8,1 6,6 0,8 0,8 0,7 53 5,0 4,5 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,10 358 51,0 25,5 17,0 2,3 2,2 2,0 18,3 10,2
Ryvu Therapeutics 64,00 1480 - - 11,1 3,9 5,7 3,8 - - 32,5 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 113,50 473 - - 54,0 3,8 8,3 4,1 - - 30,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,26 779 - - - 1,7 1,9 2,1 69,6 70,7 35,6 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 17,18 289 - 3,2 2,9 1,6 1,1 0,8 - 3,2 2,9 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 59,70 1096 29,9 15,3 12,2 3,6 3,0 2,5 13,1 8,6 6,8 17,0 16,4 18,7
Mediana - 626 40,4 15,3 12,2 3,0 2,6 2,3 18,3 9,4 18,4 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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