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WIG  —27 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

64 884,4 -1,33% - -2,47% 12,92%

1 898,9 -1,53% -0,20% -2,60% 5,97%

4 892,1 -1,15% 0,18% -2,77% 17,76%

20 701,5 -0,36% 0,98% -1,21% 18,32%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 932 0,0 -1,88% -2,62% 5,06%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 327,1 0,12% 1,47% 4,19%

55 977,0 0,73% 2,09% 27,82%

7 071,8 -0,03% 1,32% 9,24%

15 217,5 -0,25% 1,09% 9,29%

33 550,3 -0,20% 1,15% 1,22%

4 131,7 0,06% 1,41% 8,91%

7 593,2 -0,43% 0,91% 1,90%

8 213,8 -0,35% 0,99% 49,09%

557 023,4 2,53% 3,91% 175,64%

948,3 0,11% 1,46% -0,85%

13 092,9 0,22% 1,57% 25,09%

1 341,0 0,18% 1,53% 11,59%

999,2 0,07% 1,42% 3,01%

4 274,5 0,02% 1,37% 11,33%

8:35

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 872,5 -1,54% -0,22% 22,14%

17 428,0 -1,14% 0,19% -11,90%

65 879,8 -0,36% 0,98% 8,28%

2 459,9 -0,15% 1,20% 10,00%

3 262,1 -0,36% 0,98% 5,59%
236,0 -0,34% 1,01% -15,69%

8:35

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 160,0 0,07% 1,99% 9,91%

7 092,0 0,02% 1,94% 9,25%

15 382,0 0,23% 2,15% 9,97%

4 317,0 0,08% 2,00% 10,84%

33 770,0 -0,38% 1,53% 1,87%
14 747,8 0,06% 1,98% 32,40%

08:35

[PLN] [%]

4,6230 -0,0101 -0,22% 1,13% -1,25%

4,7808 -0,0075 -0,16% 1,19% 1,15%

4,4031 -0,0085 -0,19% 1,15% 0,55%

1,0499 -0,0004 -0,04% 1,31% -1,91%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
94,4 0,78% 2,14% 17,32%

8 075,0 -0,69% 0,65% -3,63%

1 887,3 -1,04% 0,29% 3,11%

22,7 0,07% 1,42% -5,96%

896,3 0,00% 1,35% -17,43%

2,9 -0,03% 1,32% -34,73%

160,4 0,00% 1,35% -60,32%

2 459,5 -1,46% -0,13% -17,33%

849,0 0,53% 1,89% -0,70%

25 650,0 -1,39% -0,06% 3,39%

2 238,0 -0,25% 1,09% -5,89%

2 153,0 -1,53% -0,20% -6,11%

19003,0 0,67% 2,03% -38,93%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 27 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
ALLEGRO. EU SA 
  

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w II kw. '23 wyniosła 580,4 mln zł, powyżej konsensusu (opis). 
SkorygowanaÊ EBITDAÊ grupyÊ AllegroÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ wzrosłaÊ oÊ 19,9Ê proc.Ê doÊ 580,4Ê mlnÊ zł.Ê
KonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ524,2ÊmlnÊzł.ÊWartośćÊsprzedażyÊbruƩoÊ(GMV)ÊzÊdziałalnościÊwÊPolsceÊwzrosłaÊ
wÊdrugimÊkwartaleÊoÊ11,3Êproc.Êr/rÊdoÊ13,48ÊmldÊzł,ÊznaczącoÊprzewyższającÊdynamikęÊsprzedażyÊdetalicznejÊ
wÊPolsce.ÊWÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊGMVÊzwiększyłaÊsięÊoÊ12,6ÊprocÊr/r.ÊPrzychodyÊzÊdziałalnościÊwÊPolsceÊ
wzrosłyÊoÊ18,4Êproc.Ê r/rÊ doÊ 1,89ÊmldÊ złÊwÊdrugimÊkwartaleÊ iÊ oÊ 20,4Êproc.Ê r/rÊwÊpierwszymÊpółroczuÊdziękiÊ
większejÊ monetyzacjiÊ iÊ wyraźnemuÊ wzrostowiÊ przychodówÊ zÊ działalnościÊ reklamowej.Ê LiczbaÊ aktywnychÊ
kupującychÊnaÊAllegroÊwzrosłaÊpiątyÊkwartałÊzÊrzędu,ÊosiągającÊpoziomÊ14,3ÊmlnÊwÊdrugimÊkwartale.ÊŚredniaÊ
wartośćÊ GMVÊ naÊ aktywnegoÊ kupującego/kupującąÊ zwiększyłaÊ sięÊ zaśÊ oÊ 9,4Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 3Ê 664Ê zl.Ê
przyspieszającÊ teżÊ tempoÊwzrostuÊwÊ ujęciuÊ kwartalnym.Ê ZwyżkująceÊ GMVÊ iÊ średniaÊ prowizjaÊ odÊ sprzedażyÊ
(takeÊ rate)Ê przyÊ jednoczesnejÊ kontroliÊ kosztówÊ przełożyłyÊ sięÊ naÊ wzrostÊ skorygowanegoÊ zyskuÊ EBITDAÊ zÊ
działalnościÊwÊPolsceÊoÊ22,1Êproc.Êr/rÊdoÊ673,4ÊmlnÊzłÊwÊdrugimÊkwartaleÊiÊoÊ25,6Êproc.ÊwÊpierwszymÊpółroczu.Ê
SkonsolidowanaÊ wartośćÊ GMV,Ê uwzględniającaÊ działalnośćÊ międzynarodowąÊ grupy,Ê zwiększyłaÊ sięÊ oÊ 10,3Ê
proc.Êr/rÊwÊdrugimÊkwartaleÊiÊoÊ15,4Êproc.Êr/rÊwÊpierwszymÊpółroczu.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊAllegroÊ zaÊ IIÊ kwartałÊ sąÊnaÊwszystkichÊpoziomachÊ zÊwyłączeniemÊ zyskuÊ
neƩoÊlepszeÊniżÊrokÊtemuÊiÊkwartałÊtemu.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ8,5Êproc.Êr/rÊiÊ3,3Êproc.Êk/kÊdoÊ2,398ÊmldÊzłÊ(2,9Ê
proc.ÊponiżejÊkonsensusu),ÊskorygowanaÊEBITDAÊwyniosłaÊ580,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ11Êproc.Êr/rÊiÊ20Ê
proc.Êr/rÊorazÊ11Êproc.ÊpowyżejÊoczekiwań,ÊaÊzyskÊoperacyjnyÊwzrósłÊoÊ45Êproc.Êr/rÊiÊ21Êproc.Êk/kÊdoÊ303,4ÊmlnÊ
złÊ (22Ê proc.Ê powyżejÊ konsensusu).Ê SpółceÊ udałoÊ sięÊ takżeÊ wypracowaćÊ dodatniÊ wynikÊ neƩoÊ (119ÊmlnÊ złÊ –Ê
spadekÊ oÊ 24Ê proc.Ê k/k),Ê podczasÊ gdyÊ wÊ IIÊ kwartaleÊ 2022Ê AllegroÊ wypracowałoÊ stratęÊ (minusÊ 63,5Ê mlnÊ zł).Ê
WypracowanyÊ zyskÊ neƩoÊ byłÊ jednakÊ oÊ 13Ê proc.Ê niższyÊ odÊ oczekiwań.Ê NaÊ poziomieÊ czystoÊ operacyjnymÊ
odnotowanoÊwzrostÊGMVÊ(wartośćÊsprzedażyÊbruƩo)ÊoÊ11,3Êproc.Êr/rÊdoÊ13,48ÊmldÊzł,ÊcoÊnależyÊpostrzegaćÊ
pozytywnieÊ wÊ obecnymÊ trudnymÊ otoczeniuÊ makroekonomicznym.Ê NotowaniaÊ AllegroÊ odÊ połowyÊ sierpniaÊ
znajdująÊsięÊwÊtrendzieÊspadkowym.ÊNaÊzakończenieÊsesjiÊwÊśrodęÊakcjeÊkosztowałyÊ30,2Êzł.ÊWÊnaszejÊocenie,Ê
podaneÊ wynikiÊ zaÊ IIÊ kwartałÊ mogąÊ miećÊ pozytywnyÊ wpływÊ naÊ notowaniaÊ podczasÊ najbliższychÊ sesji,Ê choćÊ
panująceÊobecnieÊsentymentÊnaÊGPWÊnieÊnależyÊkorzystnych.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
PEPCO GROUP NV 

Pepco Group zakłada, że bazowa EBITDA za rok obrotowy 2023 wyniesie ok. 750 mln euro. PepcoÊGroupÊ
zakłada,ÊżeÊbazowaÊEBITDAÊzaÊrokÊobrotowyÊ2023Ê(MSSFÊ16)ÊwyniesieÊokołoÊ750ÊmlnÊeuroÊwÊporównaniuÊdoÊ
EBITDAÊ zaÊ rokÊ obrotowyÊ 2022Ê wÊ wysokościÊ 731Ê mlnÊ euroÊ -Ê poinformowałaÊ grupaÊ wÊ komunikacie.Ê "Jak 
informowaliśmy w naszym komunikacie z 12 września 2023 r., w ostatnich tygodniach grupa odczuwała 
trudniejsze warunki handlu na naszych głównych rynkach Europy Środkowo-Wschodniej, przy słabszym 
popycie konsumenckim na kluczowe kategorie, tj. odzież i towary ogólnego przeznaczenia. W efekcie 
odnotowano niższe od oczekiwanych przychody Pepco w sierpniu, które pogorszyły się we wrześniu, przy 
ujemnej dynamice porównywalnej sprzedaży i słabszych niż oczekiwano wynikach nowych sklepów"Ê -Ê
napisanoÊwÊkomunikacie. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
DATAWALK SA 

Sprzedaż do Veterinary Emergency Group. Sale to Veterinary Emergency Group. ZarządÊDataWalkÊ S.A.Ê zÊ
siedzibąÊ weÊ WrocławiuÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ powziąłÊ informacjęÊ oÊ otrzymaniuÊ przezÊ spółkęÊ
zależnąÊ odÊ Emitenta,Ê tj.Ê DataWalkÊ Inc.,Ê zamówieniaÊ odÊ VeterinaryÊ EmergencyÊ GroupÊ ("Klient"),Ê któregoÊ
przedmiotemÊjestÊsprzedażÊlicencjiÊplaƞormyÊanalitycznejÊDataWalk. 
KlientÊ toÊ amerykańskaÊ spółkaÊ działającaÊ naÊ terenieÊ kilkunastuÊ stanówÊ USAÊ wÊ segmencieÊ usługÊ
weterynaryjnych.ÊSystemÊDataWalkÊbędzieÊwykorzystywanyÊdoÊłączeniaÊiÊanalizyÊróżnegoÊrodzajuÊdanych. 
ZarządÊuznałÊfaktÊotrzymaniaÊzamówieniaÊodÊKlientaÊzaÊinformacjęÊpoufną,ÊponieważÊpotwierdzaÊtoÊzdolnośćÊ
EmitentaÊ doÊ konkurowaniaÊ naÊ rynkuÊ AmerykiÊ PółnocnejÊwÊ analityceÊ grafowejÊ orazÊmożeÊmiećÊ pozytywnyÊ
wpływÊ naÊ pozycjęÊ konkurencyjnąÊ GrupyÊ KapitałowejÊ Emitenta,Ê coÊ możeÊ przekładaćÊ sięÊ wÊ przyszłościÊ naÊ
sytuacjęÊfinansowąÊorazÊperspektywyÊrozwojuÊEmitentaÊiÊjegoÊGrupyÊKapitałowej.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ17/23) 
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Informacja dnia 
EC BĘDZIN SA 

Aktualizacja informacji o założeniach w zakresie finansowania inwestycji w postaci budowy bloku 
energetycznego, w tym wniosku EC Nowy Będzin sp. z o.o. do Narodowego Funduszu Ochrony Środowiska 
i Gospodarki Wodnej.Ê NawiązującÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 62/2022Ê zÊ dniaÊ 28Ê październikaÊ 2022Ê r.Ê orazÊ
raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 74/2022Ê zÊ dniaÊ 30Ê grudniaÊ 2022Ê r.,Ê ZarządÊ ECÊ BędzinÊ SpółkaÊ AkcyjnaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ
BędzinieÊ poniżejÊ przekazujeÊ zaktualizowaneÊ informacjeÊ otrzymaneÊ odÊ ZarząduÊ ECÊ NowyÊ BędzinÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê
("spółkaÊzależna")Ênt.ÊzałożeńÊdotyczącychÊfinansowaniaÊinwestycjiÊwÊpostaciÊbudowyÊblokuÊenergetycznegoÊ
wÊwysokosprawnejÊkogeneracjiÊopalanegoÊpaliwamiÊalternatywnymiÊwÊBędzinieÊ("Inwestycja").Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊ
NRÊ105/23) 

  
Informacja dnia 
FERRO SA 

Zysk neƩo Ferro w II kw. '23 spadł do 12,6 mln zł; wynik zbliżony do oczekiwań. GrupaÊFerroÊodnotowałaÊwÊ
drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ 12,6Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ neƩoÊ jednostkiÊ dominującejÊ wobecÊ 18,6Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ rokÊ
wcześniejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcie.Ê WynikÊ spółkiÊ okazałÊ sięÊ zbliżonyÊ doÊ oczekiwań,Ê bowiemÊ analitycyÊ
ankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊspodziewaliÊsięÊzyskuÊneƩoÊnaÊpoziomieÊ13,2ÊmlnÊzł. 
ZyskÊoperacyjnyÊ spadłÊdoÊ20,1ÊmlnÊ złÊ zÊ 26,5ÊmlnÊ złÊ rokÊwcześniejÊ iÊ byłÊ zbliżonyÊdoÊ konsensusuÊPAPÊBiznesÊ
(19,5ÊmlnÊzł). 
PrzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊwÊdrugimÊkwartaleÊ182,6ÊmlnÊzł,ÊwÊporównaniuÊdoÊ224,2ÊmlnÊzłÊprzychodówÊprzedÊ
rokiemÊiÊ186,8ÊmlnÊzłÊoczekiwanychÊprzezÊrynek. 
GrupaÊFerroÊosiągnęłaÊwÊpierwszejÊpołowieÊ2023Êr.Ê390,1ÊmlnÊzłÊskonsolidowanychÊprzychodówÊwobecÊ479,9Ê
mlnÊzłÊprzychodówÊrokÊwcześniej.ÊEBITDAÊwyniosłaÊ53,2ÊmlnÊzłÊ (wobecÊ66,5ÊmlnÊzłÊwÊ IÊpoł.Ê2022Êr.),ÊaÊzyskÊ
neƩoÊdlaÊakcjonariuszyÊjednostkiÊdominującejÊ30,1ÊmlnÊzłÊ(40,0ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem).Ê(…) (PAPÊBiznes) 
 

Powołanie Wiceprezesa Zarządu Ferro S.A. ÊZarządÊFERROÊS.A.Ê("Spółka"ÊlubÊ"Emitent")Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ
27ÊwrześniaÊ2023ÊrokuÊRadaÊNadzorczaÊSpółkiÊpodjęłaÊuchwałę,ÊnaÊpodstawieÊktórejÊzÊdniemÊ1ÊpaździernikaÊ
2023Ê rokuÊ PanÊ DanÊ IonutasÊ zostałÊ powołanyÊ doÊ pełnieniaÊ funkcjiÊ wÊ ZarządzieÊ FerroÊ S.A.Ê naÊ stanowiskuÊ
WiceprezesaÊZarząduÊSpółki.ÊPanÊDanÊIonutasÊjestÊzwiązanyÊzÊGrupąÊFerroÊodÊwieluÊlat.ÊWspółtworzyÊiÊrozwijaÊ
rynkiÊEuropyÊŚrodkowoÊ-ÊWschodniej,ÊaÊtakżeÊpełniÊfunkcjęÊwÊzarządachÊspółekÊzależnychÊEmitenta.Ê(…)Ê(ESPIÊ
RBÊNRÊ17/23) 
 

Rezygnacja Wiceprezesa Zarządu Ferro S.A.ÊZarządÊFERROÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ27ÊwrześniaÊ2023ÊrokuÊ
PanÊZbigniewÊGonsiorÊ-ÊWiceprezesÊZarząduÊFerroÊS.A.ÊzłożyłÊrezygnacjęÊzÊpełnieniaÊfunkcjiÊwÊZarządzieÊSpółkiÊ
zeÊskutkiemÊnatychmiastowym.ÊRezygnacjaÊzostałaÊzłożonaÊzÊpowodówÊosobistych.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ16/23) 

  
Informacja dnia 
AILLERON SA 

Ailleron chce mocniej postawić na ekspansję w krajach niemieckojęzycznych. GłównymÊkierunkiemÊrozwojuÊ
grupyÊAilleronÊbędzieÊzagranica,ÊspółkaÊchceÊmocniejÊpostawićÊnaÊekspansjęÊwÊkrajachÊniemieckojęzycznychÊ-Ê
poinformowałaÊinformatycznaÊspółkaÊwÊraporcie.Ê"W dalszym ciągu w roku bieżącym, jak i w latach kolejnych 
głównym kierunkiem rozwoju spółki i grupy Ailleron będzie zagranica. Ailleron wdraża swoje rozwiązania już 
w ponad 40 krajach na pięciu kontynentach. Ailleron chce mocniej postawić na ekspansję w krajach 
niemieckojęzycznych takich jak Niemcy, Austria czy Szwajcaria. Równocześnie grupa rozwija też działalność w 
Stanach Zjednoczonych, realizując bardzo ciekawe kontrakty i chce tam zwiększać swój udział. Eksport w 
przychodach sukcesywnie rośnie - stanowi już niemal 75 proc. - i taki trend Grupa Ailleron chce utrzymać na 
przyszłość"Ê -Ê napisanoÊ wÊ raporcie.Ê WÊ pierwszymÊ półroczuÊ 2023Ê rokuÊ AilleronÊ zanotowałÊ naÊ poziomieÊ
skonsolidowanymÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ wÊwysokościÊ 226,2ÊmlnÊ zł,Ê coÊ jestÊ poziomemÊ oÊ bliskoÊ 27Ê proc.Ê
wyższymÊniżÊrokÊwcześniej. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Creotech Instruments planuje pozyskać z emisji akcji 72-87 mln zł bruƩo. CreotechÊInstrumentsÊrozpocząłÊ
procesÊprzyspieszonejÊbudowyÊksięgiÊpopytuÊwÊramachÊofertyÊpublicznejÊnieÊwięcejÊniżÊ396.557ÊnowychÊakcjiÊ
seriiÊ J.Ê SpółkaÊ planujeÊ pozyskaćÊ zÊ emisjiÊ akcjiÊ 72-87ÊmlnÊ złÊ bruƩoÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê
SpółkaÊzamierzaÊprzeznaczyćÊwpływyÊneƩoÊzÊprzeprowadzanejÊemisjiÊakcjiÊseriiÊJÊ(pomniejszoneÊoÊkosztyÊtejÊ
emisji)Ê naÊ rozbudowęÊporƞolioÊ produktowego,ÊwÊ tymÊpraceÊ badawczoÊ -Ê rozwojoweÊnadÊ przeskalowaniemÊ
plaƞormyÊHyperSatÊdoÊ200ÊkgÊ ,Ê rozbudowęÊzdolnościÊprodukcyjnychÊ iÊ laboratoryjnychÊorazÊprzystosowanieÊ
spółkiÊdoÊrosnącejÊskaliÊdziałalnościÊorazÊrozbudowęÊdziałuÊsprzedażowegoÊiÊkomercjalizacjęÊproduktów.Ê(PAPÊ
Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWÊ środęÊpopytÊnieÊobroniłÊwsparciaÊnaÊGPW,ÊwięcÊ szanseÊ ÊnaÊ
wykreowanieÊ korektyÊ dwumiesięcznychÊ spadkówÊ wyraźnieÊ zmalały.Ê WIG20Ê zakończyłÊ
notowaniaÊ spadkiemÊoÊ1,53proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ1898,92pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊ straciłÊ naÊ zamknięciuÊ Ê 1,33proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 64884,38pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ
1,15proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4892,13pkt.,Ê Ê sWIG80Ê spadłÊ oÊ 0,36proc.Ê iÊ
zakończyłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ20701,45pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊ
iÊ wyniosłyÊ 0,80Ê mldÊ zł.Ê wobecÊ 0,88mldÊ zł.Ê NaÊ obecnieÊ najpłynniejszejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê
prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżej,Ê obrotyÊ spadłyÊ iÊ wyniosłyÊ 23912Ê wobecÊ 36096Ê
kontraktówÊpoprzednioÊÊaÊLOPÊspadłaÊdoÊ55039ÊwobecÊ55098ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊTrendÊ
spadkowyÊtrzymaÊwÊobjęciachÊGPW.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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Dane makro 
28.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
28.09.2023 

 

 TORPOLÊ-ÊNWZA:ÊPoznań.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkaÊradyÊnadzorczej. 
IZOLACJAÊ-ÊNWZA:ÊJarocin.ÊWÊsprawieÊzmianÊstatutuÊspółki,ÊzatwierdzeniaÊzmianÊregulaminuÊradyÊnadzorczej. 
POLWAXÊ-ÊNWZA:ÊJasło.ÊWÊsprawieÊodwołaniaÊiÊpowołaniaÊczłonkówÊRN. 
GRUPAAZOTYÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊwynikowaÊonlineÊGrupyÊAzoty. 
SPARKVCÊ -ÊNWZA:ÊKraków.ÊWÊsprawieÊopiniiÊuzasadniającejÊpozbawienieÊprawaÊpoboruÊ iÊpodjęcieÊuchwałyÊwÊsprawieÊ
podwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊ seriiÊGÊzÊwyłączeniemÊprawaÊpoboruÊ
dotychczasowychÊakcjonariuszy. 
SANOKÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ przyjęciaÊ programuÊ nabywaniaÊ akcjiÊ własnychÊ orazÊ utworzeniaÊ kapitałuÊ
rezerwowegoÊnaÊpotrzebyÊtakiegoÊprogramu,ÊutworzeniaÊprogramuÊmotywacyjnego. 
GETBACKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2020:Ê 
TRANSPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
GAMFACTORÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ALLEGROÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MANYDEVÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
JWWINVESTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MAXCOMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CAVATINAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ENELMEDÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MEGARONÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
DROZAPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
KRAKCHEMÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SONELÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MEDICALGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MEXPOLSKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
UNIMAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ZEPAKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
FASINGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
STARHEDGEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ESOTIQÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BRAND24Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MOJÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ATMGRUPAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
INCÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
OTMUCHOWÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PRAGMAINKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TOWERINVTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CZTOREBKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BIGCHEESEÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
LUBAWAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CELTICÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
HMINWESTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PZUÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,40ÊPLNÊnaÊakcję. 
KRUKÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ15,00ÊPLNÊnaÊakcjęÊzwykła. 
EFCÊ-Ê:ÊKonferencjaÊubezpieczeniowaÊEKFÊUbezpieczenia:ÊSprzedaż,ÊInnowacje,ÊRyzyko. 
TIMÊ-ÊWezwanie:ÊRozpoczęcieÊprzyjmowaniaÊzapisówÊnaÊakcjeÊspółkiÊTIMÊSAÊwÊogłoszonymÊwezwaniu.ÊCenaÊwÊwezwaniuÊ
zaÊjednąÊakcjęÊwynosiÊ50,69ÊPLN. 
HARPERÊ -Ê Wezwanie:Ê RozpoczęcieÊ przyjmowaniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ spółkiÊ HARPERÊ HYGIENICSÊ SAÊ wÊ ogłoszonymÊ
wezwaniu.ÊCenaÊwÊwezwaniuÊzaÊjednąÊakcjęÊwynosiÊ5,25ÊPLN. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,01 42 513 6,1 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 6,4 8,3 9,2 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 349,40 35 705 7,8 8,2 7,7 1,1 1,0 1,0 5,1 6,2 7,9 1,0 1,3 1,6
PEKAO 97,82 25 675 4,7 5,9 6,5 0,9 0,9 0,8 11,1 11,4 10,9 1,1 1,7 1,4
ING 178,00 23 158 5,8 6,7 6,8 1,6 1,4 1,3 4,6 6,3 7,4 1,0 1,3 1,4
mBank 381,60 16 205 6,0 4,7 4,6 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 7,7 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,42 6 575 3,1 4,9 4,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 48,55 6 338 3,8 4,8 5,5 0,8 0,7 0,6 0,0 5,2 7,3 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 79,60 10 401 4,6 6,4 8,0 1,1 1,1 1,1 11,3 14,7 14,0 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,00 8 861 4,0 4,8 4,7 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 205 4,7 5,8 5,8 1,0 0,9 0,8 4,6 6,2 7,7 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,85 35 275 7,8 8,2 8,4 1,6 1,5 1,4 6,6 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
KRUK 407,00 7 863 9,1 8,2 7,5 2,1 1,8 1,6 3,7 3,6 3,8 27,1 25,2 23,7
GPW 36,60 1 536 9,3 9,3 9,3 1,4 1,4 1,3 7,4 7,7 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7 863 9,1 8,2 8,4 1,6 1,5 1,4 6,6 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3 779 - - - - - - 20,0 19,2 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 149,40 3 839 9,0 9,7 9,5 2,5 2,3 2,2 6,8 6,5 6,6 29,7 28,6 26,4
Echo Investment 4,30 1 775 11,3 9,2 5,3 1,0 1,0 0,9 14,3 21,0 11,0 7,5 8,5 7,9
Atal 59,80 2 584 7,7 9,3 6,7 1,6 1,5 1,4 7,7 9,5 6,8 26,1 22,3 16,3
Develia 4,42 1 978 9,2 8,3 7,1 1,3 1,3 1,2 9,1 9,0 7,6 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 584 9,1 9,3 6,9 1,5 1,4 1,3 9,1 9,5 7,2 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 428,50 10 940 18,4 19,5 18,4 7,8 7,9 7,7 10,7 9,4 9,4 37,2 41,0 40,7
Unibep 9,18 322 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,30 194 11,7 6,4 4,6 0,6 0,5 0,5 4,7 2,9 2,5 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 258 18,4 19,5 18,4 4,2 4,2 4,1 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 108,55 21 710 18,1 8,9 13,7 0,7 0,6 0,6 4,3 3,7 3,8 18,8 6,2 5,8
JSW 43,95 5 160 2,6 8,6 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 34,62 1 178 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 5,1 11,1 12,3
Mediana - 5 160 2,6 8,6 8,3 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,28 67 660 3,2 4,2 5,1 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 20,0 12,3
Unimot 100,40 823 2,3 7,2 7,6 0,9 0,8 0,8 5,4 5,7 5,8 61,2 43,4 22,2
MOL 33,36 26 912 4,3 4,7 4,8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 14,5 12,9
Mediana - 13 868 3,2 4,7 5,1 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 20,0 12,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 71,35 5 922 12,1 11,5 11,4 - - - 4,1 3,9 - 7,2 7,2 7,2
ComArch 139,00 1 131 12,6 10,8 10,1 0,8 0,8 0,8 4,1 3,8 3,5 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
Asseco BS 41,50 1 387 - - - - - - 10,2 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,20 2 449 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 1 918 12,4 11,1 10,7 0,8 0,8 0,8 4,1 3,9 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,34 7 892 25,4 13,7 8,0 0,5 0,5 0,5 5,9 5,4 4,9 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,52 9 874 11,2 12,0 10,8 0,7 0,7 0,7 5,2 4,7 4,8 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 103,00 3 018 18,5 13,7 10,9 3,1 2,7 2,3 8,1 7,0 6,2 21,7 - 17,5
Agora 7,98 372 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,19 269 7,6 7,4 6,5 0,9 0,8 0,8 4,0 4,3 3,9 - - -
Mediana - 3 017,8 14,9 12,9 9,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,0 4,8 5,5 3,2 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 135,00 13 488 33,0 55,8 63,4 5,8 5,5 5,3 21,6 35,5 43,1 16,3 18,8 10,2
Playway 424,00 2 798 16,1 14,0 13,1 5,6 5,2 4,8 11,6 10,2 9,4 - 32,9 34,1
TEN Square Games 84,50 620 16,4 10,7 11,1 1,8 1,6 1,6 8,5 6,3 6,3 27,5 14,3 16,5
11 bit studios SA 687,00 1 661 61,4 8,6 9,4 6,7 3,8 2,9 37,7 5,2 5,5 11,1 11,1 27,4
Mediana - 2 230 24,7 12,4 12,1 5,7 4,5 3,9 16,6 8,2 7,9 16,3 16,5 22,0
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13120,00 24 340 21,1 15,6 12,4 6,4 5,2 4,2 11,2 8,2 6,7 35,0 32,7 33,2
CCC 40,25 2 772 - - 28,4 2,8 3,7 3,3 10,2 7,5 5,6 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,80 177 11,6 9,7 9,7 - - - 5,8 5,4 5,1 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,80 536 16,8 12,3 9,5 2,7 2,2 1,8 9,4 7,6 6,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 654             16,8 12,3 11,1 2,8 3,7 3,3 9,8 7,5 6,0 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,15 31 866 38,3 22,4 16,6 3,2 2,8 2,4 15,9 12,4 10,3 -7,2 7,8 12,3
Dino Polska 360,20 35 314 24,0 18,7 15,3 6,3 4,9 4,0 15,9 13,2 11,1 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 576,00 8 161 9,3 8,4 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 14,31 1 991 18,2 11,1 8,6 2,4 2,1 1,8 4,6 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
Neuca 699,00 3 081 21,9 16,8 13,6 3,3 2,9 2,8 10,0 8,5 7,6 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 081 18,2 11,1 8,6 2,4 2,1 1,8 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,3 10,8 10,1 1,8 1,7 1,5 6,7 6,1 5,9 15,0 15,2 15,7
Wawel 694,00 1 041 - - - - - - 13,3 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,6 38,6 33,1 1,3 1,2 1,2 16,8 15,6 14,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,4 24,7 21,6 1,6 1,5 1,4 13,3 10,8 10,2 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,60 17 048 4,1 5,2 4,2 0,3 0,4 0,3 2,6 3,3 3,0 6,8 7,4 6,0
Enea 7,29 4 505 2,1 4,3 3,4 0,2 0,3 0,3 2,1 3,9 3,5 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,63 6 356 2,3 4,1 3,1 0,4 0,4 0,3 3,2 4,4 3,8 2,8 16,1 8,7
Onde 10,20 556 51,0 51,0 102,0 1,7 1,6 1,6 13,7 14,4 20,5 1,6 2,5 3,0
Polenergia 73,30 4 897 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,10 971 - - - - - - 14,3 7,0 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 701 3,2 4,7 3,8 0,3 0,4 0,3 3,2 4,4 3,8 7,1 9,9 7,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,88 2 369 - 80,9 4,2 - - - 77,3 7,9 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 52,00 2 740 29,1 136,8 123,8 1,1 1,0 1,0 5,3 5,1 4,6 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 89,50 1 777 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 369 29,1 108,9 64,0 1,1 1,0 1,0 41,3 6,5 4,9 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 647,00 6 244 13,1 12,9 11,9 3,4 3,4 3,3 8,3 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 2,96 1 698 6,6 6,6 6,9 - - - 4,6 5,4 5,3 9,6 10,5 10,5
Stalprodukt 224,50 1 253 3,9 5,2 7,5 0,3 0,3 0,3 1,3 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,08 488 11,5 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,7 5,1 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,50 564 9,8 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 5,7 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1 253             10,7 8,4 6,7 0,8 0,8 0,7 5,5 5,0 4,5 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,15 362 51,5 25,8 17,2 2,3 2,2 2,0 18,5 10,3 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 62,80 1 452 - - 10,9 3,8 5,6 3,7 - - 31,8 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 117,00 488 - - 55,7 3,9 8,6 4,3 - - 31,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,54 793 - - - 1,8 1,9 2,1 71,0 72,1 36,3 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,00 303 - 3,4 3,1 1,7 1,1 0,8 - 3,4 3,1 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 57,40 1 054 28,7 14,7 11,7 3,5 2,9 2,4 12,7 8,3 6,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 641 40,1 14,7 11,7 2,9 2,6 2,2 18,5 9,3 18,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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