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Najwieksze wzrosty
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Mazwa Wazrost Obroty Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Wzrost Obroty
15 440 i 2,9% 20045049 HUUUGE 26,1 ih 4,2% 3193835  POLIMEXMS 45 in 7,7% 5639224
ALLEGRO 30,2 ih z,9% 61114924 BUDIME 4285 ih 1,9% 7052391 CAPTORTX 117,0  #p 4,5% 38501
FERFCO 26,2 ih 0,5% 17 364 125 NEUCA 6990 dh 1,75 353707 SYGHITY 30,5 ifh 4,53 19 506
KETY 647,0 wh-07% 8434725 BUMECH 9,0 dh 1,75 366 207 PCCROKITA 89,5 ih 3,0% 505 057
ASSECOPOL 71,4 W 0,2% 4892233  INTERCARS 576,00 ih 0,9% 599112 CYBERFLKS 20,6 ih 2,0% 647 289

mWIG40 sSWIGED
Mazwa Obroty Mazwa Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
LFP 131200 Wh53% 55 896 240 AMREST 249 -5 05 3 466 949 MCI 19,5 7,15 2982 557
CDPROJEKT 1350 Wh-4.3% 74967 006 INGBSK 178,00 2 1% 755741 MEDICALG 30,5 5,15 1224848
KRUK 4070 wh3E% 5423 362 SELVITA 57,4 W39 832332 DATAWALK 49,8 W -2,4% 1465774
ALIOR 48,6 W-2,7% 55134382 TEXT 140,00 -3,4% 2698960 MOSTALZAB 3,6 2,05 222718
PKOBP 34,0 W2 0% 46727592 BEMEFIT 17400 Wb -33% 9680 860 UNIMOT 1004 Wh-42% 1124778

1GE0

Marmwa Obroty MNazwa urs Obroty Mazwa Imiana Obroty
PEU 40,9 W -1,8% 95101 823 BENEFIT 17400 Wb -33% 9680860  POLIMEXMS 45 ih 7,7% 5639224
PKNORLEN 58,3 W17 85 896 657 XTB 30,1 -2,9% 8306789 COGNOR 7.0 LR 3358775
CDPROJEKT 1350 wh-a3 74967 006 BUDIMEX 4285 ih 1,9% 7052 391 BMPPPL 60,0 W 0,3% 3309277
DINOPL 360,2 0,3 73029002 CCC 40,3 W -20% 5218117 MCI 19,5 7,15 2982 557
ALLEGRO 30,2 ih 2,9% 61114924 TAURONPE 36 W -1,0% 4476033 PLAYWAY 4240 Hp 049% 2109853

Maowa Zmiana Obroty Mazwa {urs Obroty Mazwa Zmiana Obroty
KGHOG29 100,6 #p o2 554 855 BSTO228 99,5 ih 0,5% 84570 ECH1123 100,3 W 0,1% 25268
ECHOG27 00,0 #p oo 113196 KRU1226 100,0 o038 55101 WZ0524 100,82 #h 0,2% 25177
KRUDS2E 99,7  Hh 02% 107062  BPDOB2E 101,3  #p 0,0% 45504  GHIOS25 1002 #p 0,0% 14421
MCI0227 95,6 * -0,8% 95 205 ALR1025 100,9 * 0,4% 32743 CCCoB26 93,3 * 0,3% 13613

DE0F25 96,8 * -0,3% 92154 ECH1123 100,3 * -0, 1% 25 268 CP50130 101,3 ' 0,5% 13124

Zradio: GPW
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Informacja dnia Skorygowana EBITDA grupy Allegro w Il kw. '23 wyniosta 580,4 min zt, powyzej konsensusu (opis).

ALLEGRO. EU SA Skorygowana EBITDA grupy Allegro w drugim kwartale 2023 roku wzrosta o 19,9 proc. do 580,4 min zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 524,2 min zt. Wartos$¢ sprzedazy brutto (GMV) z dziatalnosci w Polsce wzrosta
w drugim kwartale o 11,3 proc. r/r do 13,48 mld zt, znaczaco przewyzszajgc dynamike sprzedazy detalicznej
w Polsce. W catym pierwszym potroczu GMV zwiekszyta sie o 12,6 proc r/r. Przychody z dziatalnosci w Polsce
wzrosty o 18,4 proc. r/r do 1,89 mld zt w drugim kwartale i o 20,4 proc. r/r w pierwszym poétroczu dzieki
wigkszej monetyzacji i wyraznemu wzrostowi przychoddw z dziatalnosci reklamowej. Liczba aktywnych
kupujacych na Allegro wzrosta piaty kwartat z rzedu, osiagajac poziom 14,3 min w drugim kwartale. Srednia
warto$¢ GMV na aktywnego kupujgcego/kupujaca zwiekszyta sie zas o 9,4 proc. r/r do 3 664 zl.
przyspieszajgc tez tempo wzrostu w ujeciu kwartalnym. Zwyzkujgce GMV i $rednia prowizja od sprzedazy
(take rate) przy jednoczesnej kontroli kosztéow przetozyty sie na wzrost skorygowanego zysku EBITDA z
dziatalnosci w Polsce o0 22,1 proc. r/r do 673,4 min zt w drugim kwartale i 0 25,6 proc. w pierwszym pétroczu.
Skonsolidowana wartos¢ GMV, uwzgledniajaca dziatalnos¢ miedzynarodowa grupy, zwiekszyta sie o 10,3
proc. r/r w drugim kwartale i 0 15,4 proc. r/r w pierwszym poétroczu. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Allegro za Il kwartat sg na wszystkich poziomach z wytgczeniem zysku
netto lepsze niz rok temu i kwartat temu. Przychody wzrosty o 8,5 proc. r/ri 3,3 proc. k/k do 2,398 mid zt (2,9
proc. ponizej konsensusu), skorygowana EBITDA wyniosta 580,4 min zt, co oznacza wzrost o 11 proc. r/ri 20
proc. r/r oraz 11 proc. powyzej oczekiwan, a zysk operacyjny wzrést o 45 proc. r/ri 21 proc. k/k do 303,4 min
zt (22 proc. powyzej konsensusu). Spotce udato sie takze wypracowac dodatni wynik netto (119 min zt —
spadek o 24 proc. k/k), podczas gdy w Il kwartale 2022 Allegro wypracowato strate (minus 63,5 min zt).
Wypracowany zysk netto byt jednak o 13 proc. nizszy od oczekiwan. Na poziomie czysto operacyjnym
odnotowano wzrost GMV (wartos$¢ sprzedazy brutto) o 11,3 proc. r/r do 13,48 mld zt, co nalezy postrzegac
pozytywnie w obecnym trudnym otoczeniu makroekonomicznym. Notowania Allegro od potowy sierpnia
znajduja sie w trendzie spadkowym. Na zakoriczenie sesji w Srode akcje kosztowaty 30,2 zt. W naszej ocenie,
podane wyniki za Il kwartat mogg mieé¢ pozytywny wptyw na notowania podczas najblizszych sesji, choc
panujace obecnie sentyment na GPW nie nalezy korzystnych. (t. Bryl)

Informacja dnia Pepco Group zaktada, ze bazowa EBITDA za rok obrotowy 2023 wyniesie ok. 750 min euro. Pepco Group

PEPCO GROUP NV zaktada, ze bazowa EBITDA za rok obrotowy 2023 (MSSF 16) wyniesie okoto 750 mIn euro w poréwnaniu do
EBITDA za rok obrotowy 2022 w wysokosci 731 min euro - poinformowata grupa w komunikacie. "Jak
informowalismy w naszym komunikacie z 12 wrzesnia 2023 r., w ostatnich tygodniach grupa odczuwata
trudniejsze warunki handlu na naszych gféwnych rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, przy stabszym
popycie konsumenckim na kluczowe kategorie, tj. odziez i towary ogdlnego przeznaczenia. W efekcie
odnotowano nizsze od oczekiwanych przychody Pepco w sierpniu, ktdre pogorszyty sie we wrzesniu, przy
ujemnej dynamice poréwnywalnej sprzedazy i stabszych niz oczekiwano wynikach nowych sklepow" -
napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Sprzedaz do Veterinary Emergency Group. Sale to Veterinary Emergency Group. Zarzad DataWalk S.A. z

DATAWALK SA siedzibg we Wroctawiu informuje, ze w dniu dzisiejszym powzigt informacje o otrzymaniu przez spotke
zalezng od Emitenta, tj. DataWalk Inc., zamdéwienia od Veterinary Emergency Group ("Klient"), ktérego
przedmiotem jest sprzedaz licencji platformy analitycznej DataWalk.
Klient to amerykanska spdtka dziatajgca na terenie kilkunastu stanéw USA w segmencie ustug
weterynaryjnych. System DataWalk bedzie wykorzystywany do tgczenia i analizy réznego rodzaju danych.
Zarzad uznat fakt otrzymania zamodwienia od Klienta za informacje poufng, poniewaz potwierdza to zdolnos¢
Emitenta do konkurowania na rynku Ameryki Pétnocnej w analityce grafowej oraz moze mieé pozytywny
wptyw na pozycje konkurencyjng Grupy Kapitatowej Emitenta, co moze przektadac sie w przysztosci na
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. (ESPI RB NR 17/23)
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Informacja dnia Aktualizacja informacji o zatozeniach w zakresie finansowania inwestycji w postaci budowy bloku
EC BEDZIN SA energetycznego, w tym wniosku EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej. Nawigzujac do raportu biezacego nr 62/2022 z dnia 28 pazdziernika 2022 r. oraz
raportu biezgcego nr 74/2022 z dnia 30 grudnia 2022 r., Zarzad EC Bedzin Spétka Akcyjna z siedzibg w
Bedzinie ponizej przekazuje zaktualizowane informacje otrzymane od Zarzadu EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
("spotka zalezna") nt. zatozen dotyczacych finansowania inwestycji w postaci budowy bloku energetycznego
w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi w Bedzinie ("Inwestycja"). (...) (ESPI RB
NR 105/23)

Informacja dnia Zysk netto Ferro w Il kw. '23 spadt do 12,6 min zt; wynik zblizony do oczekiwan. Grupa Ferro odnotowata w
FERRO SA drugim kwartale 2023 roku 12,6 min zt zysku netto jednostki dominujgcej wobec 18,6 min zt zysku rok
wczesdniej - podata spotka w raporcie. Wynik spétki okazat sie zblizony do oczekiwan, bowiem analitycy
ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie zysku netto na poziomie 13,2 min zi.
Zysk operacyjny spadt do 20,1 min zt z 26,5 miIn zt rok wczesdniej i byt zblizony do konsensusu PAP Biznes
(19,5 min zt).
Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 182,6 min zt, w poréwnaniu do 224,2 min zt przychodéw przed
rokiem i 186,8 min zt oczekiwanych przez rynek.
Grupa Ferro osiggneta w pierwszej potowie 2023 r. 390,1 min zt skonsolidowanych przychodéw wobec 479,9
min zt przychoddw rok wczesniej. EBITDA wyniosta 53,2 mIn zt (wobec 66,5 min zt w | pot. 2022 r.), a zysk
netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej 30,1 min zt (40,0 min zt przed rokiem). (...) (PAP Biznes)

Powotanie Wiceprezesa Zarzadu Ferro S.A. Zarzad FERRO S.A. ("Spétka" lub "Emitent") informuje, ze w dniu
27 wrzesnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na podstawie ktérej z dniem 1 pazdziernika
2023 roku Pan Dan lonutas zostat powotany do petnienia funkcji w Zarzadzie Ferro S.A. na stanowisku
Wiceprezesa Zarzgdu Spétki. Pan Dan lonutas jest zwigzany z Grupg Ferro od wielu lat. Wspéttworzy i rozwija
rynki Europy Srodkowo - Wschodniej, a takze petni funkcje w zarzadach spétek zaleznych Emitenta. (...) (ESPI
RB NR 17/23)

Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu Ferro S.A. Zarzad FERRO S.A. informuje, ze w dniu 27 wrzeénia 2023 roku
Pan Zbigniew Gonsior - Wiceprezes Zarzadu Ferro S.A. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki
ze skutkiem natychmiastowym. Rezygnacja zostata ztozona z powoddw osobistych. (ESPI RB NR 16/23)

Informacja dnia Ailleron chce mocniej postawic¢ na ekspansje w krajach niemieckojezycznych. Gtéwnym kierunkiem rozwoju

AILLERON SA grupy Ailleron bedzie zagranica, spétka chce mocniej postawi¢ na ekspansje w krajach niemieckojezycznych -
poinformowata informatyczna spdtka w raporcie. "W dalszym ciggu w roku biezqcym, jak i w latach kolejnych
gfownym kierunkiem rozwoju spotki i grupy Ailleron bedzie zagranica. Ailleron wdraza swoje rozwiqzania juz
w ponad 40 krajach na pieciu kontynentach. Ailleron chce mocniej postawi¢ na ekspansje w krajach
niemieckojezycznych takich jak Niemcy, Austria czy Szwajcaria. Rdwnoczesnie grupa rozwija tez dziatalnos¢ w
Stanach Zjednoczonych, realizujgc bardzo ciekawe kontrakty i chce tam zwiekszaé swaj udziat. Eksport w
przychodach sukcesywnie rosnie - stanowi juz niemal 75 proc. - i taki trend Grupa Ailleron chce utrzymac na
przysztos¢" - napisano w raporcie. W pierwszym poétroczu 2023 roku Ailleron zanotowat na poziomie
skonsolidowanym przychody ze sprzedazy w wysokosci 226,2 min zi, co jest poziomem o blisko 27 proc.
wyzszym niz rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Creotech Instruments planuje pozyskaé z emisji akcji 72-87 min zt brutto. Creotech Instruments rozpoczat

CREOTECH proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu w ramach oferty publicznej nie wiecej niz 396.557 nowych akgji

INSTRUMENTS SA  serii J. Spdtka planuje pozyskaé z emisji akcji 72-87 min zt brutto - poinformowata spétka w komunikacie.
Spoétka zamierza przeznaczy¢ wptywy netto z przeprowadzanej emisji akcji serii J (pomniejszone o koszty tej
emisji) na rozbudowe portfolio produktowego, w tym prace badawczo - rozwojowe nad przeskalowaniem
platformy HyperSat do 200 kg , rozbudowe zdolnosci produkcyjnych i laboratoryjnych oraz przystosowanie
spotki do rosngcej skali dziatalnosci oraz rozbudowe dziatu sprzedazowego i komercjalizacje produktéw. (PAP
Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. W srode popyt nie obronit wsparcia na GPW, wiec szanse na
wykreowanie korekty dwumiesiecznych spadkéw wyraznie zmalaty. WIG20 zakonczyt
notowania spadkiem o 1,53proc., i zamknat sesje na 1898,92pkt., Indeks szerokiego rynku
WIG stracit na zamknieciu 1,33proc. i zamknat sesje na 64884,38pkt., mWIG40 spadt o
1,15proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4892,13pkt., sWIG80 spadt o 0,36proc. i
zakonczyt sesje na poziomie 20701,45pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia
i wyniosty 0,80 mld zt. wobec 0,88mld zt. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320
prezentowanej na wykresie powyzej, obroty spadly i wyniosty 23912 wobec 36096
kontraktéw poprzednio a LOP spadta do 55039 wobec 55098 kontraktéw poprzednio. Trend
spadkowy trzyma w objeciach GPW. (T. Czarnecki)
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Zharmanizowana inflacja CPI r/r (P)
Inflacia CPI m/m (P)

Inflacja CPI r/r (P)

Sprzedaz detaliczna rjr

Indeks zaufania konsumentdw
Inflacja PPl m/m

Inflacia PPI r/r

Indeks zaufania konsumentow
Zharmonizowana inflacja CPI m/m (P)
Zharmanizowana inflacja CPI r/r (P)
Inflacja CPI m/m (P}

Inflacia CPI r/r (P)

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPl r/r

Stopa hezrobocia

Srednie tygodniowe zarobki

Osdh pobierajacych zasitek dla bezrobotnych
PKB Deflator k/k

PEB k/k

PKB r/r

Mowozarejestrowani bezrobotni
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym m,/m
PCE k/k

PCE r/r

Bazowy PCE r/r

Zapasy gazu ziemnego

Stopa procentowa

sie
sie

sie

sie

lip
16.wrz

Il kwartat
| kwartaf
1l kwartat
23 wrz
lip

Il kwartat
Il kwartat
1l kwartat
22 wrz
wrz

0,2%
-0,3%
-2,1%

Poprzednio
-37
0,5%
-0,8%
-1,4%
1,3%
911
0,5%
2,4%
0,5%
2,6%
7,3%
106.,5
-0,1%
-10,2%
-16
0,4%
B,4%
0,3%
B,1%
-0,82%
-14,07%
3,1%
1203,64
1662 tys.
41%
2,00%
1,8%
201 tys.
47,7 tys.
4.7%
2,4%
4.6%
3269 mid
11,25%

Na podstawie :stooq.pl
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TORPOL - NWZA: Poznan. W sprawie powotania cztonka rady nadzorczej.

IZOLACJA - NWZA: Jarocin. W sprawie zmian statutu spotki, zatwierdzenia zmian regulaminu rady nadzorcze;j.

POLWAX - NWZA: Jasto. W sprawie odwotania i powotania cztonkéw RN.

GRUPAAZOTY - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja wynikowa online Grupy Azoty.

SPARKVC - NWZA: Krakéw. W sprawie opinii uzasadniajgcej pozbawienie prawa poboru i podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

SANOK - NWZA: Warszawa. W sprawie przyjecia programu nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego na potrzeby takiego programu, utworzenia programu motywacyjnego.

GETBACK - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2020:

TRANSPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

GAMFACTOR - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

ALLEGRO - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MANYDEYV - Raport pétroczny 11/2023:

JWWINVEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MAXCOM - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

CAVATINA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

ENELMED - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MEGARON - Raport pdtroczny 11/2023:

DROZAPOL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

KRAKCHEM - Raport pétroczny 11/2023:

SONEL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MEDICALG - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MEXPOLSKA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

UNIMA - Skonsolidowany raport pdtroczny 11/2023:

ZEPAK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

FASING - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

STARHEDGE - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:

ESOTIQ - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

BRAND24 - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

MO - Raport pétroczny 11/2023:

ATMGRUPA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

INC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

OTMUCHOW - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

PRAGMAINK - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

TOWERINVT - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

CZTOREBKA - Skonsolidowany raport p6troczny 11/2023:

BIGCHEESE - Raport pétroczny 11/2023:

LUBAWA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

CELTIC - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

HMINWEST - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:

PZU - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,40 PLN na akcje.

KRUK - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokos$ci 15,00 PLN na akcje zwykta.

EFC - : Konferencja ubezpieczeniowa EKF Ubezpieczenia: Sprzedaz, Innowacje, Ryzyko.

TIM - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje spétki TIM SA w ogtoszonym wezwaniu. Cena w wezwaniu
za jedng akcje wynosi 50,69 PLN.

HARPER - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje spétki HARPER HYGIENICS SA w ogtoszonym
wezwaniu. Cena w wezwaniu za jedng akcje wynosi 5,25 PLN.

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,01 42513

Santander Polska 349,40 3705 78 82 77 1,1 10 1,0 51 62 79 1,0 1,3 16
PEKAO 97,82 25675 47 59 65 09 09 08 111 11,4 10,9 1,1 1,7 14
ING 178,00 23158 58 67 68 16 14 13 46 63 74 1,0 1,3 14
mBank 381,60 16205 60 47 46 11 09 08 00 00 77 01 03 11
Bank Millennium 5,42 6575 31 49 42 10 09 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 48,55 6338 38 48 55 08 07 06 00 52 73 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 79,60 10401 46 64 80 1,1 11 1,1 11,3 147 140 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,00 881 40 48 47 07 06 05 00 00 21 02 02 02
Mediana - 16 205 g % 3 J , , ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,85 35275 78 82 84 16 15 14 66 72 75 18,1 20,5 18,1
KRUK 407,00 783 91 82 75 21 1,8 16 37 36 38 27,1 25,2 23,7
GPW 36,60 153 93 93 93 14 14 13 74 7,7 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7863 91 82 84 16 15 14 66 72 15 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3779 - - - - - - 200 192
Dom Development 149,40 3839 90 97 95 25 23 22 68 65 66 29,7 28,6 26,4
Echo Investment 4,30 1775 11,3 92 53 10 10 09 143 210 11,0 75 85 7,9
Atal 59,80 2584 77 93 67 16 15 14 77 95 68 26,1 22,3 16,3
Develia 4,42 1978 92 83 71 1,3 13 12 91 90 76 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2584 91 93 69 15 1,4 1,3 91 95 7.2 13,2 14,4 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 428,50 10940 184 195 184 7,8 79 7,7 107 94 94 37,2 41,0
Unibep 9,18 322 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,30 194 11,7 64 46 06 05 05 47 29 25 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 258 184 195 184 42 42 41 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 108,55 21710 18,1 8,9 13,7 0,7 0,6 0,6 4,3 3,7 3,8 18,8
JISw 43,95 5160 2,6 8,6 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 15 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 34,62 1178 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 51 11,1 12,3
Mediana - 5160 2,6 8,6 8,3 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,28 67 660 3,2 ,2 51 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 20,0 12,3
Unimot 100,40 823 2,3 7,2 7,6 0,9 0,8 0,8 54 5,7 5,8 61,2 434 22,2
MOL 33,36 26912 4,3 4,7 4,8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 14,5 12,9
Mediana - 13 868 3,2 4,7 51 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 20,0 12,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 71,35
ComArch 139,00
LiveChat Software | #N/A N/A
Asseco BS 41,50
Asseco SEE 47,20
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 12,34
Orange Polska 7,52
Wirtualna Polska 103,00
Agora 7,98
ATM GRUPA 3,19
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 135,00
Playway 424,00
TEN Square Games 84,50
11 bit studios SA 687,00
Mediana

[PLN]
LPP 13120,00
CccC 40,25
Monnari Trade 5,80
Answear.com 29,80
Mediana -

[PLN]
Allegro 30,15
Dino Polska 360,20
Inter Cars 576,00
Eurocash 14,31
Neuca 699,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 694,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
5922 12,1 11,5 11,4 -
1131 12,6 10,8 10,1 0,8 0,8 0,8 4,1 3,8 3,5 8,6 7,2 7,5
#N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
1387 - - - - - - 10,2 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
2449 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
1918 12,4 11,1 10,7 0,8 0,8 0,8 4,1 3,9 6,2 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7 892 25,4 13,7
9874 11,2 12,0 10,8 0,7 0,7 0,7 5,2 4,7 4,8 53 5,7 5,5
3018/ 185 137 109/ 31 27 23 81 70 62 21,7 - 17,5
372 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
269 7,6 7,4 6,5 0,9 0,8 0,8 4,0 4,3 3,9 - - -
3017,8 14,9 12,9 9,4 0,8 0,8 0,7 X ,
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
13488 33,0 55,8 63,4 21,6 35,5 43,1 16,3 18,8 10,2
2798 16,1 14,0 13,1 5,6 5,2 4,8 11,6 10,2 9,4 - 32,9 34,1
620 16,4 10,7 11,1 1,8 1,6 1,6 8,5 6,3 6,3 27,5 14,3 16,5
1661 61,4 8,6 9,4 6,7 3,8 2,9 37,7 5,2 5,5 11,1 11,1 27,4
2230 24,7 12,4 12,1 , 16,6 8,2 7,9 16,3 16,5 22,0
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24 340 21,1 15,6 12,4 11,2 35,0 32,7 33,2
2772 - - 28,4 2,8 3,7 3,3 10,2 7,5 5,6 -11,6 -21,6 -17,9
177 11,6 9,7 9,7 - - - 5,8 5,4 51 24,7 24,7 24,7
536 16,8 12,3 9,5 2,7 2,2 1,8 9,4 7,6 6,4 10,6 14,0 16,6
1654 16,8 12,3 11,1 2,8 3,7 b 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
31866 38,3 22,4 16,6 3,2 2,8 2,4 15,9 12,4 10,3 -7,2 12,3
35314 24,0 18,7 15,3 6,3 49 4,0 15,9 13,2 11,1 31,3 29,6 28,7
8161 9,3 8,4 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
1991 18,2 11,1 8,6 2,4 2,1 1,8 4,6 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
3081 21,9 16,8 13,6 3,3 2,9 2,8 10,0 8,5 7,6 14,4 15,5 16,7
3081 18,2 11,1 8,6 2,4 2,1 1,8 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 12,3 10,8 10,1 1,8 1,7 1,5 6,7 6,1 5,9 15,0 15,2 15,7
1041 - - - - - - 13,3 - - 51 51 51
1198 38,6 38,6 33,1 1,3 1,2 1,2 16,8 15,6 14,6 3,0 3,2 3,3
1198 25,4 24,7 21,6 1,6 1,5 1,4 13,3 10,8 10,2 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,60 17048 41 52 42 03 04
Enea 7,29 4505, 21 43 34 02 03 03 21 39 35 7,5 12,4 7.1
Tauron 3,63 6356 23 41 31 04 04 03 32 44 38 2,8 16,1 8,7
Onde 10,20 556 51,0 5L,0 1020 1,7 16 16 137 144 205 1,6 2,5 3,0
Polenergia 73,30 4897 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,10 971 - - - - - - 143 70 38 33,3 33,3 33,3
Mediana c 4700 32 47 38 03 04 03 32 44 38

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,88 2369 - 80,9 4,2 - - - 77,3 7,9 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 52,00 2740 29,1 136,8 1238 1,1 1,0 1,0 53 51 4,6 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 89,50 1777 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2369 29,1 108,9 64,0 1,1 1,0 1,0 41,3 6,5 4,9 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 647,00 6244 13,1 12,9 11,9 3,4 3,4 3,3 8,3 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 2,96 1698 6,6 6,6 6,9 - - - 4,6 54 53 9,6 10,5 10,5
Stalprodukt 224,50 1253 3,9 5,2 7,5 0,3 0,3 0,3 1,3 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,08 488 11,5 8,1 54 0,8 0,8 0,7 5,7 51 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,50 564 9,8 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 57 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1253 10,7 8,4 6,7 0,8 0,8 0,7 5,5 5,0 4,5 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,15 362 51,5 25,8 17,2 2,3 2,2 2,0 18,5 10,3 6,4
Ryvu Therapeutics 62,80 1452 - - 10,9 3,8 5,6 3,7 - - 31,8 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 117,00 488 - - 55,7 3,9 8,6 4,3 - - 31,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,54 793 - - - 1,8 1,9 2,1 71,0 72,1 36,3 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,00 303 - 3,4 3,1 1,7 1,1 0,8 - 3,4 3,1 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 57,40 1054 28,7 14,7 11,7 3,5 2,9 2,4 12,7 8,3 6,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 641 40,1 14,7 11,7 2,9 2,6 2,2 18,5 9,3 18,8 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



