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WIG  —20 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 293,0 1,75% - 0,14% 17,11%

1 975,6 2,32% 0,56% 0,40% 10,24%

5 066,9 0,67% -1,06% -0,67% 21,97%

21 085,6 -0,05% -1,77% -0,43% 20,52%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 017 0,0 2,44% 0,35% 9,68%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

118 695,3 0,72% -1,01% 8,17%

57 379,4 -0,56% -2,27% 31,02%

7 330,8 0,67% -1,06% 13,24%

15 781,6 0,75% -0,98% 13,34%

34 440,9 -0,22% -1,94% 3,90%

4 276,0 0,78% -0,95% 12,72%

7 731,7 0,93% -0,81% 3,76%

7 719,8 -0,82% -2,53% 40,13%

562 032,6 -2,54% -4,22% 178,12%

970,9 -0,37% -2,08% 1,52%

13 469,1 -1,53% -3,22% 28,69%

1 349,8 0,32% -1,41% 12,32%

1 002,5 -0,08% -1,80% 3,35%

4 402,2 -0,94% -2,64% 14,66%

8:20

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 571,0 -1,37% -3,07% 24,82%

17 679,0 -1,43% -3,13% -10,63%

66 305,1 -0,74% -2,45% 8,98%

2 510,9 -1,58% -3,27% 12,27%

3 242,6 -0,74% -2,45% 4,96%
230,6 -1,14% -2,84% -17,61%

8:20

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 264,0 -1,00% -3,36% 12,66%

7 283,0 -1,00% -3,36% 12,19%

15 794,0 -0,85% -3,21% 12,91%

4 433,5 -0,30% -2,67% 13,83%

34 556,0 -0,42% -2,79% 4,24%
15 090,5 -0,41% -2,78% 35,47%

08:20

[PLN] [%]

4,6247 0,0138 0,30% -1,43% -1,21%

4,8287 0,0162 0,34% -1,39% 2,16%

4,3457 0,0210 0,48% -1,24% -0,76%

1,0642 -0,0019 -0,18% -1,90% -0,57%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
89,0 -0,79% -2,50% 10,54%

8 336,0 0,49% -1,24% -0,51%

1 943,4 0,44% -1,29% 6,18%

23,5 -1,47% -3,16% -2,87%

934,1 -1,63% -3,32% -13,95%

2,7 0,07% -1,65% -38,40%

160,8 0,00% -1,72% -60,23%

2 541,3 2,35% 0,59% -14,58%

860,5 -1,15% -2,85% 0,64%

26 132,0 0,10% -1,62% 5,34%

2 256,0 1,83% 0,08% -5,13%

2 214,0 -0,27% -1,99% -3,45%

19593,0 -1,64% -3,33% -37,04%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 20 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
TIM SA 

Fega & Schmi  wzywa do sprzedaży wszystkich akcji TIM, po 50,69 zł/akcję - Santander BM. Fega & 
Schmi  Elektrogroßhandel wzywa do sprzedaży wszystkich wyemitowanych przez TIM akcji, po 50,69 zł za 
akcję - podał pośredniczący w wezwaniu Santander BM. Przyjmowanie zapisów na akcje rozpocznie się 28 
września, a zakończy 27 października. Przewidywany dzień transakcji nabycia akcji na GPW to 2 listopada 
2023 r."WzywającyÊ zamierzaÊ podjąćÊ działaniaÊ mająceÊ naÊ celuÊ wycofanieÊ akcjiÊ zÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ
regulowanym.ÊWycofanieÊ akcjiÊ zÊ obrotu,Ê oÊ ileÊ będzieÊ dozwoloneÊ przezÊ prawo,Ê będzieÊwymagałoÊ uzyskaniaÊ
zgodyÊKomisjiÊNadzoruÊFinansowego"Ê- napisano. Wezwanie jest ogłoszone pod warunkiem otrzymania przez 
wzywającego zgody na koncentrację oraz objęcia zapisami w ramach wezwania co najmniej 50 proc. łącznej 
liczby akcji, tj. 11.099.600. Pierwsze wezwanie na akcje TIM (ogłoszone w kwietniu) zostało zakończone bez 
zawierania transakcji w związku z brakiem wydania decyzji przez UOKiK w sprawie koncentracji Grupy Würth 
oraz TIM do 23 sierpnia 2023 r., czyli daty zakończenia przyjmowania zapisów pierwszego wezwania. Fega & 
Schmi  Elektrogroßhandel wezwał wówczas do sprzedaży wszystkich wyemitowanych przez TIM akcji, po 
50,69 zł za akcję. Wzywający jest bezpośrednio kontrolowany przez Würth Elektrogroßhandel GmbH & Co. 
KG z siedzibą w Niemczech. W środę na zamknięciu sesji kurs akcji TIM wynosił 47,6 zł. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ECHO  
INVESTMENT SA 

Echo Investment miało w II kw. 2,4 mln zł straty ne o j.d. i 6,8 mln zł zysku operacyjnego. Echo Investment 
odnotowało w II kw. 2023 roku 2,4 mln zł straty ne o j.d. i 6,8 mln zł zysku operacyjnego - wynika z raportu 
półrocznego spółki. Konsensus PAP Biznes zakładał stratę ne o na poziomie 29,1 mln zł (przedział 32,3-25,5 
mln zł straty) i 24,6 mln zł straty EBIT (przedział 32,1-16,6 mln zł straty). Przychody w drugim kwartale 2023 r. 
wyniosły 246,9 mln zł, w porównaniu do 216,8 mln zł konsensusu (przedział 215-219,4 mln zł). Dla 
porównania, w drugim kwartale 2022 r. Echo Investment miało 10,4 mln zł zysku ne o j.d., 314,5 mln zł 
przychodów i 50,9 mln zł EBIT. W całym pierwszym półroczu 2023 r. grupa miała ok. 457 mln zł przychodów, 
32,1 mln zł EBIT i 9,1 mln zł zysku ne o j.d. Zysk bru o ze sprzedaży w okresie styczeń-czerwiec 2023 r. 
wyniósł 152,3 mln zł, w porównaniu do 212,6 mln zł przed rokiem. W pierwszym półroczu 2023 r. Grupa Echo 
Investment sprzedała 822 mieszkania, z czego na Archicom przypadło 568 lokali. 612 ukończonych mieszkań 
zostało w tym okresie przekazanych klientom, a ponad 2,7 tys. było nadal w budowie.(…) (PAP Biznes)  

  
Informacja dnia 
BEST SA 

Best przejął wierzytelności o wartości nominalnej 2,08 mld zł. Best I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny 
FIZ, w 100-proc. zależny od Best, kupił prawa do łącznie 163.472 wierzytelności o łącznej wartości nominalnej 
2,08 mld zł, pod warunkiem zawieszającym zapłaty ceny - podał Best w komunikacie. Z kolei prawa do łącznie 
163.392 wierzytelności o łącznej wartości nominalnej 2,08 mld zł nabył Hoist I Niestandaryzowany 
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Sprzedawcą por ela wierzytelności jest Best III 
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ, w którym Best posiada pośrednio 50 proc. certyfikatów 
inwestycyjnych. "CenaÊ transakcjiÊ zostałaÊ ustalonaÊ naÊ warunkachÊ rynkowych.Ê ZawarcieÊ umowyÊ jestÊ
elementemÊ zakończeniaÊ -Ê poÊ 11Ê latachÊ -Ê wspólnejÊ inwestycjiÊ zeÊ szwedzkimÊ partnerem" – powiedział, 
cytowany w komunikacie prasowym, Krzysztof Borusowski, prezes Best. W kwietniu 2012 roku Best, Best TFI 
oraz sztokholmski Hoist Kredit Ak ebolag zawarły umowę inwestycyjną. Na jej podstawie określono 
wzajemne relacje wynikające ze wspólnej inwestycji w Best III NSFIZ oraz kwes e związane z powierzeniem 
Best do zarządzania sekurytyzowanych wierzytelności BEST III NSFIZ. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
BANK 
MILLENNIUM  SA 

KNF zgodziła się na zaliczenie przez B. Millennium zysku ne o za I pół. do kapitału Tier 1. Komisja Nadzoru 
Finansowego zgodziła się na zaliczenie przez Bank Millennium do kapitału podstawowego Tier 1 
jednostkowego zysku ne o za I półrocze 2023 roku w kwocie 338,6 mln zł oraz do skonsolidowanego 
kapitału podstawowego Tier 1 skonsolidowanego zysku ne o w wysokości 357,9 mln zł - poinformował bank 
w komunikacie.Ê "ZaliczenieÊ zyskuÊne oÊzaÊpierwsząÊpołowęÊ rokuÊ2023Ê r.ÊdoÊkapitałuÊpodstawowegoÊTierÊ1Ê
BankuÊ pozwoliÊ naÊ poprawęÊ jednostkowegoÊ współczynnikaÊ kapitałuÊ podstawowegoÊ TierÊ 1Ê [CETÊ 1],Ê
współczynnikaÊ kapitałuÊ TierÊ 1Ê [T1]Ê orazÊ łącznegoÊ współczynnikaÊ kapitałowegoÊ [TCR]Ê oÊ 0,80Ê p.p.,Ê aÊ takżeÊ
odpowiednioÊskonsolidowanychÊwspółczynnikówÊkapitałowychÊoÊ0,79Êp.p.,ÊprzyjmującÊdoÊkalkulacjiÊdaneÊnaÊ
dzieńÊ31ÊsierpniaÊ2023" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes). 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.  Środa okazała się kluczowym dniem na GPW. Przed oczekiwaną 
decyzją FOMC w sprawie stop procentowych w USA, popyt na GPW zmobilizował się i sesja 
zakończyła się  pokaźnymi wzrostami  indeksów, niwelującymi straty z poprzednich dwóch 
dni. WIG20 zakończył notowania wzrostem o 2,32proc., i zamknął sesję na 1975,57pkt., 
Indeks szerokiego rynku WIG zyskał na zamknięciu  1,75proc. i zamknął sesję na 
67293,01pkt., mWIG40 wzrósł o 0,67proc. i zakończył notowania na poziomie 5066,88pkt.,  
sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,05proc. I zakończył sesję na poziomie 21085,58pkt. 
Obroty na rynku były podobne do poprzedniego dnia i wyniosły 1,05 mld zł. wobec 1,07mld 
zł. Na  obecnie najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyżej, obroty 
wyniosły 34849 wobec 27948 kontraktów poprzednio  a LOP wzrosła do 52551 wobec   
50354 kontraktów poprzednio. Decyzję FOMC poznaliśmy wieczorem, stopy pozostały na 
tym samym poziomie, jednak jastrzębia retoryka zapowiadająca jeszcze jedną podwyżkę 
stóp o ( +0,25pp)  w bieżącym roku  wywołała spadki na amerykańskich giełdach. Dzisiejszy 
poranek zapowiada się spadkowo na otwarciu rynków, ale może zostać wykorzystany do 
zakupów. (T. Czarnecki)  

  

  
 

FW20Z2320 —  20 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
21.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
21.09.2023 

 

 MCI  - Konferencja wynikowa Spółki : Wideokonferencja MCI Capital ASI, na której zostaną omówione wyniki 
spółki i Grupy MCI Capital ASI SA (MCI) za I półrocze 2023 roku. 
KREDYTIN  - Zwyczajne walne zgromadzenie :  
ECHO  - Konferencja wynikowa Spółki :  Grupy Echo Investment poświęcona wynikom za I półrocze 2023 r. 
BETACOM  - Zwyczajne walne zgromadzenie :  
ORLEN  - Konferencja prasowa spółki : Transmisja online konferencji dotyczącej planów rozwojowych Grupy 
ORLEN w obszarze biopaliw i biokomponentów. 
LPP  - Skonsolidowany raport półroczny III/2023 :  
ORZBIALY  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
BOWIM  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
CREEPYJAR  - Raport półroczny II/2023 :  
RANKPROGR  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
RAFAKO  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
PCFGROUP  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
MFO  - Raport półroczny II/2023 :  
ECHO  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
PMPG  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
CCENERGY  - Raport półroczny II/2023 :  
OPTEAM  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
INSTALKRK  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 1,50 PLN na akcję. 
VOTUM  - Dzień dywidendy : Dywidenda w wysokości 2,50 PLN na akcję. 
TESGAS  - Dzień wypłaty dywidendy : Dywidenda w wysokości 0,20 PLN na akcję. 
CDA  - Wprowadzenie do obrotu : Dzień pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku 
NewConnect 18.750 akcji zwykłych serii E na okaziciela spółki CDA S.A 
PEP  - Pierwszy dzień notowania praw poboru : Wprowadzenia do obrotu giełdowego na Głównym Rynku 
GPW 66.802.246 praw poboru akcji zwykłych na okaziciela serii AB spółki POLENERGIA S.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,63 44 538 6,9 6,3 6,2 1,0 1,0 0,9 5,9 7,9 8,4 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 372,20 38 035 8,4 8,8 8,2 1,2 1,1 1,0 4,8 5,8 7,4 1,0 1,3 1,6
PEKAO 103,85 27 258 5,0 6,2 6,9 1,0 0,9 0,9 10,6 11,2 10,7 1,1 1,7 1,4
ING 191,00 24 849 6,2 7,1 7,3 1,7 1,5 1,4 4,2 5,9 6,9 1,0 1,3 1,4
mBank 400,60 17 012 6,3 4,9 4,8 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 7,4 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,58 6 769 3,2 5,1 4,4 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 51,80 6 763 4,0 5,2 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 4,9 6,8 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 81,90 10 701 4,7 6,6 8,2 1,1 1,1 1,1 11,0 14,3 13,6 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,80 8 979 4,1 4,9 4,7 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 17 012 5,0 6,2 6,2 1,1 1,0 0,9 4,2 5,8 7,4 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,17 35 551 7,8 8,3 8,4 1,6 1,5 1,4 6,5 7,1 7,4 18,1 20,5 18,1
KRUK 427,20 8 253 9,7 8,6 8,2 2,2 1,9 1,7 3,5 3,2 3,3 27,1 25,2 23,7
GPW 36,86 1 547 9,3 9,3 9,3 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 253 9,3 8,6 8,4 1,6 1,5 1,4 6,5 7,1 7,4 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,76 3 819 19,2 9,2 8,9 0,6 0,6 0,6 19,3 18,2 16,6 4,8 5,3 6,2
Dom Development 156,00 4 009 9,8 12,2 9,5 2,6 2,5 2,3 7,2 7,8 6,8 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,31 1 779 11,3 9,3 5,3 1,0 1,0 0,9 14,1 20,7 10,9 7,5 8,5 7,9
Atal 62,00 2 679 8,0 9,7 7,0 1,6 1,6 1,4 7,9 9,8 7,0 26,1 22,3 16,3
Develia 4,73 2 117 9,8 8,9 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,1 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 679 9,8 9,3 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,8 8,1 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 443,00 11 310 18,9 18,2 18,1 8,1 7,7 7,5 11,3 10,1 9,8 37,2 43,4 43,1
Unibep 9,98 350 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,30 187 11,3 6,2 4,4 0,6 0,5 0,5 4,9 3,0 2,6 13,8 9,4 9,2
Prochem 30,80 62 77,0 51,3 28,0 - - - 6,9 6,5 5,7 6,5 6,5 6,5
Mediana - 268 18,9 18,2 18,1 4,3 4,1 4,0 6,9 6,5 5,7 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 115,15 23 030 19,2 9,4 14,6 0,7 0,7 0,6 4,5 3,9 4,0 18,8 6,2 5,8
JSW 45,63 5 357 2,7 - - 0,3 0,3 0,3 0,6 1,4 1,7 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 36,22 1 232 1,7 1,8 3,1 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,7 5,1 9,0 9,6
Mediana - 5 357 2,7 5,6 8,8 0,3 0,3 0,3 0,6 1,4 1,7 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,27 68 809 3,1 4,6 5,2 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 102,00 836 2,4 7,4 7,7 0,9 0,8 0,8 5,5 5,7 5,9 61,2 43,4 22,2
MOL 33,70 27 676 5,1 4,6 4,7 0,6 0,6 0,5 3,0 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 14 256 3,1 4,6 5,2 0,6 0,6 0,5 4,2 4,2 4,3 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,70 6 200 12,4 11,5 11,1 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 142,50 1 159 13,0 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,7 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 146,60 3 775 22,1 17,8 15,9 21,2 - - 18,4 15,3 13,2 - 95,7 95,7
Asseco BS 41,30 1 380 - - - - - - 10,1 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,40 2 460 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 460 13,0 11,5 11,1 0,9 0,9 0,8 7,2 6,6 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,21 8 448 27,2 14,7 8,5 0,5 0,5 0,5 6,0 5,5 5,0 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,75 10 173 11,6 12,4 11,2 0,7 0,7 0,7 5,3 5,1 4,9 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 107,00 3 135 19,1 14,8 12,3 3,2 2,8 2,5 8,3 7,5 6,8 21,7 17,5 18,8
Agora 8,00 373 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,25 274 7,7 7,6 6,6 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 4,0 - - -
Mediana - 3 135,0 15,4 13,5 9,8 0,8 0,8 0,8 5,7 5,3 4,9 5,5 4,5 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 153,00 15 286 39,0 63,9 69,1 6,6 6,3 6,0 25,1 40,3 48,2 16,3 18,3 10,2
Playway 420,00 2 772 15,3 13,1 11,8 5,6 5,3 5,0 11,2 9,6 8,6 - 34,6 37,0
TEN Square Games 87,80 644 19,0 12,6 12,9 2,0 1,8 1,7 9,0 7,0 6,9 27,5 14,6 15,9
11 bit studios SA 693,00 1 675 64,1 9,0 10,1 6,0 3,7 3,4 61,0 6,7 7,6 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 224 29,0 12,9 12,4 5,8 4,5 4,2 18,2 8,3 8,1 16,3 16,5 26,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13270,00 24 618 21,3 16,6 12,7 6,4 5,2 4,3 11,4 8,4 6,9 35,0 32,7 32,8
CCC 42,00 2 892 - - 29,6 2,9 3,9 3,4 10,3 7,6 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,06 185 12,1 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,00 593 18,6 13,6 10,5 3,0 2,4 1,9 10,2 8,2 6,9 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 743             18,6 13,6 11,6 3,0 3,9 3,4 10,3 7,9 6,3 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,74 32 489 37,2 22,9 16,9 3,3 2,9 2,5 16,1 12,6 10,4 -7,2 8,5 12,4
Dino Polska 376,30 36 892 25,0 19,6 16,0 6,6 5,1 4,1 16,5 13,8 11,6 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 574,00 8 132 9,3 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,23 2 119 19,4 11,8 9,2 2,5 2,2 2,0 4,7 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
Neuca 714,00 3 147 22,4 17,2 13,9 3,4 3,0 2,9 10,2 8,7 7,7 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 147 19,4 11,8 9,2 2,5 2,2 2,0 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,6 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 700,00 1 050 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,6 38,6 33,1 1,3 1,2 1,2 16,8 15,6 14,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,8 25,0 21,8 1,6 1,5 1,4 13,5 11,0 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,77 17 429 4,1 5,3 4,3 0,3 0,4 0,4 2,5 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,53 4 654 2,1 4,4 3,5 0,2 0,3 0,3 2,1 4,0 3,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,84 6 728 2,4 4,3 3,3 0,4 0,4 0,4 3,3 4,5 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,30 561 51,5 51,5 103,0 1,7 1,7 1,6 13,8 14,5 20,7 1,6 2,5 3,0
Polenergia 75,30 6 639 16,6 13,6 12,2 1,5 1,3 1,2 13,2 10,7 10,1 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,52 992 - - - - - - 14,5 7,2 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 646 4,1 5,3 4,3 0,4 0,4 0,4 8,3 5,8 3,9 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,20 2 500 - 85,4 4,5 - - - 25,3 7,6 5,3 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,10 2 851 30,2 142,4 128,8 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,8 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 85,90 1 705 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 500 30,2 113,9 66,6 1,1 1,1 1,0 15,4 6,4 5,0 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 682,50 6 586 13,8 13,6 12,6 3,6 3,6 3,5 8,8 8,2 7,9 37,0 - 25,9
Grenevia 3,16 1 813 7,4 8,4 7,6 0,9 0,8 0,7 5,1 5,5 5,1 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 231,50 1 292 4,0 5,3 7,7 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,32 502 11,9 8,3 5,5 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 87,50 584 10,1 9,3 6,7 1,1 1,1 0,9 5,9 5,0 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1 292             11,0 8,7 7,2 0,9 0,8 0,7 5,5 5,1 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,41 380 54,1 27,1 18,0 2,5 2,4 2,1 19,4 10,8 6,7 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,20 1 507 - - 11,3 3,9 5,8 3,8 - - 33,3 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 117,00 488 - - 55,7 3,9 8,6 4,3 - - 31,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,44 788 - - - 1,8 1,9 2,1 219,7 44,8 26,4 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,28 325 - 3,6 3,3 1,8 1,2 0,9 - 3,7 3,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 63,80 1 171 25,5 16,4 13,0 3,9 3,2 2,6 13,9 9,1 7,2 17,0 16,4 18,7
Mediana - 638 39,8 16,4 13,0 3,2 2,8 2,4 19,4 9,9 16,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
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