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WIG  —18 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 439,4 -1,38% - -0,18% 15,62%

1 943,9 -1,58% -0,20% -0,29% 8,48%

5 038,9 -1,04% 0,34% -0,02% 21,29%

21 086,3 -0,68% 0,71% -0,57% 20,52%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 983 0,0 -1,73% -0,55% 7,83%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

118 288,2 -0,40% 0,99% 7,79%

57 669,2 -0,61% 0,78% 31,68%

7 276,1 -1,39% -0,01% 12,39%

15 727,1 -1,05% 0,33% 12,95%

34 624,3 0,02% 1,42% 4,46%

4 245,9 -1,14% 0,24% 11,92%

7 652,9 -0,76% 0,63% 2,70%

7 680,4 -3,54% -2,19% 39,41%

585 204,4 3,12% 4,56% 189,58%

976,2 -0,90% 0,49% 2,07%

13 710,2 0,01% 1,41% 30,99%

1 351,7 -0,17% 1,23% 12,48%

1 024,5 -0,45% 0,94% 5,61%

4 453,5 0,07% 1,47% 15,99%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 242,6 -0,87% 0,52% 27,39%

17 950,0 0,04% 1,44% -9,26%

67 596,8 -0,36% 1,04% 11,10%

2 550,8 -0,59% 0,80% 14,06%

3 274,5 -0,36% 1,04% 5,99%
233,8 -1,04% 0,34% -16,46%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 261,0 -0,23% 1,53% 12,58%

7 263,5 -0,44% 1,31% 11,89%

15 837,0 -0,23% 1,53% 13,22%

4 497,3 -0,09% 1,67% 15,47%

34 827,0 -1,22% 0,52% 5,06%
15 387,8 -0,17% 1,59% 38,14%

08:30

[PLN] [%]

4,6405 0,0002 0,00% 1,40% -0,88%

4,8376 0,0001 0,00% 1,40% 2,35%

4,3453 0,0056 0,13% 1,53% -0,77%

1,0679 -0,0013 -0,12% 1,28% -0,22%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
92,4 1,02% 2,43% 14,84%

8 388,0 -0,46% 0,93% 0,11%

1 923,5 -0,22% 1,18% 5,09%

23,4 -0,31% 1,08% -3,12%

935,2 -0,33% 1,06% -13,85%

2,7 0,11% 1,51% -38,49%

160,8 0,16% 1,56% -60,23%

2 526,8 0,81% 2,22% -15,07%

867,0 -0,17% 1,23% 1,40%

26 183,0 1,87% 3,30% 5,54%

2 220,0 1,37% 2,79% -6,64%

2 247,5 -0,60% 0,79% -1,98%

19877,0 -0,24% 1,16% -36,12%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 18 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
ASSECO POLAND SA 

Asseco Poland nabędzie 14.808.872 akcje własne po cenie 80 zł/szt. Asseco Poland w ramach skupu akcji 
własnych nabędzie 14.808.872 akcje, stanowiące ok. 17,84 proc. kapitału zakładowego, po cenie 80 zł za szt. 
- podała spółka w komunikacie. Ostateczna kwota na nabycie akcji wynosi ok. 1,184 mld zł. 6 września zarząd 
Asseco Poland zaprosił do sprzedaży do 15.785.607 akcji, stanowiących około 19,02 proc. kapitału 
zakładowego. Cena zakupu akcji miała wynosić nie mniej niż 75,05 zł i nie więcej niż 82,95 zł. 
"Mając na uwadze, że spółka otrzymała od akcjonariuszy oferty sprzedaży akcji wskazujące cenę sprzedaży 
nie wyższą niż cena ostateczna, obejmujące łącznie 26.505.252 akcje spółki, stopa redukcji ofert złożonych 
przez akcjonariuszy po cenie nie wyższej niż cena ostateczna wyniosła ok. 44,13 proc." - napisano w 
poniedziałkowym komunikacie. Rozliczenie nabycia akcji od akcjonariuszy, których oferty zaakceptowano 
nastąpi 21 września 2023 r. Przyjmowanie ofert sprzedaży rozpoczęło się 11 września, a zakończyło 14 
września 2023 r. 
W czerwcu walne zgromadzenie Asseco Poland upoważniło zarząd do przeprowadzenia buybacku. (PAP 
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Asseco Poland przeprowadziło udany skup akcji własnych, w ramach którego 
Spółka nabędzie znaczny pakiet akcji (17,8 proc. kapitału zakładowego). Zaproponowana cena była na tyle 
atrakcyjna (80 zł), że program spotkał się z dużym odzewem ze strony inwestorów (stopa redukcja wyniosła 
44,13 proc.). Udany skup akcji wynikał z ceny, która, mimo, że była poniżej tegorocznych szczytów, które w 
maju wyniosły 91,9 zł za akcję, była jednak powyżej średnich wartości notowanych we wrześniu (na 
zamknięciu sesji w poniedziałek akcje kosztowały 74,3 zł). W tym sensie Spółka wybrała korzystny dla siebie 

ming skupu, który miał miejsce po sierpniowej korekcie na rynkach akcji. Spółka nie informuje, co zamierza 
zrobić ze skupionymi akcjami. Fundamenty Asseco Poland oceniamy jako solidne. Przychody w II kwartale 
utrzymywały się na stabilnym poziomie (4,18 mld zł), co rok temu i kwartał temu, zysk ne o wyniósł 122,4 
mln zł (rok wcześniej 140,3 mln zł). (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty szacuje stratę ne o w II kw. na 543 mln zł; analitycy oczekiwali 344 mln zł straty. Grupa Azoty 
szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedaży w II kw. 2023 r. na 3,491 mld zł, a stratę EBITDA na 608 mln 
zł. Strata ne o wyniosła 543 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zakładał 
344 mln zł straty ne o, 184,4 mln zł straty EBIDTA i 3,529 mld zł przychodów. Stratę EBIT Grupa Azoty w 
drugim kwartale 2023 r. szacuje na 807 mln zł, podczas gdy konsensus zakładał 386,9 mln zł straty. Marża 
EBITDA wyniosła minus 17,4 proc. Spółka podała, że w drugim kwartale, podobnie jak pozostali producenci 
europejscy, Grupa Azoty zmagała się z niekorzystnymi warunkami makroekonomicznymi, będącymi 
konsekwencją agresji Rosji na Ukrainę, skutkującymi zmniejszonym popytem na rynkach produktów spółek 
grupy kapitałowej oraz rynkach ich dalszego przetwórstwa.Od trzeciego kwartału, zgodnie z publikowanymi 
szacunkowymi wolumenami produkcji, grupa obserwuje wzrost popytu na nawozy, co - jak podano - przy 
utrzymaniu tego trendu znajdzie odzwierciedlenie w wynikach finansowych w 2023 roku. (…)(PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
CONSTANCE  
CARE SA 

Constance Care chce złożyć wniosek o otwarcie postępowania sanacyjnego. Constance Care zamierza 
złożyć wniosek o otwarcie postępowania sanacyjnego w związku z brakiem zgody Nadsańskiego Banku 
Spółdzielczego na zaproponowane przez spółkę warunki restrukturyzacji zadłużenia z tytułu dwóch umów - 
poinformowała spółka w komunikacie.Ê "EwentualnaÊ restrukturyzacjaÊ spółkiÊ podÊ nadzoremÊ SąduÊ umożliwiÊ
emitentowiÊ wykorzystanieÊ rezultatówÊ dotychczasowychÊ działań,Ê któreÊ byłyÊ podjęteÊ przedÊ rozpoczęciemÊ
negocjacjiÊcoÊdoÊrestrukturyzacjiÊobuÊkredytówÊzÊbankiemÊfinansującymÊdziałalnośćÊspółki"Ê- napisano.Ê"MającÊ
naÊuwadzeÊmożliwośćÊkontynuacjiÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzezÊspółkę,ÊwÊpostępowaniuÊsanacyjnymÊemitentÊ
będzieÊdążyłÊdoÊosiągnięciaÊjakÊnajlepszychÊefektówÊdlaÊwierzycieli,ÊpracownikówÊiÊakcjonariuszyÊspółkiÊm.in.Ê
poprzezÊ przeprowadzenieÊ działańÊ sanacyjnychÊ orazÊ zawarcieÊ układuÊ poÊ sporządzeniuÊ iÊ zatwierdzeniuÊ spisuÊ
wierzytelności" - dodano. Constance Care to działająca w pobliżu Warszawy klinika rehabilitacji 
neurologicznej, ortopedycznej i neuropsychologicznej. Spółka zadebiutowała na rynku NewConnect w 2021 
roku. (PAP Biznes) 
  

  
Informacja dnia 
CLOUD 
TECHNOLOGIES SA 

Szacunkowa miesięczna dynamika sprzedaży danych do kluczowych klientów za lipiec 2023 roku. Zarząd 
Cloud Technologies S.A. ("Spółka") informuje, iż szacunkowa miesięczna dynamika sprzedaży danych do 
kluczowych klientów za lipiec 2023 roku wynosi +57% w ujęciu rok do roku. Prezentowana wartość ma 
charakter szacunkowy i może ulec zmianie w przyszłości po otrzymaniu kompletu raportów sprzedażowych 
od kontrahentów. Pełna treść raportu wraz z dodatkowymi informacjami na temat sposobu kalkulacji 
wskaźnika oraz danymi referencyjnymi znajduje się w załączniku. W ocenie Zarządu wskaźnik odzwierciedla 
rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualną koniunkturę rynkową. Celem prezentacji wskaźnika 
jest przekazanie akcjonariuszom możliwie najświeższych informacji, które mogą mieć kluczowe znaczenie dla 
wyników finansowych grupy kapitałowej. Intencją spółki jest regularne prezentowanie wskaźnika w okresach 
miesięcznych, najpóźniej w ciągu 60 dni od końca miesiąca, którego dotyczy. Relatywnie długi termin wynika 
ze specyfiki rynku reklamy internetowej oraz jest związany z harmonogramem przekazywania raportów 
sprzedażowych przez kontrahentów. Analizując wskaźnik należy pamiętać, że ma on charakter szacunkowy i 
w związku z tym może różnić się od finalnych wyników finansowych przekazywanych w raportach 
okresowych. Wskaźnik dotyczy wyłącznie kluczowych klientów, a więc wysokość sprzedaży i tym samym jej 
dynamika dla całego segmentu może być inna. W szczególności należy mieć też na uwadze przesunięcia w 
okresach fakturowania oraz wynikające z tego różnice kursowe.  (RB NR 20/2023) 
  

  
Informacja dnia 
Answear .com SA 

Answear chce wyemitować do 1 mln akcji serii L; środki przeznaczy na rozwój marki PRM. Walne 
zgromadzenie Answear zdecyduje w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji do 1 mln 
akcji serii L z wyłączeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy - wynika z projektów uchwał 
NWZ zwołanego na 16 października. Pozyskane środki zostaną przeznaczone na rozwój marki PRM. Środki 
mają być przeznaczone na rozwój marki PRM, w tym w szczególności na powiększenie oferty produktowej, 
otwarcie i rozwój działalności na nowych rynkach oraz wydatki marke ngowe związane z pozyskaniem 
nowych klientów oraz rebrandingiem. Jak podano, do końca roku spółka zamierza uruchomić sprzedaż na 
pozostałych zagranicznych rynkach oraz na marketplace’ach modowych. W kolejnych latach planowana jest 
ekspansja na nowe rynki, a także uruchomienie salonów sprzedaży w największych stolicach w regionie 
CEE.Akwizycja PRM i Sneakerstudio przeprowadzona została na przełomie pierwszego i drugiego kwartału 
2023 r. "MocnoÊwierzymyÊwÊ rozwójÊmarkiÊ PRMÊorazÊpotencjałÊ segmentuÊpremiumÊ sneakersÊ&Ê streetwear,Ê
któryÊ jestÊ dlaÊ nasÊ atrakcyjnyÊ przedeÊ wszystkimÊ zÊ powoduÊ możliwościÊ generowaniaÊ wysokichÊ marż,Ê
wynikającychÊ zÊ wysokiejÊ średniejÊ wartościÊ zamówienia,Ê aÊ takżeÊ silnegoÊ popytuÊ zeÊ stronyÊ klientówÊ mimoÊ
wymagającejÊsytuacjiÊgospodarczej.ÊPRMÊtraktujemyÊjakoÊkomplementarnąÊmarkęÊAnswearÊ.comÊiÊliczymyÊnaÊ
wzajemneÊ wykorzystanieÊ mocnychÊ stron,Ê łączącÊ jejÊ unikalnąÊ ofertę,Ê sprawnośćÊ operacyjnąÊ iÊ zapleczeÊ
technologiczno-logistyczneÊ wÊ AnswearÊ .com" – ocenił, cytowany w komunikacie prasowym, Krzysztof 
Bajołek, prezes Answear .com. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.  Słaby początek tygodnia wynika z faktu, że w bieżącym tygodniu 
inwestorzy czekają na decyzje banków centralnych. Posiedzenia będą miały miejsce w 
dniach : FOMC-19-20 września, Bank of England- 21 września oraz Bank of Japan - 20 
września, podczas których  inwestorzy mogą otrzymać komunikaty o zmianach w polityce 
monetarnej, stąd oczekiwana jest większa zmienność. Poniedziałkowa sesja potwierdza tezę 
o nieco słabszych nastrojach na rynkach. WIG20 zakończył notowania spadkiem o 1,58proc., 
i zamknął sesję na 1943,94pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracił na zamknięciu  1,38proc. 
i zamknął sesję na 66439,42pkt., mWIG40 spadł o 1,08proc. i zakończył notowania na 
poziomie 5038,90pkt.,  sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,68proc na poziomie 
21086,30pkt. Obroty na rynku spadły i wyniosły 0,793 mld zł. wobec 2,39mld zł. 
poprzedniego dnia.  Na  obecnie najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie 
powyżej, obroty wyniosły 27069 wobec 35127 kontraktów poprzednio  a lop wzrósł do 
51137 wobec 49915 kontraktów poprzednio. Po słabym zamknięciu w  piątek w USA, presja 
na spadki utrzymywała się podczas poniedziałkowych notowań na giełdach europejskich i w 
Warszawie. (T. Czarnecki)  

  

  
 

FW20Z2320 —  18 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
19.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
19.09.2023 

 

 COMPERIA - NWZA: Warszawa. W sprawie wyboru członków RN na nową kadencję, w tym ustalenia liczby 
osób wchodzących w jej skład. 
CORMAY - NWZA: Warszawa. W sprawie emisji warrantów, warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego spółki w drodze emisji akcji serii N. 
GPW - : XV edycja konferencji online #GPWInnova onDay - dzień 1/2 
GRUPA PTWP - : Konferencja Property Forum 2023 - dzień 2/2 
SHOPER - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja z zarządem spółki Shoper na temat wyników 
finansowych za pierwsze 6 miesięcy 2023 roku. 
COSMA - NWZA: Warszawa. W sprawie wyrażenia zgody na zawarcie umowy pożyczki z CANNA HEMP LAB 
sp. z o.o. 
VIGOPHOTN - Raport półroczny II/2023:  
OTLOG - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
COMPERIA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
BUMECH - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
GLCOSMED - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
SNIEZKA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
ONESANO - Raport półroczny II/2023:  
GIGROUP - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 
39.462.332 akcji zwykłych na okaziciela serii X spółki GI GROUP POLAND S.A. 
MOLECURE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 
2.776.000 akcji zwykłych na okaziciela serii H spółki MOLECURE S.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,69 43 363 6,7 6,2 6,0 1,0 0,9 0,9 6,0 8,1 8,6 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 346,00 35 358 7,8 8,2 7,6 1,1 1,0 1,0 5,1 6,3 7,9 1,0 1,3 1,6
PEKAO 98,80 25 932 4,7 5,9 6,6 0,9 0,9 0,9 11,1 11,8 11,3 1,1 1,7 1,4
ING 191,00 24 849 6,2 7,1 7,3 1,7 1,5 1,4 4,2 5,9 6,9 1,0 1,3 1,4
mBank 397,60 16 884 6,2 4,9 4,8 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 7,4 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,45 6 605 3,1 5,0 4,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 49,87 6 511 3,9 5,0 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 5,1 7,1 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 81,20 10 610 4,7 6,5 8,1 1,1 1,1 1,1 11,1 14,4 13,7 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,00 8 861 4,0 4,8 4,7 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 884 4,7 5,9 6,0 1,0 0,9 0,9 4,2 5,9 7,4 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,66 35 111 7,7 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,6 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
KRUK 400,80 7 743 9,1 8,1 7,7 2,1 1,8 1,6 3,7 3,4 3,5 27,1 25,2 23,7
GPW 36,88 1 548 9,3 9,3 9,3 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7 743 9,1 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,6 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,66 3 752 18,8 9,0 8,7 0,6 0,6 0,6 19,2 18,0 16,5 4,8 5,3 6,2
Dom Development 161,00 4 137 10,1 12,6 9,8 2,7 2,6 2,4 7,5 8,1 7,0 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,36 1 799 11,5 9,4 5,3 1,0 1,0 0,9 14,1 20,8 10,9 7,5 8,5 7,9
Atal 63,40 2 740 8,6 10,2 7,5 1,7 1,6 1,5 8,3 10,1 7,4 26,1 22,2 15,9
Develia 5,00 2 238 10,4 9,4 8,1 1,5 1,5 1,4 10,1 9,9 8,4 13,2 14,9 15,2
Mediana - 2 740 10,4 9,4 8,1 1,5 1,5 1,4 10,1 10,1 8,4 13,2 14,9 15,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 428,00 10 927 18,3 17,6 17,5 7,8 7,5 7,2 10,8 9,7 9,3 37,2 43,4 43,1
Unibep 10,00 351 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,90 191 11,6 6,3 4,5 0,6 0,5 0,5 5,0 3,1 2,7 13,8 9,4 9,2
Prochem 30,80 62 77,0 51,3 28,0 - - - 6,9 6,5 5,7 6,5 6,5 6,5
Mediana - 271 18,3 17,6 17,5 4,2 4,0 3,8 6,9 6,5 5,7 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,50 22 500 18,4 9,3 14,5 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 4,0 18,8 6,2 5,7
JSW 43,35 5 090 2,6 - - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,82 1 218 1,6 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 5,1 9,0 9,6
Mediana - 5 090 2,6 5,6 8,8 0,3 0,3 0,3 0,5 1,2 1,5 18,8 8,9 5,7
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,71 69 320 3,1 4,6 5,3 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 99,20 813 2,3 7,2 7,5 0,9 0,8 0,7 5,4 5,6 5,8 61,2 43,4 22,2
MOL 33,04 27 196 5,0 4,5 4,6 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 14 005 3,1 4,6 5,3 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,2 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,30 6 167 12,3 11,5 11,0 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 144,50 1 175 13,1 11,3 10,5 0,9 0,8 0,8 4,3 4,0 3,7 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 143,00 3 682 21,5 17,3 15,5 20,7 - - 17,9 14,9 12,9 - 95,7 95,7
Asseco BS 41,00 1 370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,10 2 392 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 392 13,1 11,5 11,0 0,9 0,9 0,8 7,2 6,6 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,24 8 464 27,3 14,7 8,5 0,5 0,5 0,5 6,0 5,5 5,0 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,48 9 819 11,2 12,0 10,8 0,7 0,7 0,7 5,2 5,0 4,8 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 110,80 3 246 19,8 15,3 12,7 3,3 2,9 2,6 8,6 7,7 7,0 21,7 17,5 18,8
Agora 8,18 381 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -3,7
ATM GRUPA 3,30 278 7,9 7,7 6,7 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 246,3 15,5 13,3 9,7 0,8 0,8 0,8 5,6 5,3 4,9 5,5 4,5 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 153,30 15 316 39,1 64,0 69,3 6,6 6,3 6,0 25,2 40,4 48,3 16,3 18,3 10,2
Playway 413,50 2 729 15,1 12,9 11,6 5,5 5,2 4,9 11,0 9,4 8,5 - 34,6 37,0
TEN Square Games 89,85 659 19,4 12,9 13,2 2,0 1,8 1,8 9,3 7,2 7,1 27,5 14,6 15,9
11 bit studios SA 662,00 1 600 61,3 8,6 9,6 5,8 3,6 3,2 58,1 6,4 7,2 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 165 29,2 12,9 12,4 5,6 4,4 4,1 18,1 8,3 7,8 16,3 16,5 26,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12960,00 24 043 20,8 16,2 12,4 6,3 5,1 4,2 11,2 8,2 6,7 35,0 32,7 32,8
CCC 41,44 2 854 - - 29,2 2,9 3,8 3,4 10,3 7,6 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,10 186 12,2 10,2 10,2 - - - 6,2 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,80 644 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 749             20,2 14,8 11,9 3,2 3,8 3,4 10,6 7,9 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,05 32 812 37,6 23,1 17,0 3,3 2,9 2,5 16,3 12,7 10,5 -7,2 8,5 12,4
Dino Polska 388,70 38 108 25,9 20,3 16,5 6,8 5,3 4,3 17,1 14,2 12,0 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 568,00 8 047 9,2 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,1 6,5 5,9 22,5 20,8 19,3
Eurocash 14,77 2 055 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 4,7 4,3 4,1 3,3 11,6 18,2
Neuca 719,00 3 169 22,5 17,3 14,0 3,4 3,0 2,9 10,2 8,7 7,7 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 169 18,8 11,4 8,9 2,5 2,2 1,9 7,1 6,5 5,9 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 700,00 1 050 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,20 1 142 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 15,8 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 142 24,8 24,1 21,0 1,6 1,5 1,4 13,5 10,5 9,9 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,68 17 232 4,0 5,2 4,3 0,3 0,4 0,4 2,4 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,49 4 629 1,9 4,4 3,5 0,2 0,3 0,3 2,0 4,0 3,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,75 6 572 2,3 4,2 3,2 0,4 0,4 0,4 3,2 4,4 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,54 575 52,7 52,7 105,4 1,8 1,7 1,7 14,1 14,8 21,2 1,6 2,5 3,0
Polenergia 75,10 6 621 16,6 13,6 12,2 1,5 1,3 1,2 13,2 10,7 10,1 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,80 1 006 - - - - - - 14,7 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 601 4,0 5,2 4,3 0,4 0,4 0,4 8,2 5,8 3,9 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,12 2 492 - 85,2 4,5 - - - 25,3 7,6 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,00 2 846 30,2 142,1 128,6 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,30 1 713 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 492 30,2 113,6 66,5 1,1 1,1 1,0 15,3 6,4 5,0 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 648,00 6 253 13,1 12,9 11,9 3,4 3,4 3,3 8,4 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 3,16 1 816 7,4 8,4 7,6 0,9 0,8 0,7 5,1 5,5 5,1 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 233,00 1 300 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,43 509 12,0 8,4 5,6 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,50 564 9,8 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 5,7 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1 300             10,0 8,4 7,1 0,9 0,8 0,7 5,7 5,0 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,29 371 52,9 26,4 17,6 2,4 2,3 2,0 19,0 10,5 6,5 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,00 1 503 - - 11,3 3,9 5,8 3,8 - - 33,1 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 123,00 513 - - 58,6 4,1 9,0 4,5 - - 32,8 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 14,98 765 - - - 1,7 1,8 2,0 243,6 31,3 18,3 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 20,90 352 - 3,9 3,5 2,0 1,3 1,0 - 4,1 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 64,80 1 189 25,9 16,6 13,2 4,0 3,3 2,7 14,1 9,2 7,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 639 39,4 16,6 13,2 3,2 2,8 2,4 19,0 9,9 12,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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