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WIG  —13 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 663,8 0,16% - 1,11% 16,01%

1 949,7 0,00% -0,16% 1,15% 8,80%

5 072,8 0,66% 0,50% 1,06% 22,11%

21 211,1 0,02% -0,14% 0,57% 21,23%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 952 0,0 -0,10% 1,09% 6,14%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

118 176,0 0,18% 0,02% 7,69%

57 191,4 -0,22% -0,38% 30,59%

7 222,6 -0,42% -0,58% 11,57%

15 654,0 -0,39% -0,55% 12,43%

34 575,5 -0,20% -0,36% 4,31%

4 223,5 -0,44% -0,60% 11,33%

7 526,0 -0,02% -0,18% 1,00%

8 013,9 -1,79% -1,95% 45,46%

553 410,1 2,85% 2,69% 173,85%

974,6 -0,12% -0,28% 1,90%

13 813,6 0,29% 0,13% 31,98%

1 338,7 0,33% 0,17% 11,40%

1 030,7 -1,81% -1,97% 6,25%

4 467,4 0,12% -0,04% 16,35%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 168,1 1,41% 1,25% 27,11%

18 033,0 -0,12% -0,28% -8,84%

67 465,6 0,00% -0,16% 10,89%

2 563,9 1,21% 1,05% 14,64%

3 265,9 0,00% -0,16% 5,72%
238,0 0,49% 0,32% -14,98%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 230,0 0,02% 0,12% 11,76%

7 226,5 0,00% 0,10% 11,32%

15 682,0 0,06% 0,16% 12,11%

4 530,3 0,28% 0,38% 16,32%

34 655,0 0,14% 0,24% 4,54%
15 617,5 0,42% 0,52% 40,21%

08:28

[PLN] [%]

4,6265 0,0015 0,03% -0,13% -1,17%

4,8268 0,0038 0,08% -0,08% 2,12%

4,3059 -0,0047 -0,11% -0,27% -1,67%

1,0744 0,0014 0,13% -0,03% 0,38%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
89,0 0,56% 0,40% 10,63%

8 371,5 0,08% -0,08% -0,09%

1 913,8 0,28% 0,12% 4,56%

22,8 -1,56% -1,72% -5,62%

902,8 -0,27% -0,43% -16,83%

2,7 1,49% 1,33% -38,74%

162,3 2,04% 1,88% -59,85%

2 500,8 1,89% 1,73% -15,94%

856,0 -0,06% -0,22% 0,12%

25 688,0 0,64% 0,48% 3,55%

2 217,5 0,96% 0,80% -6,75%

2 217,5 -0,09% -0,25% -3,29%

20069,0 0,73% 0,57% -35,51%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

DAX  — 13 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
ENEA SA 

Enea miała w II kw. '23 r. 1,27 mld zł EBITDA, zgodnie z szacunkami. GrupaÊEneaÊmiałaÊwÊIIÊkwartaleÊ2023Ê
rokuÊ 1,27Ê mldÊ złÊ EBITDAÊ wobecÊ 743,3Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ EBITDAÊ rokÊ wcześniejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ raporcieÊ
półrocznym.ÊWynikÊjestÊzgodnyÊzÊwcześniejszymiÊszacunkamiÊfirmy.ÊZyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ112,1ÊmlnÊzł,ÊaÊ
strataÊne oÊjednostkiÊdominującejÊ346,5ÊmlnÊzł.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ11,49ÊmldÊzł.ÊRokÊwcześniej,ÊwÊdrugimÊ
kwartaleÊ2022Êr.,ÊgrupaÊmiałaÊ7,46ÊmldÊzłÊprzychodów,Ê743,3ÊmlnÊzłÊEBITDA,Ê348,4ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnegoÊ
iÊ244,1ÊmlnÊ złÊ zyskuÊne oÊ j.d.ÊPodÊkoniecÊ sierpniaÊEneaÊszacowała,Ê żeÊmiałaÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023Ê rokuÊ
1,27ÊmldÊ złÊ EBITDA,Ê 11,49ÊmldÊ złÊ przychodówÊ iÊ 260ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ j.d.ÊWÊ czwartekÊwieczorem,Ê przedÊ
publikacjąÊ raportuÊ półrocznego,Ê EneaÊ poinformowałaÊ wÊ komunikacie,Ê żeÊ dokonaÊ odpisuÊ aktualizującegoÊ
wartośćÊ rzeczowychÊ aktywówÊ trwałychÊ wÊ segmencieÊ wydobycie,Ê związanegoÊ zÊ oszacowaniemÊ wartościÊ
rynkowejÊakcjiÊBogdanki,ÊktóryÊobniżyÊzyskÊne oÊgrupyÊzaÊIÊpółroczeÊ2023ÊrokuÊoÊok.Ê607ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊprzedÊ
opodatkowaniemÊoÊok.Ê749ÊmlnÊzł.ÊZdarzenieÊnieÊmiałoÊwpływuÊwynikÊEBITDA.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊEneiÊzaÊIIÊkwartałÊ2023ÊwÊodniesieniuÊdoÊprzychodówÊiÊwynikuÊEBITDAÊsąÊ
zgodneÊ zÊ wcześniejszymiÊ szacunkamiÊ SpółkiÊ iÊ sąÊ lepszeÊ niżÊ rokÊ temu.Ê NatomiastÊ naÊ poziomieÊ zyskuÊ
operacyjnegoÊorazÊzyskuÊne oÊwynikiÊsąÊznacznieÊgorsze,ÊnaÊcoÊwpływÊmiałoÊzdarzenieÊjednorazoweÊ(odpisÊzÊ
tyt.ÊutratyÊwartościÊakcjiÊgórniczejÊSpółki,ÊBogdanki,ÊktórejÊwłaścicielemÊjestÊEnea).ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ11,49Ê
mldÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ54Êproc.Êr/r,ÊzyskÊEBITDAÊwzrósłÊoÊ70,9Êproc.Êr/rÊdoÊ1,27ÊmldÊzł,ÊzyskÊoperacyjnyÊ
spadłÊ ponadÊ 3-krotnieÊ doÊ 112,1Ê mlnÊ zł,Ê zaśÊ wynikÊ ne oÊ byłÊ ujemnyÊ iÊ EneaÊ zakończyłaÊ IIÊ kwartałÊ stratąÊ
jednostkiÊdominującejÊwÊwysokościÊ346,5ÊmlnÊzłÊ (rokÊwcześniejÊzyskÊne oÊwyniósłÊ244,1ÊmlnÊzł).ÊOdpisÊ jakiÊ
zostałÊdokonanyÊobciążaÊprzedeÊwszystkimÊwynikÊne o,ÊaleÊmaÊonÊcharakterÊwyłącznieÊksięgowy,Ê stądÊnieÊ
skutkujeÊodpływemÊgotówkiÊ zÊprzedsiębiorstwa.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊdobraÊczęśćÊwynikówÊSpółkiÊ (przychody,Ê
zyskÊ EBITDA)Ê zostałaÊ jużÊ zdyskontowanaÊ przezÊ rynek.Ê ToÊ coÊ obecnieÊ nieÊ jestÊ jeszczeÊ zawarteÊ wÊ kursie,Ê toÊ
zdarzeniaÊnegatywneÊ(dokonanyÊodpisÊorazÊstrataÊne o),ÊaÊteÊmogąÊprzyczynićÊsięÊdoÊspadkówÊnotowańÊEneiÊ
podczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
BRITISH 
AUTOMOTIVE 
HOLDING SA 

Bri sh Automo ve Holding złożył wniosek o ogłoszenie upadłości. Bri shÊ Automo veÊ HoldingÊ złożyłÊ
wniosekÊoÊogłoszenieÊupadłościÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPodÊkoniecÊsierpniaÊspółkaÊinformowała,ÊżeÊ
zgromadzenieÊwierzycieliÊ wchodzącejÊwÊ składÊ GrupyÊ Bri shÊ Automo veÊHoldingÊ spółkiÊ Bri shÊ Automo veÊ
PolskaÊ odrzuciłoÊ układÊ BAPÊ zÊwierzycielamiÊ iÊ wÊ związkuÊ zÊ tym,Ê orazÊ dokonanymiÊ zajęciamiÊ naÊ rachunkachÊ
bankowychÊ podmiotówÊ zÊ grupy,Ê zarządÊ BAHÊ podjąłÊ decyzjęÊ oÊ zaprzestaniuÊ działalnościÊ operacyjnejÊ iÊ
wkroczeniu,ÊprzezÊwszystkieÊpodmiotyÊzÊgrupy,ÊnaÊścieżkęÊupadłościową.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
NEWAG SA 

Grupa Newag szacuje EBITDA w I półroczu 2023 r. na 89,1 mln zł, wzrost o 179,2 proc.Ê GrupaÊ NewagÊ
szacuje,ÊżeÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2023ÊrokuÊmiałaÊ89,1ÊmlnÊzłÊEBITDA,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ179,2Êproc.Êr/r.Ê
PrzychodyÊwzrosłyÊwÊ tymÊokresieÊoÊ 23,3Êproc.Ê r/rÊ doÊ444,4ÊmlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.Ê SpółkaÊ
podała,Ê żeÊ naÊ jejÊ wynikiÊ wpływÊ miały:Ê wartośćÊ marżyÊ naÊ sprzedaży,Ê jakoÊ pochodnejÊ realizacjiÊ wolumenuÊ
sprzedażyÊ(oÊponadÊ80ÊmlnÊzłÊwiększyÊniżÊwÊIÊpółroczuÊrokuÊpoprzedniego)Ê iÊróżnejÊodÊpierwszegoÊpółroczaÊ
2022ÊrokuÊstrukturyÊsprzedażyÊproduktów;ÊujemnyÊwynikÊnaÊdziałalnościÊfinansowejÊwÊwysokościÊ16,4ÊmlnÊzł;Ê
wzrostÊwÊstosunkuÊdoÊanalogicznegoÊokresuÊrokuÊpoprzedniegoÊkosztówÊogólnegoÊzarząduÊoÊ5ÊmlnÊzł,ÊcoÊbyłoÊ
konsekwencjąÊ corocznieÊ realizowanychÊ regulacjiÊ płacowychÊ wÊ spółkachÊ grupy;Ê utrzymującaÊ sięÊ wysokaÊ
inflacja,Ê któraÊ przyczyniaÊ sięÊ doÊ wzrostuÊ kosztówÊ prowadzeniaÊ działalności.Ê RaportÊ NewaguÊ zaÊ pierwszeÊ
półroczeÊ2023ÊrokuÊzostanieÊopublikowanyÊ15ÊwrześniaÊ2023Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BRASTER SA W 
RESTRUKTURYZACJI 

Podpisanie porozumienia z Genworks Health Private Ltd dotyczącego zasad dalszej współpracy. ZarządÊ
BrasterÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ zakończyłaÊ sięÊ trzydniowaÊwizytaÊ ZarząduÊ GenworksÊ HealthÊ
PrivateÊ LimitedÊ -Ê spółkiÊ współpracującejÊ zÊ EmitentemÊ wÊ zakresieÊ dystrybucjiÊ iÊ sprzedażyÊ urządzeńÊ
medycznychÊEmitentaÊnaÊobszarzeÊIndiiÊ("Dystrybutor"),ÊwÊefekcieÊktórejÊzawarteÊzostałoÊporozumienieÊ(ang.Ê
MemorandumÊofÊUnderstanding,Êdalej:Ê"Porozumienie")ÊdotycząceÊdalszejÊwspółpracyÊwÊzakresieÊdystrybucjiÊ
iÊ sprzedażyÊ urządzeńÊ medycznychÊ orazÊ transferuÊ technologiiÊ naÊ zasadachÊ wyłącznościÊ naÊ określonychÊ
obszarach. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ21/23) 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

KI Chemistry zaprasza do sprzedaży do 11.752.018 akcji Ciechu, po 54,25 zł za papier. KIÊChemistryÊzapraszaÊ
doÊ składaniaÊ ofertÊ sprzedażyÊ doÊ 11.752.018Ê akcjiÊ Ciechu,Ê stanowiącychÊ okołoÊ 22,3Ê proc.Ê kapitałuÊ
zakładowegoÊ spółkiÊ iÊ głosówÊnaÊWZ,ÊpoÊ 54,25Ê złÊ zaÊpapierÊ -Ê poinformowałÊ pośredniczącyÊ SantanderÊ BiuroÊ
Maklerskie.ÊNaÊdzieńÊogłoszeniaÊ zaproszeniaÊnabywającyÊposiadaÊ40.947.891ÊakcjiÊ spółki,Ê reprezentującychÊ
okołoÊ77,7Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊiÊudziałuÊwÊogólnejÊliczbieÊgłosówÊnaÊwalnym.ÊZamierza,ÊpoÊrozliczeniuÊ
transakcjiÊ zawartychÊ wÊ związkuÊ zÊ zaproszeniem,Ê osiągnąćÊ udziałÊ 100Ê proc.Ê JakÊ podano,Ê nabywającyÊ nieÊ
określaÊ żadnychÊ warunków,Ê podÊ jakimiÊ nastąpiÊ nabycieÊ akcjiÊ wÊ ramachÊ zaproszenia.Ê RozpoczęcieÊ
przyjmowaniaÊ ofertÊ sprzedażyÊ nastąpiÊ 18Ê września,Ê aÊ zakończenieÊ 25Ê września.Ê PrzewidywanyÊ dzieńÊ
rozliczeniaÊtransakcjiÊiÊnabyciaÊakcjiÊtoÊ28Êwrześnia.ÊWÊśrodęÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊkursÊCiechuÊwynosiłÊ44,55Êzł.Ê
(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
DĘBICA SA 

Oddalenie powództwa w sprawie uchylenia uchwał podjętych przez ZWZ z 30 czerwca 2022 r. WÊ
nawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ21/2022ÊzÊdniaÊ4ÊpaździernikaÊ2022Êr.ÊZarządÊFirmyÊOponiarskiejÊDębicaÊ
S.A.Ê informuje,Ê żeÊ SądÊOkręgowyÊwÊRzeszowie,Ê VIÊWydziałÊGospodarczyÊ ("Sąd"),Ê wydałÊwÊ dniuÊ dzisiejszymÊ
wyrokÊ oddalającyÊ wÊ całościÊ powództwoÊ wniesioneÊ przezÊ LemuriaÊ PartnersÊ SicavÊ P.L.C.Ê ("Lemuria")Ê oÊ
uchylenieÊ następującychÊ uchwałÊ ZwyczajnegoÊ WalnegoÊ ZgromadzeniaÊ SpółkiÊ zÊ dniaÊ 30Ê czerwcaÊ 2022Ê rÊ
("ZWZ"): 
1.ÊUchwałyÊnrÊ7ÊZWZÊwÊsprawieÊpodziałuÊzysku, 
2.ÊUchwałyÊnrÊ8ÊZWZÊwÊsprawieÊudzieleniaÊabsolutoriumÊCzłonkowiÊZarząduÊSpółkiÊzÊwykonaniaÊobowiązkówÊ
wÊ2021Êr., 
3.ÊUchwałyÊ nrÊ 19Ê ZWZÊwÊ sprawieÊ udzieleniaÊ absolutoriumÊCzłonkowiÊ RadyÊNadzorczejÊ SpółkiÊ zÊwykonaniaÊ
obowiązkówÊwÊ2021Êr. 
SądÊ zasądziłÊ odÊ LemuriiÊ naÊ rzeczÊ SpółkiÊ dziesięciokrotnośćÊ kosztówÊ zastępstwaÊ procesowegoÊ (art.Ê 423Ê §Ê 2Ê
KodeksuÊSpółekÊHandlowych). WyrokÊSąduÊjestÊnieprawomocny.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ29/23) 

  
Informacja dnia 
PURE 
BIOLOGICS SA 

Pure Biologics planuje emisję akcji s. I. ZarządÊ PureÊ BiologicsÊ podjąłÊ uchwałęÊ wÊ sprawieÊ podwyższeniaÊ
kapitałuÊ zakładowegoÊ spółkiÊ wÊ granicachÊ kapitałuÊ docelowegoÊ wÊ drodzeÊ emisjiÊ nieÊ więcejÊ niżÊ 1.710.000Ê
nowychÊakcjiÊseriiÊIÊwÊtrybieÊofertyÊpublicznej,ÊzÊwyłączeniemÊprawaÊpoboruÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê
JakÊpodano,ÊofertaÊpublicznaÊakcjiÊ seriiÊ IÊ zostanieÊprzeprowadzonaÊprzezÊspółkęÊnaÊpodstawieÊprospektu,ÊoÊ
któregoÊzatwierdzenieÊprzezÊKomisjęÊNadzoruÊFinansowegoÊspółkaÊ zamierzaÊniezwłocznieÊwystąpić.Ê SpółkaÊ
informowałaÊwcześniej,ÊżeÊszacujeÊkosztyÊzwiązaneÊzÊrealizacjąÊplanówÊrozwojuÊdoÊkońcaÊ2024Êr.ÊnaÊ185ÊmlnÊ
zł,ÊzÊczegoÊzÊzewnętrznychÊźródełÊfinansowaniaÊ(ventureÊdebt,ÊrynekÊkapitałowy,ÊkomercjalizacjaÊprojektów,Ê
czyÊwynajemÊinfrastruktury)ÊplanujeÊpozyskaćÊ62-67ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Pure Biologics szacuje koszty realizacji planów rozwoju do końca 2024 r. na 185 mln zł. PureÊ BiologicsÊ
szacujeÊkosztyÊzwiązaneÊzÊrealizacjąÊplanówÊrozwojuÊdoÊkońcaÊ2024Êr.ÊnaÊ185ÊmlnÊzł,ÊzÊzewnętrznychÊźródełÊ
finansowaniaÊ planujeÊ pozyskaćÊ 62-67Ê mlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê spółkaÊ
zabezpieczyłaÊ jużÊ ok.Ê 68,6ÊmlnÊ złÊ kwotyÊ kosztówÊ (posiadanaÊ gotówkaÊ orazÊ przyznaneÊ dotacje),Ê aÊ kwotęÊwÊ
wysokościÊ50-55ÊmlnÊzłÊplanujeÊzabezpieczyćÊwÊformieÊoczekiwanychÊdotacjiÊ (realizacjaÊnowychÊprojektów,Ê
niewymagającychÊdodatkowegoÊkapitałuÊnaÊwkładÊwłasny)ÊorazÊprzychodówÊzÊusługÊkomercyjnych.Ê(…)Ê(PAPÊ
Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WczorajszaÊ sesjaÊ nieÊ zmieniłaÊ sytuacjiÊ technicznej.Ê WIG20Ê
utrzymujeÊ sięÊ powyżejÊ średniejÊ 200-sesyjnej,Ê aÊ decyzjaÊ Ê coÊ doÊ dalszegoÊ kierunkuÊ ruchuÊ naÊ
warszawskimÊparkiecieÊzostanieÊpodjętaÊwÊnastępnymÊtygodniuÊjużÊpoÊzamianieÊnajbardziejÊ
aktywnychÊ seriiÊ kontraktówÊ terminowych.Ê WIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ tymÊ samymÊ
poziomieÊ coÊ poprzedniegoÊ dnia,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 1949,65pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊ zyskałÊ naÊ zamknięciuÊ Ê 0,16proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 66663,75pkt.,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ
0,66proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5072,82pkt.,ÊÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊ
oÊ0,02procÊnaÊpoziomieÊ21211,09pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊwzrosłyÊiÊwyniosłyÊ1,06ÊmldÊzł.ÊwobecÊ
1,00mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ FW20U2320ÊwartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ
26508ÊwobecÊ37100ÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊ sesji.ÊObrotyÊpodczasÊ sesjiÊwyniosłyÊ51617Ê
wobecÊ 50420Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê NaÊ nowejÊ seriiÊ FW20Z2320obrotyÊ wyniosłyÊ 29235Ê
kontraktówÊaÊlopÊwzrósłÊdoÊ44178,ÊcoÊzapewniaÊjużÊodpowiedniaÊpłynnośćÊinstrumentuÊdlaÊ
graczyÊ por elowych.Ê WÊ kalendarzuÊ makroekonomicznymÊ naÊ bieżącyÊ tydzieńÊ Ê brakujeÊ
istotnychÊ wydarzeńÊ Ê aÊ motoremÊ doÊ rynkowegoÊ ruchuÊ mogąÊ byćÊ aktualizacjeÊ strategiiÊ
inwestycyjnychÊ funduszyÊ Ê naÊ Ê ostatniÊ kwartałÊ bieżącegoÊ roku.Ê WÊ piątekÊ dzieńÊ „trzechÊ
wiedźm”ÊiÊbyćÊmożeÊÊwięcejÊemocji.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

  
 

FW20U2320 —  13 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
14.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
14.09.2023 

 

 ONESANOÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊstatutuÊspółki. 
MPAYÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊramachÊkapitałuÊdocelowego,Ê
zmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej. 
ENEAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊGrupyÊEneaÊzaprezentujeÊwynikiÊfinansoweÊiÊoperacyjneÊzaÊIÊpółroczeÊ
2023Êr.ÊorazÊprzedstawiÊnajważniejszeÊwydarzeniaÊwÊGrupieÊEnea. 
PASSUSÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊGrupyÊPassusÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊ
zaÊ1H23. 
ROBINSONÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
AUTOPARTNÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
IMSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
INPROÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
WIELTONÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CAPITALÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
WITTCHENÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
DEBICAÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
RELPOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ARCHICOMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
UNIMOTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PEKABEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
APSENERGYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
VIATRONÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
GREENENERÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
MPLVERBUMÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
FERROÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,50ÊPLNÊnaÊakcję. 
IFIRMAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,40ÊPLNÊnaÊakcję. 
ASSECOPOLÊ -Ê OfertaÊ SprzedażyÊ Akcji:Ê ZakończenieÊ przyjmowaniaÊ OfertÊ SprzedażyÊ akcjiÊ spółkiÊ ASSECOÊ
POLANDÊSAÊpoÊcenieÊnieÊmniejÊniżÊ75,05ÊzłÊiÊnieÊwięcejÊniżÊ82,95ÊzłÊzaÊakcję. 
MERCORÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,51ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,33 44 163 6,9 6,3 6,2 1,0 1,0 0,9 6,8 8,6 8,5 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 357,40 36 522 9,0 9,1 8,4 1,1 1,1 1,0 5,0 5,9 6,4 1,0 1,3 1,6
PEKAO 100,35 26 339 4,8 5,9 6,7 1,0 0,9 0,9 10,0 11,0 11,3 1,1 1,7 1,5
ING 194,00 25 239 6,3 7,6 7,8 1,7 1,6 1,4 2,1 7,3 6,6 1,0 1,3 1,4
mBank 407,10 17 288 21,8 6,9 6,6 1,1 1,0 0,9 - - 7,2 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,55 6 733 4,1 6,7 4,6 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 51,00 6 658 4,0 5,2 6,0 0,8 0,7 0,6 0,0 3,8 6,3 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 83,00 10 845 4,8 6,6 8,3 1,1 1,1 1,1 10,8 14,1 13,4 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 61,20 9 038 5,2 5,6 5,0 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 4,2 0,2 0,2 0,2
Mediana - 17 288 5,2 6,6 6,6 1,1 1,0 0,9 3,5 6,6 6,6 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,55 35 016 7,7 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,6 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
KRUK 416,80 8 052 9,4 8,4 8,0 2,2 1,9 1,6 3,6 3,2 3,4 27,1 25,2 23,7
GPW 36,76 1 543 9,3 9,3 9,3 1,4 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 052 9,3 8,4 8,3 1,6 1,5 1,4 6,6 7,2 7,5 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,60 3 713 18,6 9,0 8,6 0,6 0,6 0,6 19,1 18,0 16,4 4,8 5,3 6,2
Dom Development 161,00 4 137 10,1 12,6 9,8 2,7 2,6 2,4 7,5 8,1 7,0 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,57 1 886 12,0 9,8 5,6 1,0 1,0 0,9 14,5 21,3 11,2 7,5 8,5 7,9
Atal 65,00 2 809 8,9 10,5 7,7 1,7 1,6 1,5 8,5 10,4 7,5 26,1 22,2 17,3
Develia 5,10 2 283 10,6 9,6 8,2 1,5 1,5 1,4 10,4 10,2 8,9 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 809 10,6 9,8 8,2 1,5 1,5 1,4 10,4 10,4 8,9 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 418,50 10 684 17,9 17,2 17,1 7,7 7,3 7,0 10,5 9,4 9,1 37,2 43,4 43,1
Unibep 10,30 361 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,90 198 12,0 6,5 4,7 0,6 0,5 0,5 5,2 3,2 2,8 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 279 17,9 17,2 17,1 4,1 3,9 3,8 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,35 22 270 14,0 9,1 13,9 0,7 0,6 0,6 4,8 3,9 4,6 18,8 6,3 5,8
JSW 39,30 4 614 2,3 - - 0,3 0,3 0,3 0,4 1,0 1,2 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 33,42 1 137 1,5 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,4 0,4 0,6 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 614 2,3 5,4 8,4 0,3 0,3 0,3 0,4 1,0 1,2 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,11 68 623 3,1 4,6 5,2 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 98,30 806 2,3 7,1 7,5 0,9 0,8 0,7 3,7 3,9 4,0 61,2 43,4 22,2
MOL 32,68 26 735 4,9 4,5 4,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,6 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13 770 3,1 4,6 5,2 0,6 0,5 0,5 3,3 3,3 3,3 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,80 6 208 12,4 11,5 11,1 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 141,50 1 151 12,9 11,0 10,3 0,9 0,8 0,8 4,2 3,9 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 145,60 3 749 21,9 17,6 15,8 21,1 - - 18,2 15,2 13,1 - 95,7 95,7
Asseco BS 41,00 1 370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,00 2 439 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 439 12,9 11,5 11,1 0,9 0,9 0,8 7,1 6,6 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,10 8 378 23,5 12,0 7,2 0,5 0,5 0,5 6,0 5,4 4,9 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,33 9 625 10,9 11,7 10,6 0,7 0,7 0,6 5,1 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 108,60 3 182 19,4 15,0 12,4 3,3 2,9 2,5 8,4 7,6 6,9 21,7 17,5 18,8
Agora 8,26 385 8,2 26,6 11,8 0,5 0,5 0,5 10,2 8,1 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,29 277 7,8 7,7 6,7 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 181,9 10,9 12,0 10,6 0,7 0,7 0,6 6,0 5,4 4,9 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 155,90 15 576 39,4 61,1 65,9 6,8 6,5 6,2 24,6 37,9 44,1 16,3 18,5 10,5
Playway 412,00 2 719 15,0 12,9 11,6 5,5 5,2 4,9 11,0 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 86,80 637 18,7 12,5 12,8 2,0 1,8 1,7 9,4 7,4 7,2 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 679,00 1 641 62,8 8,8 9,9 5,9 3,6 3,3 59,7 6,6 7,4 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 180 29,1 12,7 12,2 5,7 4,4 4,1 17,8 8,4 7,9 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13030,00 24 173 21,0 16,2 12,3 6,3 5,1 4,2 11,2 8,3 6,8 35,0 32,7 33,2
CCC 42,30 2 913 - - 29,8 2,9 3,9 3,5 10,4 7,6 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,26 191 12,5 10,4 10,4 - - - 6,3 5,9 5,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,40 655 20,6 15,0 11,6 3,3 2,7 2,1 11,0 8,9 7,5 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 784             20,6 15,0 11,9 3,3 3,9 3,5 10,7 8,0 6,3 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,58 33 372 38,1 23,4 17,3 3,4 3,0 2,6 16,5 12,9 10,7 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 372,00 36 471 24,5 19,0 15,4 6,5 5,0 4,0 16,2 13,3 11,2 31,3 29,7 28,5
Inter Cars 584,00 8 274 9,4 8,5 7,5 1,8 1,5 1,2 7,3 6,6 6,1 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,41 2 145 19,6 11,9 9,3 2,6 2,3 2,0 4,7 4,3 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 732,00 3 227 23,0 17,6 14,2 3,4 3,1 2,9 10,4 8,8 7,9 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 227 19,6 11,9 9,3 2,6 2,3 2,0 7,3 6,6 6,1 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,8 11,3 10,5 1,9 1,7 1,6 6,9 6,2 6,1 15,0 15,2 15,7
Wawel 714,00 1 071 - - - - - - 13,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,20 1 142 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,7 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 142 24,8 24,0 21,0 1,6 1,5 1,4 13,8 10,5 9,9 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,83 17 568 4,1 5,3 4,4 0,3 0,4 0,4 2,5 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,50 4 632 1,9 4,4 3,5 0,2 0,3 0,3 2,4 4,8 4,3 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,84 6 726 2,4 4,3 3,3 0,4 0,4 0,4 3,2 4,5 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,08 549 50,4 50,4 100,8 1,7 1,6 1,6 13,5 14,2 20,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 77,70 6 850 17,2 14,1 12,6 1,5 1,4 1,2 13,6 11,0 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,84 1 008 - - - - - - 14,7 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 679 4,1 5,3 4,4 0,4 0,4 0,4 8,4 6,1 4,1 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,82 2 462 - 84,1 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,55 2 348 24,9 117,2 106,1 0,9 0,9 0,9 4,8 4,6 4,2 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 85,40 1 695 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 348 24,9 100,7 55,2 0,9 0,9 0,9 15,0 6,1 4,7 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 632,00 6 099 12,8 12,6 11,6 3,4 3,4 3,2 8,3 7,6 7,4 37,0 - 25,9
Grenevia 3,23 1 856 7,6 8,6 7,8 0,9 0,8 0,8 5,2 5,6 5,2 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 233,00 1 300 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,93 479 11,3 7,9 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,00 561 9,7 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 5,7 4,8 4,7 - 13,6 12,8
Mediana - 1 291             10,4 8,3 7,1 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,36 376 53,6 26,8 17,9 2,4 2,3 2,1 19,2 10,7 6,6 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 60,70 1 403 - - 10,5 3,7 5,4 3,6 - - 30,6 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 120,00 500 - - 57,1 4,0 8,8 4,4 - - 31,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,54 793 - - - 1,8 1,9 2,1 228,8 32,7 19,1 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,05 354 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,1 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 65,00 1 193 30,0 18,9 15,0 4,0 3,3 2,7 14,5 10,0 8,5 17,0 16,4 18,7
Mediana - 647 41,8 18,9 15,0 3,0 2,8 2,4 19,2 10,4 13,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
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dm@dmbps.pl 
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DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
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tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
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Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
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Analityk 
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