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WIG  —12 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 559,9 0,14% - -0,28% 15,83%

1 949,6 0,40% 0,26% -0,43% 8,79%

5 039,7 -0,66% -0,80% -0,32% 21,31%

21 207,5 -0,04% -0,18% 0,60% 21,21%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 954 0,0 0,46% -0,46% 6,25%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 968,1 0,93% 0,79% 7,50%

57 316,7 0,19% 0,05% 30,88%

7 252,9 -0,35% -0,49% 12,04%

15 715,5 -0,54% -0,68% 12,87%

34 646,0 -0,05% -0,19% 4,52%

4 242,3 -0,28% -0,42% 11,83%

7 527,5 0,41% 0,27% 1,02%

8 159,9 0,16% 0,02% 48,12%

538 084,5 4,67% 4,52% 166,27%

975,7 -0,18% -0,32% 2,02%

13 773,6 -1,04% -1,18% 31,60%

1 334,3 0,33% 0,19% 11,03%

1 049,7 1,56% 1,42% 8,20%

4 461,9 -0,57% -0,71% 16,21%

8:31

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 706,5 -0,21% -0,35% 25,34%

17 999,0 -0,54% -0,68% -9,01%

67 313,1 0,14% 0,00% 10,64%

2 533,1 0,20% 0,06% 13,27%

3 262,5 0,14% 0,00% 5,61%
236,4 -0,97% -1,11% -15,55%

8:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 223,0 -0,49% -0,95% 11,57%

7 229,0 -0,39% -0,85% 11,36%

15 645,0 -0,53% -0,99% 11,85%

4 506,8 -0,16% -0,62% 15,71%

34 608,0 -0,15% -0,61% 4,40%
15 477,0 -0,15% -0,61% 38,94%

08:31

[PLN] [%]

4,6730 0,0138 0,30% 0,16% -0,18%

4,8799 0,0222 0,45% 0,31% 3,25%

4,3524 0,0202 0,46% 0,32% -0,61%

1,0737 -0,0017 -0,16% -0,30% 0,32%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
89,0 0,23% 0,09% 10,65%

8 365,0 0,06% -0,08% -0,17%

1 908,6 -0,85% -0,99% 4,28%

23,1 -1,16% -1,30% -4,34%

906,3 -0,71% -0,85% -16,51%

2,7 -0,04% -0,18% -38,24%

159,0 0,63% 0,49% -60,66%

2 454,3 -1,46% -1,60% -17,50%

851,0 -0,64% -0,78% -0,47%

25 524,0 -1,08% -1,22% 2,89%

2 196,5 -0,41% -0,55% -7,63%

2 219,5 -1,31% -1,45% -3,21%

19923,0 -2,74% -2,88% -35,98%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 12 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
AMBRA SA 

Ambra chce wypłacić dywidendę 1,1 zł na akcję. ZarządÊ AmbryÊ zaproponujeÊ walnemuÊ zgromadzeniuÊ
wypłatęÊ zÊ zyskuÊ wypracowanegoÊ wÊ rokuÊ obrotowymÊ 2022/2023Ê dywidendyÊ wÊ wysokościÊ 1,1Ê złÊ akcjęÊ -Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊSpółkaÊwypłaciłaÊdywidendęÊzaÊrokÊobrotowyÊ2021/2022ÊwÊwysokościÊ
1Ê złÊ naÊ akcję.Ê ŁącznieÊ naÊ tenÊ celÊ trafiłoÊ 25,2Ê mlnÊ zł.Ê RadaÊ NadzorczaÊ AmbryÊ pozytywnieÊ zaopiniowałaÊ
propozycjęÊwypłatyÊdywidendy.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWypłataÊdywidendyÊwÊwysokościÊ1,1ÊzłÊnaÊakcjęÊoznacza,ÊwgÊwczorajszegoÊkursu,Ê
umiarkowanąÊ stopęÊ dywidendyÊ naÊ poziomieÊ Ê 4Ê proc.Ê SamaÊ decyzjaÊ oÊ wypłacieÊ dywidendyÊ jestÊ pokłosiemÊ
dobrychÊwyników,ÊjakieÊSpółkaÊwypracowałaÊwÊrokuÊobrotowymÊ2022/2023Êr.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ875,8ÊmlnÊ
zł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ12,9Êproc.Êr/r,ÊzyskÊoperacyjnyÊwzrósłÊoÊ16Êproc.Êr/rÊdoÊ99,8ÊmlnÊzł,ÊzaśÊzyskÊneƩoÊbyłÊ
wyższyÊ niżÊ rokÊ wcześniejÊ oÊ 46,4Ê proc.Ê iÊ ukształtowałÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 75,9Ê mlnÊ zł.Ê FundamentyÊ SpółkiÊ sąÊ
solidne.Ê ZadłużenieÊ naÊ koniecÊ czerwcaÊ 2023Ê znajdowałoÊ sięÊ naÊ bezpiecznymÊ poziomieÊ (stopaÊ zadłużeniaÊ
wyniosłaÊ0,4).ÊPozytywnieÊoceniamyÊ równieżÊpłynnośćÊSpółkiÊ (wskaźnikÊpłynnościÊbieżącejÊ znajdowałÊ sięÊwÊ
prawidłowymÊprzedzialeÊ referencyjnymÊ iÊwyniósłÊ 1,8).ÊNotowaniaÊAmbryÊ odÊ początkuÊ rokuÊ znajdująÊ sięÊwÊ
trendzieÊwzrostowym,ÊwypracowującÊodÊtegoÊczasuÊÊdodatniąÊstopęÊzwrotuÊwÊwysokościÊ46Êproc.ÊWÊnaszejÊ
ocenie,ÊopublikowaneÊdziśÊdobreÊwynikiÊorazÊdecyzjaÊoÊdywidendzieÊstanowiąÊszansęÊnaÊkontynuacjęÊtrendu.Ê
(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty zwiększyła w VIII produkcję nawozów azotowych do 251 tys. ton z 239 tys. ton rok wcześniej. 
GrupaÊAzotyÊwstępnieÊszacuje,ÊżeÊzwiększyłaÊwÊsierpniuÊprodukcjęÊnawozówÊazotowychÊdoÊ251Êtys.ÊtonÊzÊ239Ê
tys.Ê tonÊ rokÊ wcześniejÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê ProdukcjaÊ nawozówÊ wieloskładnikowychÊ
spadłaÊdoÊ54Êtys.ÊtonÊzÊ72Êtys.ÊtonÊrokÊwcześniej.ÊProdukcjaÊnawozówÊspecjalistycznychÊwÊsierpniuÊ2023ÊrokuÊ
wyniosłaÊdoÊ9Êtys.Êton,ÊczyliÊtyleÊsamo,ÊcoÊprzedÊrokiem.ÊWÊsegmencieÊprodukcjiÊchemiiÊ(pigmenty,Êmocznik,Ê
produktyÊOXO),ÊaÊtakżeÊwÊtworzywachÊ(poliamid).ÊProdukcjaÊmocznikaÊwzrosłaÊdoÊ86Êtys.ÊtonÊzÊ67Êtys.Êton.Ê
ProdukcjaÊpigmentówÊwyniosłaÊ2Êtys.ÊczyliÊtyle,ÊcoÊprzedÊrokiemÊton,ÊaÊproduktówÊOXOÊwzrosłaÊdoÊ5Êtys.ÊtonÊ
zÊ4Êtys.Êton.ÊWskazano,ÊżeÊwÊSegmencieÊTworzywÊiÊChemiiÊistotnąÊbarierąÊwzrostówÊpozostajeÊnadalÊimportÊ
produktówÊspozaÊUniiÊEuropejskiejÊnieobjętychÊcłami,ÊprodukowanychÊzÊużyciemÊtańszychÊsurowcówÊiÊczęstoÊ
pochodzącychÊ równieżÊ zÊ krajówÊ objętychÊ sankcjamiÊ wojennymi.Ê WielkośćÊ produkcjiÊ grupyÊ AzotyÊ
dostosowywanaÊjestÊdoÊbieżącejÊsytuacjiÊpodażowo-popytowejÊnaÊrynkuÊeuropejskim. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen planuje pilotaż konceptu samoobsługowego punktu sprzedaży detalicznej produktów FMCG. OrlenÊ
planujeÊ pilotażÊ konceptuÊ samoobsługowegoÊ punktuÊ sprzedażyÊ detalicznejÊ dlaÊ kategoriiÊ FMCG,Ê produktówÊ
szybkozbywalnych.Ê KoncernÊ ogłosiłÊ weÊ wtorekÊ zapytanieÊ oÊ informacjęÊ wÊ tymÊ zakresie.Ê CelemÊ jestÊ analizaÊ
rynku.Ê OdpowiedziÊwÊ postępowaniuÊmożnaÊ składaćÊ doÊ 3Ê październikaÊ -Ê podałÊ Orlen.Ê PublikującÊ zapytanieÊ
„PilotażÊkonceptuÊsamoobsługowegoÊpunktuÊsprzedażyÊdetalicznejÊdlaÊkategoriiÊFMCGÊsieciÊOrlen”,ÊkoncernÊ
wyjaśnił,Ê żeÊ jegoÊ przedmiotemÊ „jestÊ weryfikacjaÊ dostępnychÊ naÊ rynkuÊ innowacyjnychÊ rozwiązańÊ dlaÊ
małoformatowychÊ obiektówÊ sprzedaży”.Ê JakÊwyjaśnionoÊwÊ dokumentacjiÊ postępowania,Ê „zakresÊ zapytaniaÊ
dotyczyÊusługiÊdostarczeniaÊ iÊoperacyjnejÊobsługiÊ konceptuÊ samoobsługowegoÊpunktuÊ sprzedażyÊdetalicznejÊ
dlaÊproduktówÊFMCGÊsieciÊOrlen”.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
MEX POLSKA SA 

Mex Polska szacuje, że w I półroczu miał 2,4 mln zł zysku operacyjnego. MexÊPolskaÊwstępnieÊszacuje,ÊżeÊ
zyskÊoperacyjnyÊEBITÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2023ÊrokuÊprzekroczyÊ2,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊpoÊwyeliminowaniuÊwpływuÊ
jednorazowegoÊzdarzeniaÊwÊkwocieÊ1,1ÊmlnÊzł,ÊoznaczaÊwzrostÊniemalÊ4-krotnyÊrokÊdoÊrokuÊ-ÊpoinformowałÊ
operatorÊsieciÊrestauracjiÊwÊkomunikacie. 
SzacowanyÊzyskÊneƩoÊgrupyÊwÊIÊpółroczuÊ2023Êr.ÊwyniósłÊponadÊ1,6ÊmlnÊzł,ÊaÊwÊIÊpółroczuÊ2022ÊrokuÊ(przyÊ
tymÊsamymÊzałożeniuÊoczyszczeniaÊdanychÊww.ÊjednorazowegoÊzdarzeniaÊwÊkwocieÊ1,1ÊmlnÊzł)ÊmiałaÊstratęÊ
neƩoÊnaÊpoziomieÊbliskoÊ0,5ÊmlnÊzł. 
SzacunkoweÊprzychodyÊneƩoÊzeÊsprzedażyÊodÊstyczniaÊdoÊczerwcaÊwzrosłyÊdoÊ44,59ÊmlnÊzłÊ (+Ê27Êproc.Êr/r).Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Alvise Favara złożył rezygnację ze stanowiska członka zarządu Allegro. AlviseÊ FavaraÊ złożyłÊ rezygnacjęÊ zeÊ
stanowiskaÊczłonkaÊzarząduÊAllegroÊsp.ÊzÊo.o.ÊorazÊinnychÊpozycjiÊsprawowanychÊwÊgrupieÊAllegro.ÊWskazał,Ê
żeÊrezygnujeÊzÊpowodówÊosobistychÊzeÊskutkiemÊnatychmiastowymÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊFavaraÊ
pełniłÊfunkcjęÊdyrektoraÊhandlowegoÊodÊstyczniaÊ2022Êroku.ÊNaÊstanowiskoÊczłonkaÊzarząduÊzostałÊpowołanyÊ
1ÊmarcaÊ2022Êroku.ÊWskazano,ÊżeÊAlviseÊFavaraÊpozostanieÊdostępnyÊdoÊ31ÊmarcaÊ2024Êr.ÊdlaÊzapewnieniaÊ
płynnegoÊprzekazaniaÊfunkcjiÊswojemuÊnastępcyÊnaÊstanowiskuÊdyrektoraÊhandlowego.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KLABATER SA 

Klabater ma umowę z Big Robot Limited na wydanie gry "The Signal From Tölva" na konsole. KlabaterÊmaÊ
umowęÊ zeÊ spółkąÊ BigÊ RobotÊ LimitedÊ naÊ wzajemnąÊ współpracęÊ naÊ stworzenieÊ iÊ wydanieÊ przezÊ KlabateraÊ
adaptacjiÊ gryÊ "TheÊ SignalÊ FromÊTölva"Ê naÊ konsoleÊ PlayStaƟonÊ 4/5,ÊMicrosoŌÊXboxÊOne/X|SÊ orazÊNintendoÊ
SwitchÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊUmowaÊzostałaÊzawartaÊnaÊokresÊ5Êlat.ÊBigÊRobotÊLimitedÊzobowiązałÊ
sięÊ doÊ dostarczeniaÊ gryÊ wÊ wersjiÊ "GoldÊ Master".Ê KlabaterÊ uzyskałÊ ogólnoświatowąÊ wyłącznąÊ licencjęÊ naÊ
stworzenie,Ê wydanieÊ iÊ dystrybucjęÊ adaptacjiÊ gryÊ orazÊ jestÊ uprawnionyÊ doÊ samodzielnegoÊ ustalaniaÊ
sugerowanychÊ cenÊ sprzedażyÊ iÊ datÊ premieryÊ gryÊ orazÊ podejmowaniaÊ działańÊ markeƟngowychÊ iÊ wyboruÊ
kanałówÊdystrybucjiÊwedleÊwłasnegoÊuznania.ÊUmowaÊstanowi,ÊżeÊwynagrodzenieÊnależneÊBigÊRobotÊLimitedÊ
będzieÊstanowićÊokreślonyÊprocentÊodÊprzychodówÊneƩoÊKlabateraÊzeÊsprzedażyÊadaptacji.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MARVIPOL 
DEVELOPMENT SA 

Zawarcie umów kredytowych w ramach projektu deweloperskiego w Warszawie. MarvipolÊDevelopmentÊ
S.A.Ê informujeÊ oÊ zawarciuÊ 12Ê wrześniaÊ 2023Ê rokuÊ przezÊ MarvipolÊ InstalatorówÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
WarszawieÊ[Kredytobiorca]Ê -Ê jednostkęÊzależnąÊEmitenta,ÊdwóchÊumówÊkredytowychÊ[Umowy]ÊzÊAliorÊBankÊ
S.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ[Bank]. 
NaÊ mocyÊ zawartychÊ Umów,Ê BankÊ udzieliłÊ KredytobiorcyÊ kredytuÊ nieodnawialnegoÊ wÊ kwocieÊ doÊ
100.184.616,00ÊPLN,ÊzÊmożliwościąÊzwiększeniaÊdoÊkwotyÊ119.218.000,00Ê[KredytÊ1];ÊkredytuÊodnawialnegoÊ
wÊkwocieÊdoÊ4.000.000,00ÊPLNÊ[KredytÊ2].(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ31/23) 

  
Informacja dnia 
MILISYSTEM SA 

Powzięcie istotnej informacji. ZarządÊSpółkiÊMilisystemÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊ
ESPIÊnrÊ21/2023ÊzÊdniaÊ30ÊsierpniaÊ2023Êr.,Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ11ÊwrześniaÊ2023Êr.ÊotrzymałÊinformacjęÊodÊ
AkademickiegoÊ ZwiązkuÊ SportowegoÊ (dalej:Ê "AZS")Ê iżÊ dniaÊ 08Ê wrześniaÊ 2023Ê r.Ê doÊ siedzibyÊ AZSÊ wpłynęłoÊ
odwołanieÊ dotycząceÊ wyboruÊ ofertyÊ EmitentaÊ jakoÊ najkorzystniejszejÊ ofertyÊ wÊ ramachÊ postępowaniaÊ
prowadzonegoÊ podÊ nazwą:Ê "DostawaÊ sprzętuÊ strzeleckiegoÊ opartegoÊ naÊ technologiiÊ laserowejÊ wÊ ramachÊ
realizacjiÊ zadaniaÊProgramuÊUpowszechnianiaÊ StrzelectwaÊnaÊ lataÊ2023Ê -Ê 2025"Ê (dalej:Ê "Program").Ê ZÊ treściÊ
odwołaniaÊ wynika,Ê iżÊ OdwołującyÊ wnosiÊ oÊ unieważnienieÊ czynnościÊ AZSÊ polegającejÊ naÊ wyborzeÊ ofertyÊ
EmitentaÊ jakoÊ najkorzystniejszejÊ wÊ ramachÊ ProgramuÊ orazÊ nakazanieÊ AZSÊ powtórzeniaÊ czynnościÊ badaniaÊ
ofertÊiÊodrzuceniaÊofertyÊEmitenta.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ23/23) 

  
Informacja dnia 
MIRBUD SA 

Wybór oferty na modernizację drogi wojewódzkiej nr 268 w woj. kujawsko – pomorskim. ZarządÊMIRBUDÊ
S.A.Ê działającÊ zgodnieÊ zÊ Art.Ê 17Ê ust.Ê 1Ê RozporządzeniaÊ MARÊ informuje,Ê żeÊ powziąłÊ informacjęÊ odÊ
Zamawiającego,Ê ZarząduÊ DrógÊ WojewódzkichÊ wÊ BydgoszczyÊ (ul.Ê DworcowaÊ 80,Ê 85-010Ê Bydgoszcz),Ê żeÊ wÊ
postępowaniuÊprzetargowymÊprowadzonymÊwÊtrybieÊprzetarguÊnieograniczonegoÊp.n.Ê"PoprawaÊwarunkówÊ
obsługiÊ iÊ rozwojuÊ terenuÊ BrzeskiejÊ StrefyÊ GospodarczejÊ poprzezÊmodernizacjęÊ drogiÊ wojewódzkiejÊ nrÊ 268"Ê
jakoÊnajkorzystniejszaÊzostałaÊwybranaÊofertaÊkonsorcjumÊ(dalej:Ê"Konsorcjum")ÊfirmÊwÊskładzie: 
•ÊKOBYLARNIAÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊKobylarniÊ(LiderÊKonsorcjum), 
•ÊMIRBUDÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊSkierniewicachÊ(PartnerÊKonsorcjum). 
WartośćÊoferty:Ê62Ê334Ê630,88ÊzłotychÊbruƩo.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ33/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWIG20Ê utrzymujeÊ sięÊ powyżejÊ średniejÊ 200-sesyjnej,Ê aÊ decyzjaÊÊ
coÊ doÊ dalszegoÊ kierunkuÊ ruchuÊ naÊ warszawskimÊ parkiecieÊ zostanieÊ podjętaÊ wÊ następnymÊ
tygodniuÊ jużÊ poÊ zamianieÊ najbardziejÊ aktywnychÊ seriiÊ kontraktówÊ terminowych.Ê WIG20Ê
zakończyłÊ wczorajszeÊ notowaniaÊ wzrostemÊ oÊ 0,40proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 1949,57pkt.,Ê
IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ zyskałÊ naÊ zamknięciuÊ Ê 0,14proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
66559,85pkt.,ÊmWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,66proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5039,67pkt.,ÊÊ
sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,04procÊ naÊ poziomieÊ 21207,49pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ
wzrosłyÊ iÊ wyniosłyÊ 1,00Ê mldÊ zł.Ê wobecÊ 0,77mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ FW20U2320Ê
wartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊwartośćÊ 37100ÊwobecÊ 51231Ê naÊ zamknięciuÊ poprzedniejÊ
sesji.Ê ObrotyÊ podczasÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 50420Ê wobecÊ 47378Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê WÊ
kalendarzuÊmakroekonomicznymÊnaÊbieżącyÊtydzieńÊÊbrakujeÊistotnychÊwydarzeńÊÊaÊmotoremÊ
doÊ rynkowegoÊ ruchuÊmogąÊ byćÊ aktualizacjeÊ strategiiÊ inwestycyjnychÊ funduszyÊ Ê naÊ Ê ostatniÊ
kwartałÊbieżącegoÊroku.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

  
 

FW20U2320 —  12 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
13.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
13.09.2023 

 

 BESTÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê WideokonferencjaÊ BESTÊ poświęconaÊ omówieniuÊ wynikówÊ wÊ IÊ
półroczu2023ÊrokuÊorazÊprzedstawieniuÊplanówÊspółki. 
LOKUMÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê PrezentacjaÊ wynikówÊ finansowychÊ zaÊ IÊ półroczeÊ 2023Ê r.Ê LokumÊ
Deweloper. 
ATENDEÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê TelekonferencjaÊ AtendeÊ podsumowującaÊ wynikiÊ finansoweÊ
wypracowaneÊwÊIÊpółroczuÊ2023Êr. 
PZUÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN,ÊpodjęciaÊuchwałyÊwÊsprawieÊocenyÊodpowiedniościÊ
zbiorowejÊRN. 
AMBRAÊ -Ê KonferencjaÊwynikowaÊ Spółki:ÊWideokonferencjaÊ poświęconaÊ omówieniuÊwynikówÊfinansowychÊ
GrupyÊAMBRAÊzaÊrokÊobrotowyÊ2022/2023ÊzakończonyÊwÊdniuÊ30ÊczerwcaÊ2023Êr. 
LOKUMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PHNÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ENEAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
RYVUÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BESTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BOGDANKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
OEXÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
STALPROFIÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,74ÊPLNÊnaÊakcję. 
BIOGENEDÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,40ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,26 44 075 6,8 6,3 6,2 1,0 1,0 0,9 6,9 8,5 8,5 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 358,40 36 625 9,0 9,1 8,4 1,1 1,1 1,0 5,0 5,9 6,4 1,0 1,3 1,6
PEKAO 100,35 26 339 4,7 6,0 6,7 1,0 0,9 0,9 10,1 10,6 11,3 1,1 1,7 1,5
ING 188,00 24 459 6,1 7,3 7,6 1,7 1,5 1,4 2,1 7,5 6,8 1,0 1,3 1,4
mBank 400,90 17 024 21,5 6,8 6,5 1,1 1,0 0,9 - - 7,4 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,45 6 605 4,0 6,5 4,5 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 50,22 6 556 3,9 5,2 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 3,9 6,4 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 83,50 10 910 4,8 6,7 8,4 1,1 1,1 1,1 10,8 14,0 13,3 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,80 8 979 5,2 5,5 5,0 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 4,2 0,2 0,2 0,2
Mediana - 17 024 5,2 6,5 6,5 1,0 1,0 0,9 3,5 6,7 6,8 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,56 34 161 7,5 8,0 8,1 1,6 1,4 1,4 6,8 7,4 7,7 18,1 20,5 18,1
KRUK 415,00 8 017 9,4 8,4 8,0 2,2 1,9 1,6 3,6 3,3 3,4 27,1 25,2 23,7
GPW 36,98 1 552 9,4 9,4 9,4 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,8 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 017 9,4 8,4 8,1 1,6 1,4 1,4 6,8 7,4 7,7 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,42 3 593 17,8 8,6 8,3 0,6 0,6 0,5 18,8 17,7 16,1 4,8 5,3 6,2
Dom Development 165,00 4 240 10,3 12,9 10,0 2,7 2,7 2,5 7,6 8,3 7,2 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,65 1 919 12,2 10,0 5,7 1,1 1,0 0,9 14,6 21,4 11,3 7,5 8,5 7,9
Atal 66,60 2 878 9,1 10,7 7,9 1,8 1,7 1,6 9,1 11,1 8,6 26,1 22,5 17,7
Develia 5,15 2 305 10,7 9,7 8,3 1,6 1,5 1,4 10,4 10,2 9,0 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 878 10,7 10,0 8,3 1,6 1,5 1,4 10,4 11,1 9,0 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 415,00 10 595 17,7 17,1 17,0 7,6 7,2 7,0 10,4 9,3 9,0 37,2 43,4 43,1
Unibep 10,25 359 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 31,00 205 12,4 6,7 4,8 0,6 0,6 0,5 5,5 3,4 2,9 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 282 17,7 17,1 17,0 4,1 3,9 3,8 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,60 22 520 14,2 9,2 14,1 0,7 0,6 0,6 4,9 4,0 4,6 18,8 6,3 5,8
JSW 38,01 4 463 2,3 - - 0,3 0,3 0,3 0,4 0,9 1,1 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 33,22 1 130 1,5 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 463 2,3 5,5 8,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,9 1,1 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,21 68 739 3,1 4,6 5,2 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 96,60 792 2,3 7,0 7,3 0,8 0,8 0,7 3,7 3,8 3,9 61,2 43,4 22,2
MOL 32,72 26 873 4,9 4,5 4,5 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 2,7 24,1 15,4 13,5
Mediana - 13 832 3,1 4,6 5,2 0,6 0,5 0,5 3,3 3,3 3,3 38,1 18,5 13,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,25 6 246 12,5 11,6 11,1 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,8 7,2 7,5 7,7
ComArch 141,00 1 147 12,8 11,0 10,2 0,9 0,8 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 138,00 3 554 20,8 16,7 14,9 20,0 - - 17,2 14,3 12,4 - 95,7 95,7
Asseco BS 41,40 1 384 - - - - - - 10,1 9,3 8,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,00 2 387 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 387 12,8 11,6 11,1 0,9 0,9 0,8 7,2 6,6 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,68 8 106 22,7 11,6 6,9 0,5 0,5 0,4 5,9 5,3 4,8 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,20 9 449 10,7 11,5 10,4 0,7 0,6 0,6 5,0 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 105,80 3 100 18,9 14,6 12,1 3,2 2,8 2,4 8,3 7,4 6,7 21,7 17,5 18,8
Agora 7,84 365 7,8 25,3 11,2 0,5 0,5 0,5 10,1 8,0 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,25 274 7,7 7,6 6,6 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 4,0 - - -
Mediana - 3 099,8 10,7 11,6 10,4 0,7 0,6 0,6 5,9 5,3 4,8 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 156,70 15 656 39,6 61,4 66,3 6,8 6,4 6,0 24,7 38,2 44,4 16,3 18,5 10,5
Playway 412,00 2 719 15,0 12,9 11,6 5,5 5,2 4,9 11,0 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 91,00 667 19,7 13,1 13,4 2,0 1,9 1,8 9,9 7,8 7,6 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 700,00 1 692 64,8 9,1 10,2 6,1 3,8 3,4 61,6 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 206 29,6 13,0 12,5 5,8 4,5 4,2 17,9 8,6 8,0 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13250,00 24 581 21,3 16,4 12,5 6,4 5,2 4,3 11,4 8,4 6,9 35,0 32,7 33,2
CCC 42,61 2 934 - - 30,0 2,9 3,9 3,5 10,4 7,6 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,30 193 12,6 10,5 10,5 - - - 6,4 5,9 5,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,70 642 20,2 14,8 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 788             20,2 14,8 11,9 3,2 3,9 3,5 10,6 8,0 6,3 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,60 33 398 38,2 23,4 17,4 3,4 3,0 2,6 16,5 12,9 10,7 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 377,40 37 000 24,9 19,3 15,6 6,6 5,1 4,0 16,4 13,5 11,3 31,3 29,7 28,5
Inter Cars 574,00 8 132 9,3 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,47 2 153 19,7 11,9 9,3 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 734,00 3 235 23,0 17,7 14,3 3,4 3,1 2,9 10,4 8,9 7,9 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 235 19,7 11,9 9,3 2,6 2,3 2,0 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,4 11,0 10,2 1,8 1,7 1,5 6,8 6,1 5,9 15,0 15,2 15,7
Wawel 708,00 1 062 - - - - - - 13,6 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,20 1 142 36,4 36,4 31,2 1,2 1,2 1,1 15,7 14,6 13,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 142 24,4 23,7 20,7 1,5 1,4 1,3 13,6 10,3 9,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,73 17 344 4,1 5,2 4,3 0,3 0,4 0,4 2,5 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,48 4 623 1,9 4,4 3,5 0,2 0,3 0,3 2,4 4,8 4,3 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,77 6 607 2,3 4,3 3,2 0,4 0,4 0,4 3,2 4,4 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,32 563 51,6 51,6 103,2 1,7 1,7 1,6 13,8 14,5 20,7 1,6 2,5 3,0
Polenergia 77,20 6 806 17,1 14,0 12,5 1,5 1,4 1,2 13,5 11,0 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,98 1 015 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 615 4,1 5,2 4,3 0,4 0,4 0,4 8,4 6,1 4,1 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,86 2 466 - 84,3 4,4 - - - 25,2 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 45,00 2 371 25,1 118,4 107,1 1,0 0,9 0,9 4,8 4,6 4,2 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 85,60 1 699 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 371 25,1 101,3 55,8 1,0 0,9 0,9 15,0 6,1 4,7 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 653,00 6 302 13,2 13,0 12,0 3,5 3,5 3,3 8,5 7,9 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 3,21 1 842 7,5 8,5 7,7 0,9 0,8 0,7 5,1 5,6 5,2 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 234,00 1 306 4,0 5,4 7,8 0,3 0,3 0,3 1,4 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,01 484 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,3 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 85,50 571 9,5 7,6 6,6 1,0 1,0 0,9 5,6 4,9 4,7 - 15,4 14,4
Mediana - 1 294             10,3 7,8 7,1 0,9 0,8 0,7 5,8 5,3 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,16 363 51,6 25,8 17,2 2,3 2,2 2,0 18,5 10,3 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 60,30 1 394 - - 10,5 3,6 5,4 3,5 - - 7,0 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 125,50 523 - - 59,8 4,2 9,2 4,6 - - 31,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,64 799 - - - 1,8 1,9 2,1 230,5 32,9 19,2 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,40 360 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,2 3,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 64,20 1 178 29,7 18,7 14,8 3,9 3,2 2,7 14,4 9,9 8,4 17,0 16,4 18,7
Mediana - 661 40,6 18,7 14,8 3,0 2,7 2,4 18,5 10,1 7,7 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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