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WIG  — 7 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

65 932,9 -1,22% - -4,47% 14,74%

1 927,4 -1,57% -0,35% -6,02% 7,56%

5 019,8 -0,71% 0,52% -3,11% 20,83%

21 090,3 0,04% 1,28% -0,72% 20,54%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 931 0,0 -1,63% -5,57% 5,00%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

115 985,3 -1,15% 0,07% 5,70%

56 591,0 1,26% 2,51% 29,22%

7 196,1 0,03% 1,27% 11,16%

15 718,7 -0,14% 1,09% 12,89%

34 500,7 0,17% 1,41% 4,08%

4 221,0 -0,41% 0,82% 11,27%

7 441,7 0,21% 1,45% -0,13%

8 337,7 1,91% 3,17% 51,34%

548 015,1 -6,16% -5,00% 171,18%

973,6 -0,80% 0,43% 1,80%

13 748,8 -0,89% 0,33% 31,36%

1 337,1 -0,16% 1,07% 11,27%

1 014,1 -2,36% -1,15% 4,53%

4 451,1 -0,32% 0,91% 15,93%

8:33

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 606,8 -1,16% 0,06% 24,96%

17 982,0 -0,96% 0,26% -9,10%

66 542,8 0,42% 1,66% 9,37%

2 534,4 -0,21% 1,02% 13,33%

3 274,4 0,42% 1,66% 5,99%
237,7 -0,69% 0,54% -15,09%

8:33

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 245,0 0,54% 2,21% 12,15%

7 234,5 0,45% 2,11% 11,45%

15 792,0 0,42% 2,08% 12,90%

4 465,5 0,21% 1,87% 14,65%

34 597,0 0,57% 2,24% 4,37%
15 329,0 0,31% 1,97% 37,62%

08:33

[PLN] [%]

4,6137 -0,0140 -0,30% 0,93% -1,45%

4,8349 -0,0112 -0,23% 1,00% 2,30%

4,3032 -0,0226 -0,53% 0,70% -1,73%

1,0721 0,0025 0,23% 1,47% 0,17%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
86,4 -0,53% 0,70% 7,38%

8 270,0 -1,69% -0,48% -1,30%

1 918,4 -0,19% 1,04% 4,81%

23,4 0,80% 2,04% -3,12%

913,4 0,42% 1,66% -15,85%

2,6 1,59% 2,84% -40,99%

157,7 -1,47% -0,25% -60,99%

2 466,5 0,65% 1,89% -17,09%

831,0 -1,66% -0,45% -2,81%

26 085,0 -0,70% 0,53% 5,15%

2 196,0 0,11% 1,35% -7,65%

2 229,5 0,18% 1,42% -2,77%

20482,0 -0,54% 0,69% -34,18%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 7 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
INTER CARS SA 
  

Zysk neƩo Inter Carsu w II kw. '23 wyniósł 155 mln zł zgodnie z szacunkami. Zysk neƩo grupy Inter Cars w II 
kw. 2023 r. wyniósł zgodnie z szacunkami 155 mln zł - podała spółka w raporcie. Przychody ze sprzedaży w 
drugim kwartale 2023 roku zgodnie z szacunkami wyniosły 4.556,2 mln zł. EBIT sięgnął w drugim kwartale 
2023 roku 229,5 mln zł wobec 283,9 mln zł rok wcześniej. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Inter Carsu za II kwartał są na poziomie przychodów lepsze niż rok temu i 
wyższe niż w poprzednim kwartale, ale na poziomie zysków gorsze zarówno w ujęciu rok do roku, jak i 
kwartał do kwartału. Przychody wyniosły 4,56 mld zł, co oznacza wzrost o 21,5 proc. r/r i 8,8 proc. k/k, z kolei 
zysk operacyjny spadł o 19,1 proc. r/r i 21,8 proc. k/k do 229,6 mln zł, zaś zysk neƩo ukształtował się na 
poziomie 154,9 mln zł, czyli był o 25,9 proc. niższy niż w poprzednim roku i 23,3 proc. niższy niż w I kwartale 
2023. Mimo słabszych wyników, w tym niższej rentowności, fundamenty Spółki oceniamy wciąż jako solidne. 
Płynność bieżąca (aktywa obrotowe/zobowiązania krótkoterminowe) wyniosła na koniec czerwca 2,13, co 
znajduje się powyżej wartości referencyjnej, as stopa zadłużenia znajdowała się na bezpiecznym poziomie 
(0,55). Od początku roku notowania Inter Carsu wzrosły o 23 proc. Obecnie akcje kosztują 567 zł i znajdują 
się 11 proc. poniżej tegorocznych szczytów z końcówki lipca. W naszej ocenie, przy trwającym negatywnym 
sentymencie na GPW brakuje obecnie silnych impulsów do wzrostów kursu Spółki. (Ł. Bryl) 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

Znormalizowana EBITDA Ciechu w II kw. wyniosła 148 mln zł wobec 142 mln zł konsensusu. 
Znormalizowana EBITDA Ciechu w drugim kwartale 2023 roku wyniosła 148 mln zł wobec 142 mln zł 
konsensusu - wynika z wyliczeń PAP Biznes na podstaiwe raportu kwartalnego spółki. Strata neƩo jednostki 
dominującej wyniosła w tym czasie 73,9 mln zł wobec 53,9 mln zł straty, które zakładał konsensus. Przychody 
Ciechu w II kw. 2023 roku ukształtowały się na poziomie 1.187,2 mln zł wobec 1.257,3 mln zł konsensusu. 
Zysk operacyjny grupy wyniósł w II kw. 2023 r. 33,4 mln zł wobec 26,6 mln zł konsensusu. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
HUUUGE INC. 

Huuuge miał w II kw. 27,5 mln USD skorygowanej EBITDA, powyżej konsensusu. Huuuge odnotował w II 
kw. 2023 roku 27,5 mln USD skorygowanego wyniku EBITDA wobec 13,7 mln USD przed rokiem - podał 
producent i wydawca gier free-to-play w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zakładał, że skoryg. 
EBITDA wyniesie 25,4 mln USD. 
Zysk neƩo przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej wyniósł w II kw. 21,7 mln USD wobec 8,6 
mln USD przed rokiem. Konsensus zakładał 19,6 mln USD zysku. 
Zysk operacyjny grupy wyniósł z kolei 24,4 mln USD wobec 11,2 mln USD rok wcześniej i wobec 22,6 mln USD 
konsensusu. 
Przychody grupy Huuuge wyniosły w II kw. 69,2 USD, zgodnie z konsensusem na poziomie 68,9 mln USD. W 
analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosły 79,4 mln USD. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

Fitch RaƟngs przyznał BB - oczekiwany długoterminowy raƟng dla obligacji Banku Millennium. Agencja 
Fitch RaƟngs przyznała BB - oczekiwany długoterminowy raƟng dla obligacji Banku Millennium - 
poinformowała agencja w komunikacie. Jak podano, warunkiem przyznania oceny końcowej jest otrzymanie 
dokumentów końcowych zgodnych z otrzymanymi informacjami. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
SFINKS POLSKA SA 

Informacja o miesięcznej sprzedaży gastronomicznej. Zarząd Sfinks Polska S.A. z siedzibą w Zalesiu Górnym 
w nawiązaniu do rb. 5/2023 z dnia 10.02.2023 r., dotyczącego przekazywania Informacji o miesięcznej 
sprzedaży gastronomicznej, informuje, że za miesiąc sierpień 2023 r. wartość neƩo sprzedaży 
gastronomicznej zrealizowanej przez lokale działające pod markami należącymi do Grupy Sfinks, z 
wyłączeniem sieci Piwiarnia, wyniosła ogółem 18,2 mln PLN i była realizowana przez 74 lokale. Oznacza to 
10,5% wzrostu sprzedaży gastronomicznej neƩo w stosunku do sierpnia 2022 r., kiedy to wynosiła ona 16,47 
mln PLN i była realizowana przez 82 lokale. W rachunku narastającym od stycznia do sierpnia sprzedaż 
gastronomiczna w 2023 r. wyniosła 125,76 mln PLN i wzrosła o 13,6% w stosunku do analogicznego okresu 
roku ubiegłego. (…) (ESPI RB NR 27/23) 
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Informacja dnia 
ALUMETAL SA 

Alumetal planuje drugi etap modernizacji zakładu w Kętach. Rada nadzorcza Alumetalu zatwierdziła 
przedłożony przez zarząd plan inwestycyjny dotyczący drugiego etapu modernizacji zakładu Kęty w Alumetal 
Poland - podała spółka w komunikacie. Nakłady inwestycyjne mają wynieść do 66,9 mln zł. Jak podano, to 
pierwsza inwestycja spółki Alumetal w nowych strukturach właścicielskich i dobrze wpisuje się w plany 
poszerzania sfery recyklingu aluminium w Grupie Norsk Hydro. Inwestycja polegać ma na zastąpieniu dwóch 
starszych węzłów produkcyjnych nową linią, co spowodować ma wzrost mocy produkcyjnych zakładu Kęty o 
31 proc. "WÊkonsekwencjiÊnastąpiÊzwiększenieÊzdolnościÊprodukcyjnychÊGrupyÊAlumetalÊoÊokołoÊ30Êtys.Ê tonÊ
rocznie.Ê JednocześnieÊ inwestycjaÊ taÊ pozwoliÊ naÊ zastosowanieÊ nowoczesnejÊ technologiiÊ produkcjiÊ
aluminiowychÊ stopówÊ odlewniczychÊ orazÊ istotneÊ unowocześnienieÊ procesówÊ operacyjnych,Ê coÊ wpłynieÊ naÊ
znaczneÊzwiększenieÊwydajnościÊorazÊobniżenieÊjednostkowychÊgotówkowychÊkosztówÊprodukcjiÊwÊzakładzieÊ
wÊKętach" - napisano. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat przeprowadzi emisję obligacji o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 820 mln zł. 
Cyfrowy Polsat przeprowadzi emisję obligacji serii E o łącznej wartości nominalnej nie większej niż 820 mln zł 
- podała spółka w komunikacie. Spółka wyemituje nie więcej niż 820.000 niezabezpieczonych obligacji na 
okaziciela serii E o wartości nominalnej 1.000 zł każda. Jak podano, oferta zostanie skierowana wyłącznie do 
inwestorów kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporządzenia Prospektowego i zgodnie z art. 1 ust. 
4 lit. a) Rozporządzenia Prospektowego korzystać będzie ze zwolnienia od obowiązku opublikowania 
prospektu. Przeprowadzenie oferty nie będzie się również wiązać z obowiązkiem udostępnienia 
memorandum informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu ofertowego. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Prezes Kruka wniósł 1,1 mln akcji spółki do Krupa Fundacja Rodzinna w organizacji. Prezes Kruka Piotr 
Krupa przekazał 1,1 mln posiadanych akcji Kruka Krupa Fundacja Rodzinna w organizacji - poinformowała 
spółka w komunikacie prasowym. Po transakcji Piotr Krupa nadal posiada łącznie 9,08 proc. w akcjonariacie 
Kruka, w tym bezpośrednio 3,39 proc. i pośrednio 5,69 proc. "SkorzystanieÊzÊrozwiązaniaÊwprowadzonegoÊwÊ
majuÊ tegoÊ rokuÊwÊ PolsceÊ ustawąÊ oÊ fundacjiÊ rodzinnejÊ pozwalaÊmiÊ jeszczeÊ lepiejÊ zabezpieczyćÊ bliskichÊ iÊ byćÊ
spokojniejszymÊoÊ ichÊ sytuacjęÊ finansowąÊwÊdługimÊ terminie.Ê JednocześnieÊ posiadamÊ łącznieÊ ponadÊ 9Ê proc.Ê
akcjiÊiÊmojeÊmyślenieÊoÊKrukuÊjestÊtakieÊsamo.ÊToÊmojeÊ25-letnieÊbiznesoweÊdziecko,ÊoÊktóreÊdbamÊiÊdbaćÊbędę,Ê
aÊ tenÊ krokÊ jestÊ tegoÊpotwierdzeniemÊ–Ê nieÊmaÊ lepszegoÊ kapitałuÊdlaÊmojejÊ rodzinyÊnaÊprzyszłość.ÊNaÊmocyÊ
porozumieniaÊ zÊ fundacjąÊ rodzinnąÊ nadalÊ będęÊwykonywałÊ prawaÊ zÊ całościÊ akcji" - powiedział cytowany w 
komunikacie prasowym prezes. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie umowy linii kredytowej wieloproduktowej przez spółkę zależną Poznańskiej Korporacji 
Budowlanej Pekabex S.A. Zarząd Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, że w dniu 
dzisiejszym, spółka zależna Emitenta - Pekabex Bet S.A. ("Spółka") zawarła umowę linii kredytowej 
wieloproduktowej - z Bankiem mBank S.A. z siedzibą w Warszawie ("Bank") do kwoty 40.000.000 zł z 
możliwością wykorzystania przez Spółkę w formie: kredytu obrotowego do kwoty 40.000.000 zł, limitu na 
gwarnacje do kwoty 40.000.000 zł, limitu na akredytywy do kwoty 40.000.000 zł oraz limitu na kredyt w 
rachunku kredytowym do kwoty 40.000.000 zł, której szczegółowe warunki przedstawiono poniżej: 
Przedmiot umowy: udzielenie Spółce przez Bank limitu kredytowego wieloproduktowego 
Wartość umowy/wysokość udzielonego finansowania: 40.000.000 zł 
Cel zawarcia umowy: finansowanie bieżącej działalności gospodarczej Spółki 
Termin zakończenia okresu finansowania: 31.08.2026 r. (…) (ESPI RB NR 52/23) 

  
Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Porƞel zamówień Unibepu wynosi ok. 3,5 mld zł. W I półroczu 2023 r. grupa Unibep pozyskała kontrakty o 
łącznej wartości ok. 950 mln zł, co oznacza, że porƞel zamówień do realizacji od III kwartału 2023 r. wynosi 
ok. 3,5 mld zł - podała spółka w komunikacie prasowym. W ramach segmentu budowlanego w I półroczu 
2023 r. grupa pozyskała kontrakty o łącznej wartości ok. 820 mln zł, uzyskując porƞel zamówień o wartości 
ok. 3,4 mld zł do realizacji od III kwartału 2023 r. Aktualnie porƞel zamówień segmentu modułowego wynosi 
164 mln zł do realizacji od III kwartału 2023 r. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Również w dniu wczorajszym od początku sesji na GPW strona 
podażowa kontrolowała sytuację na rynku, sprowadzając indeks WIG20 w okolice średniej 
200-sesyjnej. Ostatecznie WIG20 zakończył wczorajsze notowania spadkiem o 1,57proc. i 
zamknął sesję na 1927,39pkt., Indeks szerokiego rynku WIG stracił na zamknięciu  1,22proc. i 
zamknął sesję na 65932,92pkt., mWIG40 spadł o 0,71proc. i zakończył notowania na 
poziomie 5019,82 pkt., natomiast sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,04 proc na poziomie 
21090,28 pkt. Obroty na rynku utrzymały się na wyższym poziomie i wyniosły 1,27mld zł. 
wobec 1,43mld zł. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartość LOP-u spadła i osiągnęła 
wartość 59633 wobec 62686 na zamknięciu poprzedniej sesji .Obroty podczas sesji wyniosły 
42786 wobec 51436 kontraktów poprzednio. Przełamanie przez WIG20 psychologicznego 
wsparcia na poziomie 2000 pkt., wskazuje, że strona podażowa ma w tej chwili kontrolę nad 
rynkiem. Jeżeli tydzień zakończy się poniżej kolejnego wsparcia, które w tej chwili wyznacza 
średnia 200-sesyjna (1918 pkt.), trend wzrostowy w którym się znajdujemy od października 
2022 może nie zostać utrzymany. (A. Wizner) 

  

  
 

FW20U2320 —  7 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
08.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
08.09.2023 

 

 AIRWAY  - Nadzwyczajne walne zgromadzenie : Warszawa. W sprawie zmian w składzie RN. 
ATAL  - Konferencja wynikowa Spółki : Konferencja wynikowa online spółki Atal. 
HUUUGE  - Konferencja wynikowa Spółki : Huuuge organizuje konferencję poświęconą wynikom za II 
kwartał 2023 roku. 
NOVITA  - Raport półroczny II/2023 :  
IFIRMA  - Raport półroczny II/2023 :  
SECOGROUP  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
MIRACULUM  - Raport półroczny II/2023 :  
PJPMAKRUM  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
CPGROUP  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
ENERGOINS  - Skonsolidowany raport półroczny II/2023 :  
HYDROTOR  - Dzień dywidendy : Dywidenda w wysokości 2,00 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,26 44 075 6,7 6,3 6,2 1,0 1,0 0,9 6,9 8,8 8,7 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 351,60 35 930 8,8 8,9 8,3 1,1 1,0 1,0 4,7 5,6 6,2 1,0 1,5 1,5
PEKAO 99,02 25 990 4,6 6,0 6,6 0,9 0,9 0,9 10,3 10,7 11,3 1,1 1,7 1,4
ING 190,00 24 719 6,2 7,4 7,7 1,7 1,5 1,4 2,1 7,4 6,7 1,0 1,3 1,2
mBank 401,40 17 046 3,8 5,6 6,4 1,1 1,0 0,9 - - 6,7 -0,1 0,3 0,9
Bank Millennium 5,43 6 587 2,4 4,9 4,4 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 49,04 6 402 3,8 5,0 5,8 0,8 0,7 0,6 0,0 4,0 6,5 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 82,20 10 740 4,7 6,6 8,2 1,1 1,1 1,1 10,9 14,2 13,4 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,20 8 890 6,7 5,7 5,0 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 046 4,7 6,0 6,4 1,0 1,0 0,9 3,4 6,5 6,7 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,20 32 987 7,5 7,9 8,0 1,5 1,3 1,2 6,8 7,6 7,9 18,1 20,5 18,1
KRUK 390,20 7 538 8,4 7,4 6,5 2,0 1,7 1,5 3,9 4,0 4,7 27,1 25,2 23,8
GPW 37,00 1 553 10,1 9,7 9,7 1,5 1,4 1,4 7,4 7,5 7,6 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7 538 8,4 7,9 8,0 1,5 1,4 1,4 6,8 7,5 7,6 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,40 3 580 18,0 8,7 8,4 0,6 0,6 0,5 18,8 17,7 16,2 4,8 5,3 6,2
Dom Development 156,40 4 019 9,8 12,2 9,5 2,6 2,5 2,3 7,2 7,8 6,8 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,25 1 754 11,2 9,1 5,2 1,0 0,9 0,9 14,0 20,5 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 60,00 2 593 8,2 9,6 7,1 1,6 1,5 1,4 8,0 9,8 7,6 26,1 22,5 17,7
Develia 4,89 2 189 10,1 9,2 7,9 1,5 1,4 1,3 10,0 9,8 8,6 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 593 10,1 9,2 7,9 1,5 1,4 1,3 10,0 9,8 8,6 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 436,50 11 144 18,7 18,0 17,9 8,0 7,6 7,4 11,1 9,9 9,6 37,2 43,4 43,1
Unibep 10,20 358 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 30,90 204 12,4 6,7 4,8 0,6 0,6 0,5 5,5 3,4 2,9 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 281 18,7 18,0 17,9 4,3 4,1 3,9 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 109,25 21 850 13,8 9,0 13,7 0,7 0,6 0,6 4,7 3,9 4,5 18,8 6,3 5,8
JSW 35,68 4 189 3,0 - - 0,3 0,2 0,2 0,3 0,8 0,9 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 33,00 1 122 1,4 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 189 3,0 5,3 8,2 0,3 0,2 0,2 0,5 0,8 0,9 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,46 67 869 3,0 4,5 5,1 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 18,5 10,8
Unimot 98,50 807 2,3 7,1 7,5 0,9 0,8 0,7 3,7 3,9 4,0 61,2 43,4 22,2
MOL 31,96 26 283 4,7 4,6 4,4 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,5 24,1 17,3 14,7
Mediana - 13 545 3,0 4,6 5,1 0,6 0,5 0,5 3,3 3,3 3,3 38,1 18,5 14,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 72,95 6 055 12,0 11,3 10,8 0,9 0,8 0,8 4,0 3,8 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 144,00 1 171 13,1 11,2 10,4 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,7 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 138,00 3 554 20,8 16,7 14,9 20,0 - - 17,2 14,3 12,4 - 95,7 95,7
Asseco BS 42,00 1 404 - - - - - - 10,3 9,4 8,9 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 45,90 2 382 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 382 13,1 11,3 10,8 0,9 0,8 0,8 7,3 6,7 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,92 8 902 24,9 12,8 7,6 0,5 0,5 0,5 6,2 5,6 5,0 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,11 9 331 10,6 11,4 10,2 0,7 0,6 0,6 5,0 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 105,00 3 076 18,8 14,5 12,0 3,2 2,8 2,4 8,2 7,3 6,7 21,7 17,5 18,8
Agora 7,94 370 7,9 25,6 11,3 0,5 0,5 0,5 10,1 8,0 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,21 271 7,6 7,5 6,6 0,9 0,8 0,8 4,1 4,3 3,9 - - -
Mediana - 3 076,4 10,6 12,8 10,2 0,7 0,6 0,6 6,2 5,6 5,0 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 147,85 14 772 37,9 59,1 62,7 6,4 6,1 5,7 23,2 35,9 41,8 16,3 18,5 10,5
Playway 410,00 2 706 15,0 12,8 11,5 5,5 5,1 4,9 10,9 9,4 8,4 - 34,6 37,0
TEN Square Games 88,85 652 19,2 12,8 13,1 2,0 1,8 1,7 9,7 7,6 7,4 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 684,00 1 653 63,3 8,9 10,0 5,9 3,7 3,3 60,2 6,6 7,5 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 180 28,6 12,8 12,3 5,7 4,4 4,1 17,1 8,5 7,9 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13400,00 24 860 21,6 16,6 12,6 6,5 5,3 4,3 11,5 8,5 6,9 35,0 32,7 33,2
CCC 43,21 2 976 - - 30,5 3,0 4,0 3,5 10,5 7,7 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,06 185 12,1 10,1 10,1 - - - 6,1 5,7 5,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,70 624 19,6 14,3 11,1 3,1 2,5 2,0 10,6 8,6 7,2 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 800             19,6 14,3 11,8 3,1 4,0 3,5 10,5 8,1 6,4 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,58 33 372 38,1 23,4 17,3 3,4 3,0 2,6 16,5 12,9 10,7 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 386,50 37 892 25,5 19,7 15,9 6,7 5,2 4,1 16,8 13,8 11,6 31,3 29,6 28,6
Inter Cars 567,00 8 033 9,2 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,1 6,4 5,9 22,5 20,8 19,3
Eurocash 15,60 2 171 19,8 12,0 9,4 2,6 2,3 2,0 4,8 4,4 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 720,00 3 174 22,6 17,3 14,0 3,4 3,0 2,9 10,2 8,7 7,7 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 174 19,8 12,0 9,4 2,6 2,3 2,0 7,1 6,4 5,9 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,3 10,9 10,1 1,8 1,7 1,5 6,7 6,0 5,9 15,0 15,2 15,7
Wawel 722,00 1 083 - - - - - - 14,0 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,7 38,7 33,1 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,5 24,8 21,6 1,6 1,5 1,4 14,0 10,8 10,2 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,46 16 734 3,9 5,1 4,2 0,3 0,4 0,3 2,4 3,0 2,7 6,8 7,4 6,0
Enea 7,40 4 573 1,9 4,4 3,4 0,2 0,3 0,3 2,4 4,8 4,3 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,68 6 456 2,3 4,2 3,2 0,4 0,4 0,3 3,4 4,7 4,1 2,8 16,1 8,7
Onde 11,36 619 56,8 56,8 113,6 1,9 1,8 1,8 16,4 17,2 24,6 1,6 2,5 3,0
Polenergia 77,20 6 806 17,1 14,0 12,5 1,5 1,4 1,2 13,5 11,0 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,00 1 016 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 515 3,9 5,1 4,2 0,4 0,4 0,3 8,5 6,1 4,2 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,04 2 385 - 81,5 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 42,00 2 213 23,5 110,5 100,0 0,9 0,8 0,8 4,7 4,5 4,1 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 85,70 1 701 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 213 23,5 96,0 52,1 0,9 0,8 0,8 14,9 6,0 4,7 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 628,50 6 065 12,7 12,5 11,6 3,3 3,3 3,2 8,2 7,6 7,4 37,0 - 25,9
Grenevia 3,35 1 922 7,9 8,9 8,1 0,9 0,9 0,8 5,3 5,8 5,3 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 228,00 1 272 3,9 5,3 7,6 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,73 467 11,0 7,7 5,2 0,8 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 89,00 594 9,9 7,9 6,8 1,1 1,0 0,9 5,4 4,8 4,6 - 15,4 14,4
Mediana - 1 277             10,5 7,8 7,2 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,17 363 51,7 25,9 17,2 2,4 2,2 2,0 18,6 10,3 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 61,00 1 410 - - 10,6 3,7 5,4 3,6 - - 7,1 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 121,00 504 - - 57,6 4,1 8,9 4,4 - - 30,6 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,48 790 - - - 1,8 1,9 2,1 227,7 32,5 19,0 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,20 357 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,1 3,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 65,50 1 202 28,8 18,4 14,4 4,0 3,3 2,7 14,2 10,0 8,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 647 40,2 18,4 14,4 3,0 2,8 2,4 18,6 10,1 7,7 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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