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WIG  — 5 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 828,6 -0,77% - -1,67% 18,04%

2 006,3 -0,95% -0,18% -2,13% 11,96%

5 124,4 -0,56% 0,21% -1,46% 23,35%

21 311,4 0,27% 1,05% 1,28% 21,81%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 004 0,0 -0,84% -2,24% 8,97%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 331,3 -0,38% 0,39% 6,92%

55 723,0 0,11% 0,89% 27,24%

7 254,7 -0,34% 0,43% 12,06%

15 771,7 -0,34% 0,43% 13,27%

34 642,0 -0,56% 0,21% 4,51%

4 269,2 -0,25% 0,52% 12,54%

7 437,9 -0,20% 0,57% -0,19%

8 236,1 1,16% 1,94% 49,50%

598 133,4 -5,54% -4,81% 195,98%

985,8 -0,97% -0,20% 3,08%

14 021,0 -0,08% 0,70% 33,96%

1 337,0 0,05% 0,83% 11,26%

1 051,0 -1,17% -0,40% 8,34%

4 496,8 -0,42% 0,35% 17,12%

8:33

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 241,0 0,62% 1,40% 27,39%

18 381,0 -0,23% 0,55% -7,08%

65 648,4 -0,20% 0,57% 7,90%

2 546,8 -0,72% 0,05% 13,88%

3 306,1 -0,20% 0,57% 7,02%
240,9 0,32% 1,10% -13,94%

8:33

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 257,0 -0,42% 0,42% 12,47%

7 231,0 -0,45% 0,39% 11,39%

15 753,0 -0,24% 0,61% 12,62%

4 497,3 -0,12% 0,73% 15,47%

34 671,0 -0,41% 0,43% 4,59%
15 504,8 -0,19% 0,66% 39,19%

08:33

[PLN] [%]

4,4958 0,0032 0,07% 0,85% -3,97%

4,7130 0,0017 0,04% 0,81% -0,28%

4,1877 -0,0023 -0,05% 0,72% -4,37%

1,0736 0,0014 0,13% 0,91% 0,31%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
86,5 -0,17% 0,60% 7,54%

8 430,0 0,05% 0,83% 0,61%

1 926,1 -0,57% 0,20% 5,23%

23,8 -0,14% 0,63% -1,41%

929,5 -0,43% 0,34% -14,37%

2,6 -0,89% -0,12% -42,36%

160,5 2,52% 3,32% -60,29%

2 460,0 -0,32% 0,45% -17,31%

856,0 0,41% 1,19% 0,12%

26 445,0 0,28% 1,06% 6,60%

2 193,0 -0,88% -0,11% -7,78%

2 233,5 0,47% 1,25% -2,59%

21039,0 0,00% 0,78% -32,39%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 5 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
MONNARI  
TRADE SA 
  

Zawarcie umowy pożyczki z Redan S.A. ZarządÊ MONNARIÊ TRADEÊ S.A.Ê (Emitent)Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 5Ê
wrześniaÊ2023ÊrokuÊzostałaÊpodpisanaÊprzezÊspółkęÊzależnąÊodÊEmitentaÊ-ÊServiceÊOfficeÊspółkaÊzÊograniczonąÊ
odpowiedzialnościąÊ (Spółka,Ê Pożyczkodawca)Ê umowaÊ pożyczkiÊ zÊ RedanÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ ŁodziÊ
(Pożyczkobiorca).Ê NaÊ podstawieÊ umowy,Ê SpółkaÊ udzieliłaÊ pożyczkiÊ pieniężnejÊ wÊ wysokościÊ 4Ê 000Ê 000Ê złÊ
(słownie:Ê czteryÊ milionyÊ złotych),Ê zÊ przeznaczeniemÊ naÊ zakupÊ towarówÊ lubÊ wÊ częściÊ naÊ spłatęÊ kredytuÊ
PożyczkobiorcyÊzaciągniętegoÊwÊHSBCÊCon nentalÊEuropeÊ(SpółkaÊAkcyjna)ÊOddziałÊwÊPolsce.ÊPożyczkobiorcaÊ
zobowiązanyÊjestÊdoÊzwrotuÊpożyczkiÊwrazÊzÊodsetkamiÊdoÊdniaÊ1ÊmarcaÊ2024Êr.ÊStawkaÊprocentowaÊodsetekÊ
jestÊ stałaÊ iÊwynosiÊ10Ê%Êp.a.Ê (wÊskaliÊ roku).ÊPożyczkodawcyÊprzysługujeÊprawoÊdoÊodstąpieniaÊodÊniniejszejÊ
umowyÊ m.in.Ê wÊ przypadkuÊ gdyÊ PożyczkobiorcaÊ nieÊ przeznaczyÊ wÊ całościÊ pożyczkiÊ naÊ ustaloneÊ cele.Ê
ZabezpieczeniemÊpożyczkiÊorazÊkwotÊnależnychÊwobecÊSpółkiÊsąÊprzedeÊwszystkim: 
-ÊoświadczenieÊoÊpoddaniuÊsięÊegzekucjiÊnaÊrzeczÊPożyczkodawcyÊdoÊkwotyÊmaksymalnejÊstanowiącejÊ175%Ê
pożyczkiÊwÊtrybieÊart.Ê777Ê§Ê1ÊpunktÊ5ÊKodeksuÊpostępowaniaÊcywilnego; 
-ÊporęczenieÊPanaÊRadosławaÊWiśniewskiegoÊwrazÊzÊoświadczeniemÊoÊpoddaniuÊsięÊegzekucjiÊorazÊzastawemÊ
rejestrowymÊ naÊ akcjachÊ RedanÊ S.A.Ê wÊ liczbieÊ 5Ê 963Ê 271,Ê bezÊ prawaÊ wykonywaniaÊ głosuÊ zÊ tychÊ akcjiÊ naÊ
WalnymÊZgromadzeniu. 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê PoÊ sprzedażyÊ częściÊ OgrodówÊ GeyeraÊ wÊ zeszłymÊ rokuÊ MonnariÊ dysponujeÊ
znaczącymiÊ środkamiÊ pieniężnymi,Ê którymiÊ staraÊ sięÊ racjonalnieÊ gospodarowaćÊ poprzezÊ m.Ê in.Ê udzielaniaÊ
pożyczekÊinnymÊpodmiotom.ÊWÊstyczniuÊbr.ÊSpółkaÊpożyczyłaÊ6,382ÊmlnÊeuroÊSpółceÊRankÊProgressÊSAÊnaÊ8Ê
proc.ÊwÊskaliÊroku.ÊTymÊrazemÊpożyczkaÊSpółceÊRedanÊjestÊmniejszaÊ(4ÊmlnÊzł),ÊaleÊwyżejÊoprocentowanaÊ(10Ê
proc.Ê wÊ skaliÊ roku).Ê WÊ obliczuÊ wciążÊ wysokiejÊ inflacjiÊ alokacjaÊ niepracującychÊ zasobówÊ gotówkowychÊ wÊ
aktywaÊ przynosząceÊ dochódÊ należyÊ ocenićÊ pozytywnie.Ê CoÊ ciekawe,Ê wÊ sierpniuÊ MonnariÊ informowało,Ê żeÊ
nabywaÊczęśćÊSpółkiÊRedanÊ(znakÊtowarowyÊ„TopÊSecret”ÊorazÊ„DryÊWash”)ÊzaÊkwotęÊ8ÊmlnÊzł.ÊTeÊinformacjeÊ
sąÊpozytywnieÊprzyjmowaneÊprzezÊinwestorów.ÊOdÊpoczątkuÊroku,ÊnotowaniaÊMonnariÊwzrosłyÊoÊ22,3Êproc.Ê
przedłużającÊtymÊsamymÊtrendÊwzrostowyÊnaÊakcjachÊSpółki,ÊjakiÊtrwaÊodÊgrudniaÊ2021Êr.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

ZA Kędzierzyn z grupy Azoty mają awarię instalacji amoniaku, czasowo wstrzymano produkcję nawozów. 
GrupaÊAzotyÊZakładyÊAzotoweÊKędzierzynÊmająÊawarięÊ instalacjiÊamoniaku,ÊczasowoÊwstrzymanoÊprodukcjęÊ
nawozów,ÊkwasuÊazotowego,ÊRSM,ÊmocznikaÊ iÊ alkoholiÊOXO.-ÊpoinformowałaÊGrupaÊAzotyÊwÊkomunikacie.Ê
JakÊpodano,ÊnaÊpodstawieÊaktualnieÊdostępnychÊinformacji,ÊGrupaÊAzotyÊZakładyÊAzotoweÊKędzierzynÊnieÊjestÊ
wÊstanieÊwskazaćÊwiążącegoÊterminuÊusunięciaÊproblemówÊtechnicznychÊiÊprzywróceniaÊprodukcjiÊdoÊstanuÊ
sprzedÊawarii.ÊSzacunkoweÊskutkiÊawariiÊnaÊdzieńÊprzekazaniaÊraportuÊnieÊsąÊznane.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie znaczącej umowy przez spółkę zależną Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. ZarządÊ
PoznańskiejÊKorporacjiÊBudowlanejÊPekabexÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊdzisiejszymÊspółkaÊzależnaÊEmitentaÊ-Ê
PekabexÊBetÊS.A.Ê("Spółka")ÊzawarłaÊumowęÊzÊPUTKAÊspółkaÊzÊograniczonąÊodpowiedzialnościąÊzÊsiedzibąÊwÊ
JawczycachÊ("Zamawiający"),ÊktórejÊszczegółoweÊwarunkiÊprzedstawionoÊponiżej: 
PrzedmiotÊ umowy:Ê wykonanieÊ robótÊ projektowychÊ orazÊ budowlanychÊ wÊ zakresieÊ rozbudowyÊ haliÊ
produkcyjnejÊ wrazÊ zÊ parkingiemÊ wielopoziomowymÊ orazÊ częściąÊ socjalno-biurowąÊ orazÊ przebudowąÊ
uzbrojeniaÊiÊutwardzeńÊterenówÊzewnętrznych 
WartośćÊ umowy:Ê 2%Ê przychodówÊ grupyÊ PekabexÊ wgÊ ostatniegoÊ opublikowanegoÊ rocznegoÊ
skonsolidowanegoÊsprawozdaniaÊfinansowegoÊ(wÊpełnychÊprocentach) 
TerminÊrozpoczęciaÊrealizacjiÊPrzedmiotuÊUmowy:ÊzÊdniemÊzawarciaÊUmowy 
TerminÊzakończeniaÊrealizacjiÊPrzedmiotuÊUmowy:Ê24ÊstyczniaÊ2025Êroku.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ49/23) 

  
  

  



Puls parkietu - 2023-09-06 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
Informacja dnia 
BELEAF SA 

Zawarcie umowy pożyczki z Oxygen Forest Poland sp. z o.o. ZarządÊ BeLeafÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ KrakowieÊ
niniejszymÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 5Ê wrześniaÊ 2023Ê r.Ê zawarłÊ zÊ podmiotemÊ zależnymÊ odÊ BlueÊ TimberÊ S.A.Ê zÊ
siedzibąÊ wÊ Krakowie,Ê tj.Ê OxygenÊ ForestÊ PolandÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ RdzawieÊ ("OFP")Ê umowęÊ pożyczkiÊ
("Umowa").ÊZgodnieÊzÊtreściąÊzawartejÊUmowyÊEmitentÊzobowiązałÊsięÊdoÊudzielaniaÊOFPÊpożyczkiÊnaÊkwotęÊ
230.000,00Ê złÊ (dwieścieÊ trzydzieściÊ tysięcyÊ złotych)Ê zÊ przeznaczeniemÊnaÊbieżąceÊpotrzebyÊOFPÊobejmująceÊ
rozwójÊdziałalnościÊiÊzwiązaneÊzÊtymÊwydatkiÊkapitałoweÊorazÊoperacyjne.ÊSpłataÊpożyczkiÊnastąpiÊnaÊkoniecÊ
okresuÊ obowiązywaniaÊ Umowy,Ê tj.Ê wÊ terminieÊ 36Ê miesięcyÊ odÊ dniaÊ jejÊ podpisania,Ê natomiastÊ odsetkiÊ odÊ
kwotyÊ pożyczkiÊ będąÊ spłacaneÊ przezÊ OFPÊ naÊ koniecÊ każdegoÊ rokuÊ kalendarzowegoÊ przezÊ okresÊ trwaniaÊ
Umowy.ÊPożyczkaÊjestÊoprocentowanaÊwedługÊzmiennejÊstopyÊprocentowejÊwynoszącejÊWIBOR6MÊ+6%.ÊOFPÊ
jestÊ uprawnionaÊ doÊ wcześniejszejÊ spłatyÊ pożyczki.Ê WÊ przypadkuÊ wcześniejszejÊ spłatyÊ pożyczki,Ê odsetkiÊ
zostanąÊnaliczoneÊwyłącznieÊdoÊdatyÊwcześniejszejÊspłaty. (…) (ESPIÊRBÊNRÊ15/23) 

  
Informacja dnia 
GAMIVO SA 

Gamivo zaprasza do składania ofert sprzedaży do 50 tys. akcji po cenie 100 zł za sztukę. GamivoÊzapraszaÊ
doÊ składaniaÊ ofertÊ sprzedażyÊ doÊ 50Ê tys.Ê zdematerializowanychÊ akcjiÊ zwykłychÊ naÊ okazicielaÊ seriiÊ AÊ iÊ BÊ oÊ
wartościÊ nominalnejÊ 0,10Ê zł.Ê ProponowanaÊ cenaÊ nabyciaÊ toÊ 100Ê złÊ zaÊ akcjęÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.ÊDataÊrozpoczęciaÊprzyjmowaniaÊofertÊsprzedażyÊtoÊ7ÊwrześniaÊ2023Êroku,ÊaÊdataÊzakończeniaÊ
ichÊ przyjmowaniaÊ toÊ 20Ê wrześniaÊ (doÊ godz.Ê 17.00).Ê PrzewidywanaÊ dataÊ przeniesieniaÊ własnościÊ akcjiÊ orazÊ
rozliczeniaÊ transakcjiÊ toÊ 25Ê wrześniaÊ 2023Ê roku.Ê PodmiotemÊ pośredniczącymÊ wÊ wykonaniuÊ iÊ rozliczeniuÊ
zaproszeniaÊjestÊTrigonÊDomÊMaklerski.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
REMOR SOLAR 
POLSKA SA 

Zawarcie umowy na dostawę i montaż konstrukcji oraz modułów dla dwóch farm fotowoltaicznych na 
terenie Estonii. ZarządÊ REMORÊ SOLARÊ POLSKAÊ SpółkaÊ AkcyjnaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ ReczuÊ informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ
dzisiejszymÊzawartoÊumowęÊzÊpodmiotemÊzÊsiedzibąÊwÊTallinnie,ÊEstonia,ÊprzedmiotemÊktórejÊjestÊdostawaÊiÊ
montażÊ konstrukcjiÊ orazÊ modułówÊ dlaÊ dwóchÊ farmÊ fotowoltaicznychÊ naÊ terenieÊ Estonii.Ê WartośćÊ umowyÊ
wynosiÊ1.000.001,00ÊEUR,ÊaÊzakładanaÊrealizacjaÊumowyÊpowinnaÊzakończyćÊsięÊdoÊkońcaÊlutegoÊ2024Êr. (ESPIÊ
RBÊNRÊ12/23) 

  
Informacja dnia 
NTT SYSTEM SA 

Informacja o wstępnych, szacunkowych skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitałowej NTT 
System S.A. w I półroczu 2023 r. W związku z zakończeniem księgowań dokumentów dotyczących I 
półrocza 2023 r. ZarządÊNTTÊSystemÊSAÊprzekazujeÊdoÊpublicznejÊwiadomościÊwstępne,ÊszacunkoweÊwybraneÊ
skonsolidowaneÊdaneÊfinansoweÊGrupyÊKapitałowejÊNTTÊSystemÊS.A.ÊzaÊtenÊokres,ÊktóreÊwynoszą: 
PrzychodyÊne oÊzeÊsprzedażyÊ-Ê679,5ÊmlnÊPLN 
ZyskÊne oÊ-Ê12,2ÊmlnÊPLN 
SkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊ (PSr)ÊzaÊ IÊpółroczeÊ2023ÊrokuÊzostanieÊopublikowanyÊwÊdniuÊ29ÊwrześniaÊ
2023Ê roku,Ê poÊ zweryfikowaniuÊ wszystkichÊ danychÊ przezÊ biegłegoÊ rewidenta,Ê oÊ czymÊ SpółkaÊ informowałaÊ
raportemÊbieżącymÊnrÊ1/2023ÊzÊdniaÊ30ÊstyczniaÊ2023Êroku. (ESPIÊRBÊNRÊ14/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WtorkoweÊ notowaniaÊ naÊ GPWÊ nieÊ przyniosłyÊ rozstrzygnięcia.Ê
KluczoweÊ dlaÊ dalszegoÊ rozwojuÊ sytuacjiÊ możeÊ sięÊ okazaćÊ dzisiejszeÊ posiedzenieÊ RPPÊ wÊ
sprawieÊ stópÊ procentowych.Ê RynekÊ aktualnieÊ dyskontujeÊ obniżkęÊ oÊ 25Ê punkówÊ bazowych.Ê
WIG20Ê zakończyłÊ wczorajszeÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,95Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
2006,27pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊstraciłÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,77proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊ
naÊ67828,60pkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ0,56proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5124,42Êpkt.,Ê
natomiastÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊoÊ0,27ÊprocÊnaÊpoziomieÊ21311,43Êpkt.ÊObrotyÊ
naÊ rynkuÊ wzrosłyÊ iÊ wyniosłyÊ 0,98mldÊ zł.Ê wobecÊ 0,88mldÊ zł.Ê poprzedniegoÊ dnia.Ê NaÊ
FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ lekkoÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ 63654Ê wobecÊ 63747Ê naÊ
zamknięciuÊpoprzedniejÊsesjiÊ.ObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ33911ÊwobecÊ19127ÊkontraktówÊ
poprzednio.Ê WIG20Ê broniÊ psychologicznegoÊ wsparciaÊ naÊ poziomieÊ 2000Ê pkt.,Ê leczÊ trudnoÊ
powiedziećÊabyÊwÊtejÊchwiliÊstronaÊpopytowaÊkontrolowałaÊsytuacjęÊnaÊrynku.Ê(A.ÊWizner) 

  

  
 

FW20U2320 —  5 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
06.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
06.09.2023 

 

 FORTEÊ-ÊWZA:Ê 
CYBERFLKSÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWebinarÊzÊzarządemÊcyber_FolksÊoÊwynikachÊGrupyÊzaÊIÊpółroczeÊ
2023Êroku. 
GPW,ÊDEMOLISHÊGAMESÊ -Ê DebiutÊ naÊ rynkuÊ NewConnect:Ê DebiutÊ spółkiÊ DEMOLISHÊ GAMESÊ SAÊ naÊ rynkuÊ
NewConnect 
TSGAMESÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
ERBUDÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ONDEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
KOMPAPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
KRUKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
JSWÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
STSHOLDINGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
DATAWALKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TAURONPEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
KETYÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ20,00ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,17 46 463 7,1 6,6 6,5 1,1 1,0 0,9 6,6 8,3 8,2 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 365,40 37 340 9,2 9,3 8,6 1,1 1,1 1,0 4,5 5,4 6,0 1,0 1,5 1,5
PEKAO 105,15 27 599 5,0 6,4 6,9 1,0 1,0 0,9 10,8 9,9 10,3 1,1 1,6 1,4
ING 188,00 24 459 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 422,80 17 954 - - - 1,1 1,0 0,9 - - - -0,1 0,4 0,5
Bank Millennium 5,82 7 060 2,4 6,1 4,5 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 54,00 7 050 4,2 5,3 6,1 0,8 0,7 0,7 0,0 3,6 3,8 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 85,30 11 145 4,9 7,0 8,8 1,2 1,2 1,1 10,6 13,7 12,7 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 62,00 9 156 6,8 5,9 5,2 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 954 5,0 6,4 6,5 1,1 1,0 0,9 4,5 5,4 6,0 1,0 1,2 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,38 35 733 8,1 8,5 8,6 1,6 1,5 1,3 6,2 7,0 7,3 18,1 20,5 18,0
KRUK 393,20 7 596 8,5 7,5 6,6 2,0 1,7 1,5 3,8 4,0 4,7 27,1 25,2 23,8
GPW 37,50 1 574 10,2 9,8 9,9 1,5 1,4 1,4 7,3 7,4 7,5 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7 596 8,5 8,5 8,6 1,6 1,5 1,4 6,2 7,0 7,3 18,1 20,5 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,48 3 633 18,8 9,0 8,7 0,6 0,6 0,6 19,2 18,0 16,5 4,8 5,3 6,2
Dom Development 159,60 4 101 10,2 13,9 9,5 2,7 2,7 2,4 7,4 8,2 7,0 29,7 27,9 23,1
Echo Investment 4,24 1 750 11,2 9,1 5,2 1,0 0,9 0,9 14,0 20,5 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 58,00 2 496 7,9 9,3 6,9 1,5 1,5 1,4 7,8 9,5 7,4 26,1 22,5 17,7
Develia 4,78 2 137 9,9 9,0 7,7 1,4 1,4 1,3 9,8 9,6 8,4 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 496 10,2 9,1 7,7 1,4 1,4 1,3 9,8 9,6 8,4 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 449,50 11 476 19,2 18,1 18,2 8,2 7,6 7,4 11,5 10,2 10,0 37,2 43,2 43,6
Unibep 10,40 365 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 31,50 208 12,6 6,8 4,9 0,6 0,6 0,5 5,6 3,4 3,0 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 286 19,2 18,1 18,2 4,4 4,1 3,9 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,75 22 950 14,5 9,4 14,4 0,7 0,6 0,6 4,9 4,0 4,7 18,8 6,3 5,8
JSW 36,48 4 283 3,1 - - 0,3 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,00 1 190 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 283 3,1 5,6 8,7 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,79 71 735 3,2 4,8 5,4 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,5 10,8
Unimot 98,40 807 2,3 7,1 7,5 0,9 0,8 0,7 3,7 3,9 4,0 61,2 43,4 22,2
MOL 31,50 25 701 4,8 4,7 4,5 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,6 24,1 17,3 14,7
Mediana - 13 254 3,2 4,8 5,4 0,6 0,5 0,5 3,3 3,3 3,3 38,1 18,5 14,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,10 6 067 12,0 11,3 10,8 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 142,50 1 159 13,0 11,1 10,3 0,9 0,8 0,8 4,3 3,9 3,7 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 137,00 3 528 20,6 16,6 14,8 19,9 - - 17,1 14,2 12,3 - 95,7 95,7
Asseco BS 41,00 1 370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,70 2 423 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 423 13,0 11,3 10,8 0,9 0,9 0,8 7,2 6,5 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,48 8 621 24,2 12,4 7,4 0,5 0,5 0,5 6,1 5,5 4,9 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,15 9 378 10,7 11,4 10,3 0,7 0,6 0,6 5,0 4,9 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 105,40 3 088 18,9 14,6 12,1 3,2 2,8 2,4 8,2 7,4 6,7 21,7 17,5 18,8
Agora 7,90 368 7,8 25,5 11,3 0,5 0,5 0,5 10,1 8,0 7,2 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,31 279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 3 088,1 10,7 12,4 10,3 0,7 0,6 0,6 6,1 5,5 4,9 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 153,55 15 341 39,4 61,3 65,1 6,7 6,3 5,9 24,2 37,4 43,5 16,3 18,5 10,5
Playway 408,00 2 693 14,9 12,8 11,5 5,5 5,1 4,9 10,9 9,3 8,3 - 34,6 37,0
TEN Square Games 81,60 599 17,6 11,7 12,0 1,8 1,7 1,6 8,2 6,4 6,3 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 700,00 1 692 64,8 9,1 10,2 6,1 3,8 3,4 61,6 6,8 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 192 28,5 12,2 11,7 5,8 4,4 4,1 17,5 8,0 8,0 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14000,00 25 973 22,5 17,4 13,2 6,8 5,5 4,5 11,9 8,8 7,2 35,0 32,7 33,2
CCC 43,14 2 971 - - 30,4 3,0 4,0 3,5 10,5 7,7 5,8 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 6,14 188 12,3 10,2 10,2 - - - 6,2 5,8 5,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,00 629 19,8 14,5 11,1 3,2 2,6 2,1 10,7 8,6 7,3 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 800             19,8 14,5 12,2 3,2 4,0 3,5 10,6 8,2 6,5 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,16 32 928 37,6 23,1 17,1 3,3 2,9 2,5 16,3 12,7 10,6 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 375,80 36 843 24,6 19,1 15,4 6,5 5,0 4,0 16,3 13,5 11,3 31,3 29,7 28,7
Inter Cars 580,00 8 217 9,4 8,4 7,5 1,8 1,5 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,10 2 241 20,1 12,3 9,6 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,2 3,3 11,8 18,4
Neuca 722,00 3 182 22,6 17,4 14,0 3,4 3,0 2,9 10,3 8,7 7,8 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 182 20,1 12,3 9,6 2,7 2,4 2,1 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,5 11,1 10,3 1,9 1,7 1,6 6,8 6,1 6,0 15,0 15,2 15,7
Wawel 692,00 1 038 - - - - - - 13,3 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 39,7 39,7 34,0 1,3 1,3 1,2 17,4 16,1 15,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 26,1 25,4 22,1 1,6 1,5 1,4 13,3 11,1 10,5 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,89 17 703 4,2 5,3 4,4 0,3 0,4 0,4 2,5 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,90 4 879 2,0 4,7 3,7 0,2 0,3 0,3 2,5 4,9 4,4 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,94 6 905 2,4 4,4 3,4 0,4 0,4 0,4 3,5 4,8 4,2 2,8 16,1 8,7
Onde 11,34 618 56,7 56,7 113,4 1,9 1,8 1,8 16,4 17,2 24,5 1,6 2,5 3,0
Polenergia 78,00 6 877 17,2 14,1 12,7 1,5 1,4 1,2 13,6 11,1 10,4 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,35 1 034 - - - - - - 15,0 7,4 4,0 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 878 4,2 5,3 4,4 0,4 0,4 0,4 8,6 6,2 4,3 7,1 10,4 7,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,12 2 393 - 81,8 4,3 - - - 25,1 7,5 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 44,30 2 335 24,7 116,6 105,5 0,9 0,9 0,9 4,8 4,6 4,2 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 88,20 1 751 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 335 24,7 99,2 54,9 0,9 0,9 0,9 15,0 6,1 4,7 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 661,00 6 379 13,4 13,2 12,2 3,5 3,5 3,4 8,5 7,8 7,9 37,0 - 25,9
Grenevia 3,50 2 011 8,8 11,7 8,8 1,0 0,9 0,8 5,7 6,2 5,7 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 231,50 1 292 4,0 5,3 7,7 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 7,95 480 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,50 618 10,3 8,2 7,1 1,1 1,1 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1 287             10,7 8,1 7,4 0,9 0,8 0,8 5,8 5,2 4,6 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,29 372 52,9 26,5 17,6 2,4 2,3 2,0 19,0 10,5 6,5 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 60,80 1 406 - - 10,6 3,7 5,4 3,6 - - 7,1 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 128,00 534 - - 61,0 4,3 9,4 4,7 - - 32,6 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,00 817 - - - 1,8 2,0 2,1 236,6 33,8 19,7 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 21,30 359 - 4,0 3,6 2,0 1,3 1,0 - 4,2 3,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 66,90 1 228 29,4 18,8 14,7 4,1 3,3 2,7 14,5 10,2 8,5 17,0 16,4 18,7
Mediana - 675 41,2 18,8 14,7 3,0 2,8 2,4 19,0 10,4 7,8 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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