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WIG  — 28 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

68 721,6 1,50% - 0,82% 19,59%

2 039,3 1,94% 0,43% 1,48% 13,80%

5 201,8 0,70% -0,79% -0,97% 25,21%

20 959,5 0,07% -1,41% -0,57% 19,79%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 038 0,0 2,36% 1,70% 10,82%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 121,0 1,11% -0,38% 6,73%

56 787,1 -0,22% -1,69% 29,67%

7 324,7 1,32% -0,18% 13,14%

15 792,6 1,03% -0,46% 13,42%

34 560,0 0,62% -0,87% 4,26%

4 293,7 1,36% -0,14% 13,18%

7 338,6 0,07% -1,41% -1,52%

7 941,7 2,92% 1,40% 44,16%

665 523,9 5,44% 3,88% 229,33%

978,1 0,73% -0,76% 2,27%

13 705,1 0,84% -0,65% 30,94%

1 350,6 -0,01% -1,49% 12,39%

1 058,0 1,35% -0,15% 9,06%

4 433,3 0,63% -0,86% 15,47%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 227,0 0,18% -1,30% 23,50%

18 507,0 1,96% 0,45% -6,44%

65 073,2 0,12% -1,36% 6,96%

2 515,3 0,42% -1,06% 12,47%

3 284,5 0,12% -1,36% 6,32%
255,3 1,51% 0,01% -8,80%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 318,0 0,30% -2,01% 14,08%

7 369,0 0,40% -1,91% 13,52%

15 875,0 0,28% -2,03% 13,49%

4 447,8 0,12% -2,19% 14,20%

34 620,0 0,53% -1,79% 4,43%
15 126,0 0,22% -2,09% 35,79%

08:30

[PLN] [%]

4,4684 0,0006 0,01% -1,46% -4,55%

4,6733 0,0009 0,02% -1,46% -1,12%

4,1307 0,0012 0,03% -1,45% -5,67%

1,0818 -0,0001 -0,01% -1,49% 1,07%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,9 -0,21% -1,68% -0,67%

8 420,0 0,31% -1,17% 0,49%

1 915,5 -0,08% -1,56% 4,65%

24,7 0,39% -1,09% 2,15%

974,3 0,22% -1,26% -10,24%

2,6 -0,93% -2,39% -42,45%

159,8 6,93% 5,35% -60,47%

2 379,5 -0,37% -1,84% -20,02%

815,0 -0,49% -1,96% -4,68%

25 497,0 -1,44% -2,90% 2,78%

2 150,5 -0,32% -1,79% -9,57%

2 161,0 -1,00% -2,46% -5,76%

20795,0 -0,16% -1,64% -33,17%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 28 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
WP HOLDING SA 
  

Skorygowana EBITDA WP Holiding w I kw. '23 wyniosła 100,2 mln zł, zgodnie z konsensusem. Skorygowana 
EBITDA WP Holding w drugim kwartale 2023 roku wyniosła 100,2 mln zł wobec 93 mln zł przed rokiem - 
podała spółka w raporcie. Wynik okazał się zgodny z oczekiwaniami analityków, którzy spodziewali się 
skorygowanej EBITDA na poziomie 99,4 mln zł. Przychody grupy WP w drugim kwartale sięgnęły 359,6 mln zł 
wobec oczekiwań w wysokości 352,5 mln zł. Zysk operacyjny spółki wyniósł 58,6 mln zł, a rynek szacował go 
na 59,8 mln zł. Rok wcześniej Wirtualna Polska miała 64,5 mln zł zysku operacyjnego. Zysk ne o 
przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł w drugim kwartale 31,9 mln zł i był o 13 proc. 
wyższy od przewidywań analityków. Przed rokiem Wirtualna Polska miała 45,8 mln zł zysku ne o. W 
segmencie reklama i subskrypcje przychody gotówkowe wzrosły o 24 proc. r/r, do 168,5 mln zł, dzięki 
dynamicznemu wzrostowi w obszarze subskrypcji, a także uwzględnieniu w wynikach segmentu danych 
Grupy Audioteka, konsolidowanej od IV kwartału 2022 r.  Skoryg. EBITDA w tym segmencie była na 
zbliżonym poziomie r/r i wyniosła 68 mln zł, co oznacza marżę EBITDA na poziomie 40 proc. "Ponad 6 p.p. 
spadku procentowej marży EBITDA wynika ze strategicznej zmiany miksu obszarów segmentu i 
uwzględnienia wyników Grupy Audioteka po akwizycji. Sprzedaż subskrypcyjna audiobooków charakteryzuje 
się niższą bazową rentownością w porównaniu do sprzedaży reklam" - napisano w raporcie. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki WP za II kwartał są znacznie lepsze niż w poprzednim kwartale. Z kolei, w 
odniesieniu do kwartału roku poprzedniego Holding wypracował wyższe przychody (wzrost o 34,9 proc. r/r 
do 359,6 mln zł), co wynikało częściowo z konsolidacji wyników Audioteki oraz Grupy Szalas, zajmującej się 
usługami turystycznymi. Wzrost przychodów miał miejsce we wszystkich trzech kluczowych segmentach. W 
najważniejszym z nich: „Reklama i subskrypcje” sprzedaż wzrosła o 22 proc. do 143,7 mln zł. Najwyższą 
dynamikę zmian r/r odnotowano w segmencie „Turystyka” (drugi najważniejszy pod względem przychodów), 
którego przychody wzrosły o 74,5 proc. r/r, głównie w związku z dynamicznym rozwojem serwisu wakacje.pl, 
który niezmiennie od początku 2022 może pochwalić się największą liczbą miesięcznych użytkowników 
spośród wszystkich serwisów turystycznych online. W segmencie: „Finanse konsumenckie” przychody 
przekroczyły 100 mln zł (105,2 mln zł – wzrost o 41,4 proc. r/r). Jedynym segmentem z ujemną dynamiką 
przychodów był segment: „Pozostałe”, którego przychody spadły o 37,5 proc. r/r do 18,1 mln zł. Udział tego 
segmentu nie przekracza jednak 6 proc ogółu przychodów. Na poziomie zysków, wyniki są jednak gorsze niż 
rok temu. Zysk operacyjny wyniósł 58,6 mln zł (spadek o 9,2 proc. r/r), zaś zysk ne o jednostki dominującej 
spadł o 30,4 proc. r/r do 31,9 mln zł. Konsensus zakładał pogorszenie wyników, ale wypracowany zysk ne o 
finalnie pozytywnie zaskoczył rynek, przewyższając oczekiwania o 13,4 proc. Notowania WP od początku 
roku znajdują się w trendzie wzrostowym (stopa zwrotu pozostaje dodatnia i wynosi 12 proc.), aczkolwiek 
wraz z trwającą na GPW sierpniowa korektą, akcje Holdingu spadły o 11,8 proc. od lipcowych tegorocznych 
szczytów. Wyższy od konsensusu zysk ne o oraz wczorajsza poprawa sentymentu na szerokim rynku mogą 
stanowić jednak bodziec do wzrostów podczas najbliższych sesji. (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
DATAWALK SA 

DataWalk szacuje stratę EBITDA w I pół. '23 na 7,79 mln zł. DataWalk szacuje, że w I półroczu 2023 roku 
zanotował 7,79 mln zł skonsolidowanej straty EBITDA wobec 112,2 mln zł straty rok wcześniej - podała 
spółka w komunikacie. Przychody spadły o 25 proc. r/r do 13,5 mln zł. Jak podano, skonsolidowane 
szacunkowe przychody ze sprzedaży wyniosły 13,5 mln zł, wobec 18,1 mln zł w pierwszym półroczu 2022 r., 
co stanowi zmniejszenie o 4,6 mln zł, tj. o 25 proc. w stosunku do okresu porównywalnego, "Skonsolidowany 
szacunkowy wynik z działalności operacyjnej skorygowany o amortyzację (EBITDA) wyniósł 7,79 mln zł straty, 
wobec 112,2 mln zł straty w pierwszym półroczu 2022 r., co stanowi zmniejszenie straty o 104,4 mln zł, tj. o 
93 proc. w stosunku do okresu porównywalnego" - napisano. Wskazano, że skonsolidowany szacunkowy 
wynik z działalności operacyjnej skorygowany o amortyzację, koszt programu motywacyjnego oraz zmianę 
stanu odpisów aktualizujących wartość aktywów (EBITDA skorygowana) wyniósł 17,9 mln zł straty wobec 
6,01 mln zł straty w pierwszym półroczu 2022 r., co stanowi zwiększenie straty o 11,9 mln zł, tj. o 199 proc. w 
stosunku do okresu porównywalnego. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
DOM 
DEVELOPMENT SA 

Dom Development miał w II kw. 63,8 mln zł zysku ne o j. d. wobec 61,9 mln zł konsensusu. Dom 
Development odnotował w II kw. 2023 roku 63,8 mln zł zysku ne o przypadającego akcjonariuszom j.d. oraz 
73,75 mln zł zysku operacyjnego - wynika z raportu spółki. Konsensus PAP Biznes zakładał, że zysk ne o 
wyniesie 61,9 mln zł, a zysk operacyjny 75,8 mln zł. 
Prognozy analityków co do zysku ne o j.d. znajdowały się w przedziale 57,3-64,8 mln zł, a co do zysku 
operacyjnego w przedziale 72,8-79,1 mln zł. 
Skonsolidowane przychody grupy wyniosły 452,5 mln zł. Konsensus PAP Biznes zakładał przychody na 
poziomie 447,5 mln zł, a prognozy znajdowały się w przedziale 440,1-455,5 mln zł. 
Dla porównania, w drugim kwartale 2022 r. Dom Development miał 94 mln zł zysku ne o j.d., 108,65 mln zł 
zysku operacyjnego i 601,85 mln zł przychodów. 
Zysk bru o ze sprzedaży spadł w II kw. 2023 r. do 140,1 mln zł z 171,7 mln zł rok wcześniej. 
W całym pierwszym półroczu 2023 r. Dom Development miał 1,27 mld zł przychodów, 271,05 mln zł EBIT i 
222,56 mln zł zysku ne o j.d. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GAMIVO SA 

W zaproszeniu Gamivo złożono oferty na sprzedaż 906.150 akcji spółki. W ramach zaproszenia do składania 
ofert sprzedaży akcji spółki Gamivo, złożono oferty na sprzedaż 906.150 akcji spółki - poinformowała spółka 
w komunikacie. Stopa redukcji wyniosła 94,48 proc. "W związku z powyższym zarząd Gamivo informuje, iż w 
wyniku rozliczenia zaproszenia w dniu 25 sierpnia 2023 roku spółka nabyła bezpośrednio 50.000 akcji spółki, 
stanowiących 2,48 proc. w kapitale zakładowym spółki i uprawniających do 50.000 głosów na walnym 
zgromadzeniu spółki, stanowiących 2,48 proc. w ogólnej liczbie głosów" - napisano. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GRENEVIA SA 

Backlog Grenevia w segmencie Famur wynosi ok. 779 mln zł. Por el zamówień Grenevia w segmencie 
Famur, rozumiany jako dostawy maszyn i urządzeń oraz dzierżawy zgodnie z terminami obowiązywania 
umów, na koniec czerwca 2023 r. wyniósł ok. 779 mln zł - poinformowała spółka w raporcie półrocznym. W 
segmencie elektroenergetyki całkowity por el zamówień wyniósł 106 mln zł, z czego 32 mln zł dla klientów 
zewnętrznych grupy Grenevia. Jak podano, przychody grupy Grenevia za okres 6 miesięcy 2023 roku wzrosły 
o 42 proc. w porównaniu z I półroczem 2022 roku do poziomu 781 mln zł. To efekt wzrostu zewnętrznych 
przychodów segmentu Famur o 74 mln zł, przychodów zewnętrznych segmentu elektroenergetyki o 18 mln 
zł, fotowoltaiki o 13 mln zł oraz kontrybucji nowego segmentu e-mobilność, które dodały łącznie 125 mln zł. 
(…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ML SYSTEM SA 

ML System szacuje EBITDA w I półroczu 2023 r. na ok. 7,3 mln zł wobec 13,1 mln zł rok wcześniej. ML 
System szacuje EBITDA w I półroczu 2023 roku na ok. 7,3 mln zł wobec 13,1 mln zł rok wcześniej - podała 
spółka w komunikacie prasowym. 
Jak podano, grupa ML System zgodnie z szacunkowymi, niezaudytowanymi danymi wypracowała w I 
półroczu 2023 r. 89,9 mln zł przychodów ze sprzedaży wobec 105,3 mln zł rok wcześniej. 
Zysk bru o ze sprzedaży wyniósł 6,4 mln zł w porównaniu z 11,6 mln zł w analogicznym półroczu 
poprzedniego roku. 
Wskazano, że w analizowanym okresie strata ne o wyniosła 10,6 mln zł wobec straty 3,8 mln zł w I półroczu 
2022 r. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
EUROCASH SA 

EBITDA Eurocashu w II kw. '23 wyniosła 268,9 mln zł wobec konsensusu 263,2 mln zł. Zysk EBITDA grupy 
Eurocash w drugim kwartale 2023 roku wyniósł 268,9 mln zł wobec 256,3 mln zł zysku rok wcześniej - 
poinformowała spółka w raporcie półrocznym. Konsensus PAP zakładał 263,2 mln zł zysku EBITDA. 
Zysk ne o jednostki dominującej wyniósł w II kwartale 38,3 mln zł wobec 40,9 mln zł zysku oczekiwanego 
przez rynek. Zysk ne o wyniósł 50,7 mln zł wobec 19,2 mln zł zysku w II kwartale 2022 r. 
EBIT wyniósł 112,1 mln zł wobec 104,5 mln zł zysku przed rokiem i wobec konsensusu 111,2 mln zł zysku. 
Skonsolidowana sprzedaż grupy w II kwartale 2023 r. wzrosła o 6,9 proc. r/r do 8,38 mld zł. Konsensus 
wynosił 8,7 mld zł. 
Spółka wskazała w komunikacie prasowym na wzrost przychodów i EBITDA w II kwartale, pomimo słabnącej 
sprzedaży detalicznej w Polsce oraz wysokiej bazy porównawczej. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W poniedziałek korekta rozpoczęła się utworzeniem korpusu 
wzrostowego po kilku tygodniach spadków. Kupujący byli aktywni do końca wczorajszej sesji 
co  sygnalizuje możliwość zwiększenia aktywności popytu podczas następnych sesji. WIG20 
zakończył notowania wzrostem o 1,94proc. i zamknął sesję na 2039,32pkt., Indeks 
szerokiego rynku WIG wzrósł na zamknięciu o 1,50roc. i zamknął sesję na 68721,61pkt., 
mWIG40 wzrósł o 0,70proc. i zakończył notowania na poziomie 5201,80pkt., sWIG80 
zakończył sesję wzrostem o 0,07proc na poziomie 20959,46pkt. Obroty na rynku wyniosły 
0,68mld zł. wobec 0,78mld zł. poprzedniego dnia. Na FW20U2320 wartość LOP-u 
ustabilizowała się powyżej 61K i osiągnęła wartość 62328 wobec 62207 na zamknięciu 
poprzedniej sesji oraz wobec 81033 pozycji na zamknięciu sesji w dniu 10.08.2023. Obroty 
podczas sesji wyniosły 31329 wobec 27531 kontraktów poprzednio. W poniedziałkowy 
poranek, na GPW rozpoczęło się korekcyjne odbicie, wspomagane przez  lepsze nastroje na 
rynkach bazowych. Utworzona formacja gwiazdy porannej może  odwrócić trend spadkowy. 
(T. Czarnecki)    

  

  
 

FW20U2320 —  28 SIERPNIA, 17:15 
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Dane makro 
29.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
29.08.2023 

 

 MADKOM - WZA:  
WIRTUALNA - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja Wirtualnej Polski Holding poświęcona 
omówieniu wyników finansowych wypracowanych przez spółkę w pierwszym półroczu 2023 roku. 
GRENEVIA - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie, podczas którego przedstawione zostaną wyniki 
osiągnięte przez Grupę GRENEVIA w pierwszym półroczu 2023 roku. 
PGE - Konferencja prasowa: Konferencja prasowa Grupy PGE związana z aktualizacją strategii. 
DOMDEV - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja prasowa Dom Development dotycząca 
wyników finansowych spółki za pierwsze półrocze 2023 roku. 
SESCOM - Skonsolidowany raport kwartalny II/2023:  
SOHODEV - Raport kwartalny II/2023:  
DOMDEV - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
NEUCA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
MIRBUD - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
WIRTUALNA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
ASTARTA - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
EUROCASH - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
NOVATURAS - Skonsolidowany raport półroczny II/2023:  
KREDYTIN - Skonsolidowany raport kwartalny II/2023:  
CREEPYJAR - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 41,17 PLN na akcję. 
PLAYWAY - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 19,39 PLN na akcję. 
WIRTUALNA - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 
1.041 akcji zwykłych na okaziciela serii D i 1.875 akcji F spółki WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 37,93 47 413 7,5 6,8 6,7 1,1 1,0 1,0 6,5 8,1 8,0 0,8 1,2 1,5
Santander Polska 384,40 39 282 9,3 9,8 8,9 1,2 1,1 1,1 4,1 5,1 5,8 1,0 1,5 1,5
PEKAO 109,50 28 740 5,3 6,4 7,1 1,0 1,0 0,9 8,5 9,7 9,4 1,1 1,8 1,5
ING 191,00 24 849 7,2 7,5 7,9 1,7 1,3 1,2 4,2 5,9 5,4 1,0 1,4 1,4
mBank 426,90 18 128 5,0 5,6 5,8 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,2 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 5,95 7 218 2,5 3,5 4,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,7
Alior Bank 54,70 7 141 4,5 5,5 6,6 0,9 0,7 0,7 0,0 3,5 5,4 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 85,60 11 184 5,0 7,2 8,8 1,2 1,2 1,2 10,5 14,5 12,4 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 61,80 9 126 6,8 5,9 5,2 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 18 128 5,3 6,4 6,7 1,1 1,0 0,9 4,1 5,1 5,4 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,54 35 007 8,1 8,3 8,4 1,6 1,4 1,2 6,3 7,2 7,5 18,1 20,1 18,0
KRUK 396,40 7 658 8,6 7,5 6,7 2,0 1,7 1,5 3,8 3,9 4,7 27,1 25,2 23,8
GPW 36,94 1 550 10,1 9,7 9,7 1,5 1,4 1,4 7,4 7,5 7,6 14,2 14,6 14,3
Mediana - 7 658 8,6 8,3 8,4 1,6 1,4 1,4 6,3 7,2 7,5 18,1 20,1 18,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,78 3 832 19,9 9,6 9,2 0,7 0,7 0,6 19,6 18,5 16,9 4,8 5,3 6,2
Dom Development 151,20 3 886 9,6 13,2 9,0 2,5 2,5 2,3 7,5 8,3 7,1 29,7 28,1 22,1
Echo Investment 4,24 1 750 11,2 9,1 5,2 1,0 0,9 0,9 14,0 20,5 10,8 7,5 8,5 7,9
Atal 56,20 2 428 7,7 9,0 6,7 1,5 1,4 1,3 7,6 9,3 7,2 26,1 22,5 17,7
Develia 4,67 2 090 9,7 8,8 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 428 9,7 9,1 7,5 1,4 1,4 1,3 9,6 9,4 8,3 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 470,50 12 012 20,1 18,9 19,0 8,6 8,0 7,7 12,1 11,0 10,8 37,2 43,2 43,6
Unibep 9,98 350 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 32,50 215 13,0 7,1 5,1 0,7 0,6 0,5 5,8 3,6 3,1 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 282 20,1 18,9 19,0 4,6 4,3 4,1 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 113,40 22 680 14,3 9,3 14,2 0,7 0,6 0,6 4,9 4,0 4,6 18,8 6,3 5,8
JSW 38,10 4 473 3,2 - - 0,3 0,3 0,3 0,2 0,6 0,7 63,4 8,9 2,2
Bogdanka 35,86 1 220 1,5 1,8 3,0 0,3 0,2 0,2 0,5 0,7 0,8 5,1 9,0 9,6
Mediana - 4 473 3,2 5,6 8,6 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,8 18,8 8,9 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,00 74 300 3,1 5,2 5,8 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 19,7 10,9
Unimot 92,70 760 2,2 6,7 7,0 0,8 0,7 0,7 3,5 3,7 3,8 61,2 43,4 21,5
MOL 32,16 26 023 6,9 6,3 5,8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,6 2,6 24,1 14,7 12,8
Mediana - 13 391 3,1 6,3 5,8 0,6 0,5 0,5 3,2 3,2 3,2 38,1 19,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,25 6 080 12,1 11,3 10,9 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 143,50 1 167 13,1 11,2 10,4 0,9 0,8 0,8 3,9 3,6 3,4 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 137,20 3 533 20,7 16,6 14,8 19,9 - - 17,1 14,2 12,3 - 95,7 95,7
Asseco BS 39,00 1 303 13,7 12,7 11,9 3,5 3,3 3,2 9,3 8,5 8,0 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,00 2 491 14,4 13,4 12,4 2,5 2,3 2,1 7,6 7,1 6,7 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 491 13,7 12,7 11,9 2,5 1,6 1,5 7,6 7,1 6,7 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,26 8 480 23,8 12,2 7,3 0,5 0,5 0,5 6,0 5,4 4,9 5,8 2,8 4,1
Orange Polska 7,00 9 184 10,4 11,2 10,1 0,7 0,6 0,6 4,7 4,6 4,7 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 113,80 3 334 20,1 15,7 13,0 3,4 3,0 2,6 9,0 8,1 7,3 21,7 17,5 18,8
Agora 8,18 381 8,1 26,4 11,7 0,5 0,5 0,5 10,2 8,1 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,35 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,9 4,2 4,6 4,1 - - -
Mediana - 3 334,2 10,4 12,2 10,1 0,7 0,6 0,6 6,0 5,4 4,9 5,5 4,3 4,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 154,85 15 471 39,8 62,2 66,8 6,7 6,3 6,0 24,3 41,2 44,0 16,3 18,3 10,4
Playway 396,50 2 617 14,5 12,4 11,1 5,3 5,0 4,7 10,5 9,0 8,1 - 34,6 37,0
TEN Square Games 79,50 583 17,4 11,4 11,7 1,8 1,6 1,6 7,9 6,2 6,1 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 669,00 1 617 61,9 8,7 9,7 5,8 3,6 3,3 58,8 6,5 7,3 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 117 28,6 11,9 11,4 5,6 4,3 4,0 17,4 7,7 7,7 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13140,00 24 377 21,1 16,4 12,5 6,4 5,1 4,2 11,3 8,3 6,8 35,0 32,7 33,5
CCC 44,81 3 086 - - 31,6 3,1 4,1 3,7 10,6 7,8 5,9 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,54 169 11,1 9,2 9,2 - - - 5,6 5,2 4,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,30 653 20,5 15,0 11,6 3,3 2,7 2,1 11,0 8,9 7,5 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 869             20,5 15,0 12,0 3,3 4,1 3,7 10,8 8,1 6,4 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,93 34 804 39,4 24,2 18,0 3,5 3,1 2,7 17,0 13,3 11,0 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 389,60 38 196 25,4 19,6 15,9 6,8 5,2 4,1 16,8 13,9 11,6 31,3 29,9 28,9
Inter Cars 568,00 8 047 9,2 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,0 6,4 5,8 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,32 2 271 20,4 12,5 9,8 2,7 2,4 2,1 4,8 4,4 4,3 3,3 11,8 18,4
Neuca 785,00 3 460 24,6 18,9 15,3 3,7 3,3 3,1 11,0 9,4 8,3 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 460 20,4 12,5 9,8 2,7 2,4 2,1 7,0 6,4 5,8 14,4 15,5 18,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 9,4 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,2 15,7
Wawel 662,00 993 - - - - - - 12,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 39,9 39,9 34,2 1,3 1,3 1,2 17,5 16,3 15,2 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,7 25,0 21,8 1,5 1,4 1,3 12,5 11,0 10,3 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,92 20 009 4,7 6,0 5,0 0,4 0,4 0,4 2,8 3,4 3,0 6,8 7,4 6,0
Enea 8,70 5 377 2,1 5,0 3,9 0,3 0,3 0,3 2,6 5,1 4,6 7,5 12,4 7,1
Tauron 4,26 7 462 2,6 4,8 3,7 0,4 0,5 0,4 3,5 4,9 4,3 2,8 14,2 8,5
Onde 11,28 615 56,4 56,4 112,8 1,9 1,8 1,8 16,3 17,1 24,4 1,6 2,5 3,0
Polenergia 74,70 6 586 16,5 13,5 12,1 1,5 1,3 1,2 13,1 10,7 10,0 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 19,84 1 008 - - - - - - 14,7 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 981 4,7 6,0 5,0 0,4 0,5 0,4 8,3 6,2 4,5 7,1 10,4 7,8
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,06 2 486 - 84,9 4,5 - - - 25,3 7,6 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 45,40 2 393 - 119,5 108,1 1,0 0,9 0,9 4,9 4,7 4,3 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 85,60 1 699 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 393 - 102,2 56,3 1,0 0,9 0,9 15,1 6,1 4,8 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 652,00 6 292 12,9 12,3 11,0 3,4 3,4 3,2 8,5 7,8 7,2 37,0 25,9 27,1
Grenevia 3,40 1 954 8,5 11,3 8,5 0,9 0,9 0,8 4,9 5,4 4,9 9,6 10,3 9,6
Stalprodukt 236,50 1 320 4,1 5,5 7,9 0,3 0,3 0,3 1,3 1,5 1,8 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,00 483 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,5 18,0 13,0 11,6
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 6,8 6,3 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 92,00 614 10,2 8,1 7,1 1,1 1,0 1,0 5,6 4,9 4,8 - 15,4 14,4
Mediana - 1 301             10,8 8,1 7,5 0,9 0,8 0,7 5,8 5,2 4,6 18,0 14,2 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,14 361 51,4 25,7 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 57,00 1 318 - - 9,9 3,4 5,1 3,3 - - 6,5 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 126,00 525 - - 60,0 4,2 9,3 4,6 - - 32,0 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,80 807 - - - 1,8 2,0 2,1 233,2 33,3 19,4 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 23,95 403 - 4,5 4,1 2,2 1,5 1,1 - 4,7 4,3 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 68,00 1 248 29,9 19,1 15,0 4,1 3,4 2,8 14,9 10,3 8,6 17,0 16,4 18,7
Mediana - 666 40,6 19,1 15,0 2,9 2,8 2,4 18,4 10,3 7,6 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


