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WIG  — 2 SIERPNIA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

70 814,4 -1,80% - -1,63% 23,24%

2 142,8 -2,10% -0,31% -2,14% 19,58%

5 264,9 -1,29% 0,52% -0,31% 26,73%

21 721,3 -0,95% 0,87% -0,90% 24,15%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 132 0,0 -2,02% -2,38% 15,93%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

120 858,7 -0,32% 1,51% 10,14%

53 698,2 -0,23% 1,60% 22,62%

7 312,8 -1,26% 0,55% 12,96%

16 020,0 -1,36% 0,45% 15,06%

35 282,5 -0,98% 0,84% 6,44%

4 336,5 -1,61% 0,19% 14,31%

7 561,6 -1,36% 0,45% 1,47%

7 258,5 1,26% 3,12% 31,75%

445 226,2 -1,72% 0,08% 120,32%

1 020,0 -2,21% -0,42% 6,65%

13 973,5 -2,17% -0,38% 33,51%

1 360,8 0,06% 1,89% 13,24%

1 040,2 -1,48% 0,33% 7,23%

4 513,4 -1,38% 0,43% 17,55%

8:21

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 159,3 -1,68% 0,13% 23,24%

19 652,0 0,64% 2,48% -0,65%

65 639,4 -0,22% 1,61% 7,89%

2 578,9 -0,54% 1,29% 15,31%

3 429,4 -0,22% 1,61% 11,01%
275,4 0,13% 1,96% -1,59%

8:21

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 346,0 -0,09% 1,97% 14,82%

7 307,5 -0,25% 1,81% 12,57%

16 053,0 -0,21% 1,85% 14,76%

4 536,8 -0,01% 2,05% 16,48%

35 407,0 -0,48% 1,57% 6,81%
15 459,5 -0,09% 1,97% 38,79%

08:21

[PLN] [%]

4,4453 -0,0021 -0,05% 1,78% -5,05%

4,6265 -0,0067 -0,14% 1,69% -2,11%

4,0638 -0,0021 -0,05% 1,78% -7,20%

1,0939 0,0001 0,01% 1,84% 2,20%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,6 0,09% 1,92% -1,13%

8 589,0 -2,04% -0,24% 2,51%

1 944,2 -0,15% 1,68% 6,22%

23,7 -0,66% 1,16% -1,92%

926,7 -0,40% 1,43% -14,63%

2,5 0,08% 1,91% -44,17%

133,5 -0,63% 1,19% -66,97%

2 486,5 -3,43% -1,66% -16,42%

816,0 -2,33% -0,54% -4,56%

27 418,0 -1,10% 0,71% 10,52%

2 209,0 -2,06% -0,26% -7,11%

2 146,5 -0,02% 1,81% -6,39%

21560,0 -3,57% -1,80% -30,72%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 2 SIERPNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
GRUPA KĘTY SA 
  

Zysk ne o j.d. Grupy Kęty w II kw. '23 wyniósł ok. 151 mln zł; wcześniej szacowano 145 mln zł. GrupaÊKętyÊ
miałaÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023Êr.Ê1,34ÊmldÊzłÊskonsolidowanychÊprzychodówÊzeÊsprzedaży,Ê240,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
EBITDA,Ê195,2ÊmlnÊzłÊEBITÊorazÊ151,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊZyskÊne oÊj.d.ÊwyniósłÊok.Ê
151ÊmlnÊzł,ÊwobecÊszacowanychÊwcześniejÊ145ÊmlnÊzłÊzysku.  
WÊ czerwcuÊ KętyÊ szacowały,Ê żeÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê zyskÊ ne oÊ przypadającyÊ naÊ akcjonariuszyÊ j.d.Ê
wyniesieÊ145ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITDAÊ235ÊmlnÊzł.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊszacowaneÊbyłyÊnaÊ1,35Ê
mldÊzł,ÊaÊskonsolidowanyÊzyskÊoperacyjnyÊnaÊ190ÊmlnÊzł. 
 DlaÊporównania,ÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2022Êr.ÊprzychodyÊwyniosłyÊ1,65ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊ350,3ÊmlnÊzł,ÊEBITÊ310Ê
mlnÊzł,ÊaÊzyskÊne oÊ246,4ÊmlnÊzł.ÊZyskÊne oÊj.d.ÊwyniósłÊwÊtamtymÊokresieÊ246ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊGrupyÊKętyÊzaÊIIÊkwartałÊsąÊgorszeÊniżÊprzedÊrokiem,ÊaleÊnaÊpoziomieÊzyskuÊ
ne oÊniecoÊlepszeÊniżÊoczekiwania.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ1,34ÊmldÊzłÊ(spadekÊoÊ19Êproc.Êr/r).ÊzyskÊEBITDAÊspadłÊ
oÊ31Êproc.ÊdoÊ240,1ÊmlnÊzł,ÊzyskÊoperacyjnyÊukształtowałÊsięÊnaÊpoziomieÊ151,3ÊmlnÊzłÊ(spadekÊoÊ51,2Êproc.),ÊaÊ
wypracowanyÊzyskÊne oÊbyłÊniższyÊniżÊrokÊtemuÊoÊ38,6Êproc.ÊiÊwyniósłÊ151ÊmlnÊzł.ÊTrudnaÊsytuacjaÊprzełożyłaÊ
sięÊnieÊtylkoÊnaÊmniejszeÊprzychody,ÊaleÊtakżeÊnaÊniskąÊrentowność.ÊRentownośćÊne oÊspadłaÊzÊ14,9Êproc.ÊdoÊ
11,3Êproc.ÊPerspektywyÊrozwojuÊGrupyÊuzależnioneÊsąÊodÊsytuacjiÊwÊbranżyÊbudowlanejÊ–ÊwÊIIÊpółroczuÊ2023Ê
spodziewaneÊ jestÊutrzymanieÊkoniunkturyÊnaÊpodobnymÊpoziomieÊcoÊwÊ IÊpółroczu.ÊMimo,Ê żeÊwÊ IIÊ kwartaleÊ
GrupaÊdoświadczyłaÊspadkuÊsprzedażyÊ(coÊczęściowoÊwynikałoÊtakżeÊzÊumocnieniaÊzłotegoÊ–ÊGrupaÊsprzedajeÊ
produktyÊ doÊ ponadÊ 50Ê krajów),Ê fundamentyÊ wciążÊ oceniamyÊ jakoÊ solidne.Ê OdÊ początkuÊ rokuÊ notowaniaÊ
GrupyÊ KętyÊ utrzymująÊ sięÊ wÊ trendzieÊ wzrostowym,Ê zyskującÊ wÊ tymÊ czasieÊ 49Ê proc.Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê
rozpoczynającaÊsięÊkorektaÊnaÊGPW,ÊmożeÊhamowaćÊewentualneÊwzrostyÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

Zysk ne o grupy Pekao SA w II kw. '23 wyniósł 1.693 mln zł, powyżej oczekiwań. ZyskÊne oÊgrupyÊBankuÊ
PekaoÊSAÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊwzrósłÊdoÊ1.693ÊmlnÊzłÊzÊ468ÊmlnÊzłÊ rokÊwcześniejÊ -ÊpoinformowałÊ
bankÊwÊraporcie.ÊZyskÊbankuÊokazałÊsięÊ3Êproc.ÊpowyżejÊoczekiwańÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊsię,ÊżeÊwyniesieÊ
onÊ1.648ÊmlnÊzł. 
OczekiwaniaÊ6ÊbiurÊmaklerskichÊcoÊdoÊzyskuÊne oÊzaÊIIÊkwartałÊwahałyÊsięÊodÊ1.481ÊmlnÊzłÊdoÊ1.732ÊmlnÊzł. 
ZyskÊwzrósłÊ262Êproc.Êr/rÊiÊ17Êproc.Êk/k. 
CałeÊpierwszeÊpółroczeÊBankÊPekaoÊzamknąłÊzyskiemÊne oÊwÊwysokościÊ3,14ÊmldÊzłÊwÊporównaniuÊdoÊ1,38Ê
mldÊzłÊrokÊwcześniej. 
BankÊ podał,Ê żeÊ zaÊ znaczącymÊ wzrostemÊ zyskuÊ stałÊ wzrostÊ skaliÊ działania,Ê korzystneÊ wynikiÊ wszystkichÊ
segmentówÊdziałalności,ÊwyższyÊwynikÊodsetkowy,ÊmniejszeÊwÊujęciuÊrokÊdoÊrokuÊrezerwyÊiÊskładki.Ê(…)Ê(PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
ALUMETAL SA 

Hydro Aluminium AS ogłasza przymusowy wykup akcji Alumetalu. HydroÊ AluminiumÊ ASÊ ogłaszaÊ
przymusowyÊwykupÊakcjiÊAlumetaluÊodÊakcjonariuszyÊmniejszościowych,ÊposiadającychÊakcjeÊstanowiąceÊ3,22Ê
proc.ÊogólnejÊliczbyÊgłosówÊnaÊWZÊ-ÊwynikaÊzÊogłoszeniaÊwÊgazecieÊ"Parkiet". 
PrzymusowyÊwykupÊrozpocznieÊsięÊ3Êsierpnia.ÊDzieńÊwykupuÊzostałÊustalonyÊnaÊ8ÊsierpniaÊ2023Êr. 
CenaÊwykupuÊwynosiÊ82ÊzłÊzaÊakcję. 
HydroÊAluminiumÊposiadaÊakcjeÊspółkiÊstanowiąceÊ96,78Êproc.ÊgłosówÊnaÊWZA. 
PodÊ koniecÊmajaÊ HydroÊ AluminiumÊ wezwałÊ doÊ sprzedażyÊ 100Ê proc.Ê akcjiÊ Alumetalu,Ê poÊ cenieÊ 78,69Ê złÊ zaÊ
papier.ÊCenaÊzostałaÊpotemÊpodniesionaÊdoÊ82ÊzłÊzaÊakcję.ÊWezwanieÊzakończyłoÊsięÊzawarciemÊtransakcjiÊnaÊ
łącznieÊ15.267.051Êakcji.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
  



Puls parkietu - 2023-08-03 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
Informacja dnia 
ARCTIC PAPER SA 

Arc c Paper szacuje przychody w II kw. na ok. 836 mln zł, a EBITDA na 60-70 mln zł; poniżej oczekiwań. 
Arc cÊPaperÊszacujeÊskonsolidowanyÊprzychódÊzeÊsprzedażyÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023Êr.ÊnaÊok.Ê836ÊmlnÊzł,ÊaÊ
EBITDAÊnaÊ60-70ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊAnalitycyÊankietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊoczekiwaliÊ
903-908,4Ê mlnÊ złÊ przychodówÊ iÊ 96,6-130ÊmlnÊ złÊ EBITDA.Ê Arc cÊ PaperÊ oceniłÊ wÊ komunikacie,Ê żeÊ naÊ niższyÊ
poziomÊskonsolidowanychÊkwartalnychÊwynikówÊfinansowychÊgłównyÊwpływÊmaÊodczuwalneÊwÊcałejÊEuropieÊ
wyraźneÊosłabienieÊ gospodarcze,Ê czegoÊ skutkiemÊ jestÊobniżenieÊpopytuÊnaÊpapierÊ graficznyÊ iÊ celulozęÊorazÊ
zmniejszenieÊstanówÊmagazynowychÊprzezÊklientów. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ASSECO SEE SA 
  

Asseco SEE miało w II kw. 49,1 mln zł zysku ne o i 375,5 mln zł przychodów, zgodnie z szacunkami. AssecoÊ
SEEÊmiałoÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023Êr.Ê49,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o,Ê375,5ÊmlnÊzłÊprzychodówÊ iÊ54,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
operacyjnegoÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊWynikiÊsąÊzgodneÊzÊwcześniejszymiÊ szacunkami.ÊPodÊkoniecÊ lipcaÊ
AssecoÊSEEÊszacowałoÊskonsolidowanyÊzyskÊne oÊzaÊpierwszeÊpółroczeÊ2023ÊrokuÊnaÊok.Ê96ÊmlnÊzł,ÊprzychodyÊ
naÊok.Ê756ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊoperacyjnyÊnaÊok.Ê104ÊmlnÊzł.ÊWÊsamymÊdrugimÊkwartaleÊzyskÊne oÊszacowanyÊbyłÊ
naÊok.Ê49ÊmlnÊzł,ÊprzychodyÊnaÊ376ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊoperacyjnyÊnaÊ54ÊmlnÊzł.ÊZÊopublikowanegoÊwÊśrodęÊraportuÊ
wynika,ÊżeÊAssecoÊSEEÊmiałoÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2023Êr.Ê96,2ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o,Ê755,6ÊmlnÊzłÊprzychodówÊiÊ
104,1ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnego.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat rozważa emisję obligacji; szacuje, że jej wartość może wynieść ok. 500 mln zł. IntencjąÊ
CyfrowegoÊ PolsatuÊ jestÊ przeprowadzenieÊ emisjiÊ obligacjiÊ seriiÊ E,Ê wÊ ramachÊ ustanowionegoÊ wcześniejÊ
programu,ÊdoÊkońcaÊtrzeciegoÊkwartałuÊ2023Êr.,ÊzÊzastrzeżeniemÊwystępowaniaÊodpowiednichÊwarunkówÊnaÊ
rynku.ÊZarządÊszacuje,ÊżeÊwartośćÊemisjiÊwyniesieÊok.Ê500ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,Ê
wÊ środęÊ zarządÊ podjąłÊ uchwałęÊ m.in.Ê wÊ sprawieÊ zawarciaÊ umówÊ związanychÊ zÊ rozważanąÊ emisjąÊ orazÊ
zatwierdzeniaÊprojektuÊwarunkówÊemisjiÊobligacjiÊseriiÊE.ÊRadaÊnadzorczaÊwyraziłaÊzgodęÊnaÊzawarcieÊumówÊ
orazÊzatwierdziłaÊprojekt.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
FERRO SA 

Ferro przejmuje spółkę Hea ng Polska; wartość transakcji to 9,65 mln zł. FerroÊnabyłoÊ100Êproc.ÊudziałówÊwÊ
kapitaleÊspółkiÊHea ngÊPolska,ÊktóraÊjestÊdostawcąÊpompÊciepłaÊnaÊrynkuÊpolskim.ÊWartośćÊtransakcjiÊtoÊ9,65Ê
mlnÊzłÊ -ÊpodałoÊFerroÊwÊkomunikacie.ÊWÊocenieÊzarządu,ÊakwizycjaÊwpisujeÊ sięÊwÊramyÊogłoszonejÊstrategiiÊ
FerroÊ wÊ zakresieÊ dywersyfikacjiÊ iÊ ekspansjiÊ produktowej,Ê aÊ takżeÊ pozwoliÊ naÊ dalszyÊ wzrostÊ wÊ segmencieÊ
odnawialnychÊźródełÊenergii.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
HUUUGE INC. 

Rezygnacja Pana Yehoshua Gurtler ze stanowiska Sekretarza Emitenta. Huuuge,ÊInc.Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ2Ê
sierpniaÊ 2023Ê r.Ê PanÊ YehoshuaÊ Gurtler,Ê SekretarzÊ Emitenta,Ê złożyłÊ rezygnacjęÊ zeÊ stanowiskaÊ SekretarzaÊ
EmitentaÊzeÊskutkiemÊnaÊdzieńÊ2ÊsierpniaÊ2023Êr.ÊObowiązkiÊSekretarzaÊEmitentaÊbędzieÊtymczasowoÊpełniłÊ
PanÊAntonÊGauffin,ÊDyrektorÊGeneralnyÊEmitenta.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ36/23) 

  
Informacja dnia 
MPAY SA 

Fundusz Solu on One ma ponad 5 proc. w akcjonariacie mPay. FunduszÊ Solu onÊOneÊ zwiększyłÊ udziałÊwÊ
akcjonariacieÊ mPayÊ doÊ 5,48Ê proc.Ê -Ê podałoÊ mPayÊ wÊ komunikacie.Ê PrzedÊ zmianąÊ funduszÊ posiadałÊ akcjeÊ
stanowiąceÊ3,76Êproc.ÊudziałuÊwÊkapitaleÊzakładowymÊmPay.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WystarczyłaÊjednaÊsesjaÊiÊodwrócenieÊtrenduÊstajeÊsięÊfaktem.ÊWÊ
środęÊ naÊGPWÊdominowałyÊ spadkiÊwywołaneÊ zewnętrznymiÊ nastrojami.Ê ÊWIG20Ê zakończyłÊ
notowaniaÊ spadkiemÊoÊ2,10Êproc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ2142,82Êpkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊoÊ1,80Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ70814,36pkt.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ1,39Ê
proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5264,91Êpkt.,Ê ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ
0,95Ê proc.Ê kończącÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 21721,33Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ wzrosłyÊ wÊ
stosunkuÊ doÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 0,85mldÊ złÊ wobecÊ 0,84mldÊ złÊ wÊ poprzedniÊ dzieńÊ
sesyjny.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartośćÊ 82354Ê wobecÊ 83924Ê
pozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊsesji.ÊObrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ26020ÊwobecÊÊ18582Ê
kontraktówÊpoprzednio.ÊNiedźwiedzieÊnaÊGPWÊdoczekałyÊodwróceniaÊÊtrenduÊÊnaÊspadkowyÊ
lubÊcoÊnajmniejÊkorektyÊdoÊpoziomuÊ2065pkt.Ê iÊwÊtejÊsytuacjiÊmogąÊbezÊryzykaÊutrzymywaćÊ
pozycje.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 
 

   

  
 

FW20U2320 —  2 SIERPNIA, 17:15 
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Dane makro 
03.08.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
03.08.2023 

 

 ZREMBÊ -Ê NWZA:Ê Chojnice.Ê WÊ sprawieÊ zmianyÊ nazwyÊ skrótuÊ firmy,Ê rozszerzeniaÊ przedmiotuÊ działalnościÊ
spółki. 
ALIORÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej. 
IBCPOLSKAÊ-ÊNWZA:ÊŁosice.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkówÊradyÊnadzorczej. 
INGBSKÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊpoświęconaÊwynikomÊINGÊBankuÊŚląskiegoÊzaÊIIÊkwartałÊ
2023Êroku. 
KETYÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊPrezentacjaÊwynikówÊ2ÊkwartałuÊGrupyÊKęty. 
PEKAOÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊPrezentacjaÊwynikówÊfinansowychÊGrupyÊBankuÊPekaoÊzaÊIIÊkwartałÊ
2023Êroku. 
PIXELCROWÊ -Ê NWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊ zmianyÊUchwałyÊ nrÊ 22Ê ZWZÊ zÊ 24ÊmajaÊ 2023Ê rokuÊwÊ sprawieÊ
podwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊnowychÊakcjiÊseriiÊJ. 
INGBSKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PEKAOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
FEMTECHÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
ASSECOBSÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ZUEÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,07ÊPLNÊnaÊakcję. 
LARQÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ250.000Ê
akcjiÊseriiÊL1,Ê250.000ÊakcjiÊseriiÊL2,Ê250.000ÊakcjiÊseriiÊL3,Ê250.000ÊakcjiÊseriiÊL4ÊspółkiÊLARQÊS.A. 

 Na podstawie: infostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,54 49 425 7,9 7,4 7,2 1,2 1,1 1,0 6,4 7,6 7,7 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 384,60 39 302 8,8 9,2 8,7 1,2 1,2 1,1 4,5 6,8 6,3 1,0 1,5 1,6
PEKAO 115,55 30 328 5,8 6,9 7,7 1,1 1,0 1,0 7,7 8,7 7,9 1,1 1,7 1,5
ING 191,20 24 875 7,2 7,5 7,9 1,7 1,3 1,2 4,2 5,9 5,4 1,0 1,4 1,4
mBank 461,30 19 589 5,6 6,3 6,4 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 3,9 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,32 7 661 4,0 4,1 5,2 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 57,50 7 507 5,1 6,2 7,4 1,0 0,8 0,7 0,0 3,0 5,0 1,0 1,6 1,4
Bank Handlowy 86,70 11 328 5,1 7,6 9,6 1,3 1,2 1,2 10,4 14,1 11,3 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 64,00 9 451 7,1 6,1 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 589 5,8 6,9 7,4 1,2 1,1 1,0 4,2 5,9 5,4 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,68 34 265 7,9 8,2 8,3 1,4 1,3 1,1 6,5 7,5 8,0 18,1 19,6 17,4
KRUK 421,40 8 141 9,1 8,0 7,1 2,1 1,8 1,6 3,6 4,0 5,0 27,1 25,5 24,4
GPW 37,58 1 577 10,2 9,7 9,6 1,5 1,4 1,4 7,3 7,5 7,6 14,2 14,4 14,3
Mediana - 8 141 9,1 8,2 8,3 1,5 1,4 1,4 6,5 7,5 7,6 18,1 19,6 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,06 4 018 21,0 10,1 9,7 0,7 0,7 0,6 19,7 18,6 16,9 4,8 5,3 6,2
Dom Development 149,80 3 850 9,5 13,1 8,9 2,5 2,5 2,3 7,4 8,2 7,1 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,32 1 783 11,4 9,3 5,3 1,0 1,0 0,9 14,1 20,7 10,9 7,5 8,1 6,4
Atal 56,40 2 184 7,7 9,0 6,8 1,5 1,5 1,4 7,2 8,7 6,9 26,1 22,9 19,1
Develia 4,71 2 108 9,8 8,9 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 184 9,8 9,3 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,3 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 416,50 10 633 18,2 17,6 18,3 7,6 7,0 6,8 9,7 8,9 9,2 37,2 42,1 41,6
Unibep 10,60 372 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 14,2 7,5 5,5 0,7 0,6 0,6 6,3 3,9 3,4 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 302 18,2 17,6 18,3 4,1 3,8 3,7 8,6 8,0 7,1 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 118,15 23 630 13,0 8,8 14,5 0,7 0,7 0,7 4,7 4,0 4,8 18,8 7,0 6,1
JSW 39,08 4 588 1,9 4,8 6,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 0,6 63,4 15,9 10,9
Bogdanka 36,32 1 235 1,4 1,2 2,1 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,7 5,1 13,4 16,7
Mediana - 4 588 1,9 4,8 6,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 0,7 18,8 13,4 10,9
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 69,88 81 127 3,5 5,5 6,1 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 20,9 11,8
Unimot 100,00 820 5,7 7,4 7,3 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,9 61,2 41,2 27,8
MOL 32,04 26 292 8,4 7,7 6,5 0,6 0,6 0,5 2,5 2,5 2,5 24,1 14,2 12,6
Mediana - 13 556 5,7 7,4 6,5 0,6 0,6 0,5 2,5 2,5 2,5 38,1 20,9 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,40 6 590 13,0 12,3 11,9 1,0 0,9 0,9 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,6
ComArch 148,50 1 208 13,5 11,6 10,8 0,9 0,9 0,8 4,1 3,8 3,5 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software 148,00 3 811 22,3 17,9 16,0 21,4 - - 18,7 15,6 13,5 - 95,7 95,7
Asseco BS 40,50 1 353 14,2 13,1 12,3 3,6 3,4 3,3 9,3 8,5 8,0 23,7 24,7 25,5
Asseco SEE 48,60 2 522 14,6 13,5 12,5 2,5 2,3 2,1 7,5 7,0 6,6 17,9 18,6 18,8
Mediana - 2 522 14,2 13,1 12,3 2,5 1,6 1,5 7,5 7,0 6,6 13,3 18,6 18,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,01 10 239 24,3 13,5 8,3 0,6 0,6 0,5 6,6 6,0 5,4 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 7,28 9 549 10,7 11,2 9,9 0,7 0,7 0,7 4,9 4,8 4,5 5,3 6,0 6,1
Wirtualna Polska 116,00 3 398 20,4 16,0 13,3 3,5 3,1 2,7 9,1 8,2 7,4 21,7 18,5 19,1
Agora 8,30 387 8,2 26,8 11,9 0,5 0,5 0,5 10,3 8,2 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,41 287 8,1 7,9 7,0 0,9 0,9 0,9 4,3 4,6 4,2 - - -
Mediana - 3 398,3 10,7 13,5 9,9 0,7 0,7 0,7 6,6 6,0 5,4 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 159,30 15 916 41,0 64,0 68,8 6,9 6,5 6,1 25,0 42,4 45,3 16,3 18,3 10,4
Playway 424,00 2 798 15,5 13,3 11,9 5,7 5,3 5,1 11,3 9,7 8,7 - 34,6 37,0
TEN Square Games 79,00 579 17,3 11,4 11,6 1,8 1,6 1,6 7,8 6,1 6,0 27,5 13,6 14,7
11 bit studios SA 699,00 1 690 71,2 9,5 10,2 6,1 3,8 3,4 62,8 6,9 7,7 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 244 29,1 12,3 11,8 5,9 4,5 4,2 18,2 8,3 8,2 16,3 16,0 25,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13530,00 25 101 21,8 16,5 12,9 6,6 5,2 4,3 11,6 8,4 7,0 35,0 32,7 34,0
CCC 51,00 3 512 - - 36,0 3,5 4,9 4,3 11,3 8,3 6,3 -11,6 -21,6 -19,1
Monnari Trade 5,46 167 10,9 9,1 9,1 - - - 5,5 5,1 4,8 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,40 637 20,0 14,6 11,3 3,2 2,6 2,1 10,8 8,7 7,3 10,6 14,0 16,6
Mediana - 2 074             20,0 14,6 12,1 3,5 4,9 4,3 11,0 8,4 6,6 17,7 19,4 20,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 34,08 36 014 41,2 25,3 18,7 3,7 3,2 2,7 17,5 13,7 11,4 -7,2 8,6 12,5
Dino Polska 444,00 43 530 28,7 21,9 17,7 7,7 5,8 4,4 19,1 15,6 13,1 31,3 30,6 29,3
Inter Cars 623,00 8 827 9,9 8,8 7,9 1,9 1,6 1,3 7,5 6,7 6,2 22,5 20,8 19,3
Eurocash 16,85 2 345 17,2 11,5 8,9 2,7 2,3 2,0 4,9 4,5 4,3 3,3 13,2 19,7
Neuca 750,00 3 306 21,7 17,6 14,7 3,5 3,1 3,0 10,7 9,1 8,2 14,4 14,2 15,5
Mediana - 3 306 17,2 11,5 8,9 2,7 2,3 2,0 7,5 6,7 6,2 14,4 14,2 19,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,7 10,2 9,4 1,7 1,6 1,4 6,4 5,8 5,6 15,0 15,0 15,0
Wawel 622,00 933 - - - - - - 12,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,80 1 098 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,7 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 098 24,2 23,5 20,5 1,5 1,4 1,3 12,1 10,3 9,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,71 19 543 4,7 6,3 5,0 0,4 0,5 0,4 2,7 3,4 3,0 6,8 7,3 5,7
Enea 8,81 5 442 2,1 5,2 4,1 0,3 0,3 0,3 2,6 5,2 4,6 7,5 12,4 7,2
Tauron 3,70 6 476 2,3 4,2 3,3 0,4 0,4 0,4 3,4 4,6 4,1 2,8 13,4 8,8
Onde 11,24 619 56,2 56,2 112,4 1,9 1,8 1,8 16,4 17,2 24,5 1,6 2,5 3,0
Polenergia 85,20 7 511 18,8 15,4 13,8 1,7 1,5 1,4 14,7 12,0 11,3 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,40 1 037 - - - - - - 15,1 7,4 4,0 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 959 4,7 6,3 5,0 0,4 0,5 0,4 9,1 6,3 4,4 7,1 10,5 8,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,10 2 589 - 217,5 4,8 - - - 25,5 7,6 5,2 18,1 0,0 0,1
Ciech 47,70 2 514 26,7 11,1 11,1 1,0 1,0 0,9 5,0 4,9 4,4 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 106,00 2 104 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 514 26,7 114,3 8,0 1,0 1,0 0,9 15,3 6,2 4,8 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 679,00 6 552 13,4 12,8 11,4 3,6 3,5 3,3 9,0 8,3 7,7 37,0 26,1 27,3
Grenevia 3,49 2 003 9,4 10,6 8,3 1,0 0,9 0,8 5,0 5,5 5,0 9,6 9,6 9,6
Stalprodukt 255,50 1 426 4,4 5,9 8,5 0,3 0,3 0,3 1,5 1,7 2,1 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,55 516 11,6 8,5 5,6 0,9 0,8 0,8 6,0 5,4 4,6 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,30 1 283 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 91,00 608 10,1 8,1 7,0 1,1 1,0 1,0 5,5 4,9 4,7 - 19,7 19,7
Mediana - 1 354             10,7 8,3 7,6 0,9 0,9 0,8 6,0 5,4 4,7 18,0 18,9 18,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,43 382 54,3 27,2 18,1 2,5 2,4 2,1 19,5 10,8 6,7 6,8 5,2 6,5
Ryvu Therapeutics 58,50 1 353 - - 10,2 3,5 5,2 3,4 - - 6,7 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 139,00 579 - - 66,2 4,7 10,2 5,1 - - 35,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 16,82 859 - - - 1,9 2,1 2,2 250,5 35,8 20,9 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 19,24 271 - 3,6 3,3 1,8 1,2 0,9 - 3,0 2,7 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 74,00 1 358 32,5 20,8 16,3 4,5 3,7 3,0 16,0 11,1 9,3 17,0 16,4 18,7
Mediana - 719 43,4 20,8 16,3 3,0 3,0 2,6 19,5 11,0 8,0 -7,1 -11,2 0,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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