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WIG  — 28 LIPCA, 17:15 Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 965,4 -0,03% - 0,35% 25,24%

2 189,2 -0,02% 0,01% 0,71% 22,17%

5 271,1 -0,19% -0,16% -1,08% 26,88%

21 958,0 0,18% 0,21% -0,02% 25,50%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 176 0,0 -0,37% 1,07% 18,33%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

120 187,1 0,16% 0,19% 9,53%

53 339,8 0,20% 0,23% 21,80%

7 476,5 0,15% 0,18% 15,49%

16 469,8 0,39% 0,42% 18,29%

35 459,3 0,50% 0,53% 6,98%

4 466,5 0,43% 0,46% 17,74%

7 694,3 0,02% 0,05% 3,25%

7 067,3 3,08% 3,11% 28,28%

457 787,8 1,68% 1,71% 126,53%

1 043,2 0,78% 0,81% 9,08%

14 316,7 1,90% 1,93% 36,79%

1 354,4 0,44% 0,47% 12,71%

1 033,7 -0,52% -0,49% 6,56%

4 582,2 0,99% 1,02% 19,34%

8:18

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 225,5 1,42% 1,45% 27,33%

20 223,0 1,30% 1,33% 2,23%

66 394,5 0,35% 0,38% 9,13%

2 609,1 0,40% 0,43% 16,67%

3 443,5 0,35% 0,38% 11,47%
277,3 0,80% 0,83% -0,93%

8:18

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 482,0 -0,29% 0,08% 18,41%

7 493,5 0,02% 0,39% 15,44%

16 541,0 -0,12% 0,25% 18,25%

4 603,0 -0,08% 0,29% 18,18%

35 533,0 0,08% 0,45% 7,19%
15 823,0 -0,15% 0,22% 42,05%

08:18

[PLN] [%]

4,4057 -0,0081 -0,18% -0,15% -5,89%

4,5917 -0,0193 -0,42% -0,39% -2,85%

3,9996 -0,0059 -0,15% -0,12% -8,66%

1,1015 -0,0001 -0,01% 0,02% 2,92%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,3 -0,35% -0,32% -0,21%

8 630,0 0,12% 0,15% 3,00%

1 954,3 0,46% 0,49% 6,77%

24,4 -0,51% -0,48% 0,79%

934,4 -0,99% -0,96% -13,92%

2,7 0,68% 0,71% -40,18%

134,5 0,34% 0,37% -66,73%

2 506,8 1,88% 1,91% -15,74%

833,5 -0,42% -0,39% -2,51%

28 740,0 0,21% 0,24% 15,85%

2 222,0 0,77% 0,80% -6,56%

2 158,5 0,02% 0,05% -5,87%

22307,0 2,85% 2,88% -28,31%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 28 LIPCA, 17:45 
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Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 
  

Strategia finansowania projektów kosmicznych. Podjęcie decyzji o zamiarze emisji akcji.Ê ZarządÊ spółkiÊ
CreotechÊ InstrumentsÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ PiasecznieÊ ("Spółka",Ê "Creotech")Ê informujeÊ oÊ podjęciuÊ decyzjiÊ oÊ
zamiarzeÊ emisjiÊ nowychÊ akcjiÊ SpółkiÊ wÊ związkuÊ zÊ wypracowaniemÊ strategiiÊ finansowaniaÊ projektówÊ
kosmicznychÊzwiązanychÊzÊwykorzystaniemÊprodukowanychÊprzezÊSpółkęÊpla ormÊmikrosatelitarnych.ÊEtapÊ
rozwojuÊdziałalnościÊSpółkiÊpozwalaÊnaÊrealizacjęÊpierwszychÊdużychÊprojektówÊkomercyjnych.ÊSpółkaÊdążyÊdoÊ
tego,ÊabyÊuczestniczyćÊwÊ istotnychÊprojektachÊkosmicznychÊwÊkrajuÊ iÊ zagranicą.ÊSpółkaÊ jestÊzainteresowanaÊ
uczestnictwemÊwÊ projektachÊ krajowychÊ jakoÊ dostawcaÊ technologiiÊ satelitarnychÊ zaspokajającychÊ potrzebyÊ
publiczneÊorazÊwÊprojektachÊobronnych.ÊNaÊterenieÊUEÊbędzieÊdążyćÊdoÊzdobyciaÊpozycjiÊregionalnegoÊlideraÊiÊ
firmyÊskupiającejÊkompetencjeÊkonieczneÊdoÊrealizacjiÊznaczącychÊprojektówÊorazÊuczestniczyćÊwÊprojektachÊ
obronnych.Ê WÊ projektachÊ finansowanychÊ przezÊ EuropejskąÊ AgencjęÊ KosmicznąÊ ("ESA")Ê SpółkaÊ jestÊ
zainteresowanaÊzwiększeniemÊswojegoÊudziałuÊwÊdostawachÊsatelitówÊdlaÊESA,ÊstającÊ sięÊfirmąÊpierwszegoÊ
wyboruÊ wÊ technologiachÊ mikrosatelitarnychÊ (dostawcaÊ własnychÊ pla ormÊ wÊ 1Ê etapieÊ doÊ 100kg,Ê zÊ
możliwościąÊprzeskalowaniaÊdoÊ200kg).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊCreotechÊ toÊSpółkaÊzÊbranżyÊkosmicznejÊoÊwysokichÊambicjach.ÊSzacujeÊ się,Ê żeÊ
ESAÊ (EuropejskaÊ AgencjaÊ Kosmiczna)Ê planujeÊ przeznaczyćÊ doÊ 300ÊmlnÊ euroÊ naÊ projektyÊ realizowaneÊ przezÊ
MON,ÊUEÊ iÊwłaśnieÊCreotech.ÊM.Ê in.ÊzÊ tegoÊpowoduÊSpółkaÊchceÊwzmocnićÊswojeÊkapitałyÊdokonującÊemisjiÊ

akcji.Ê ŚrodkiÊ zÊemisjiÊmająÊbyćÊprzeznaczoneÊnaÊpraceÊB+RÊ (przeskalowanieÊpla ormyÊHyperSatÊdoÊ200kg),Ê
zwiększenieÊ zdolnościÊ produkcyjnychÊ orazÊ rozbudowęÊ działuÊ sprzedażowegoÊ iÊ komercjalizacjęÊ produktówÊ
Spółki.ÊNieznaneÊsąÊ jeszczeÊparametryÊemisjiÊtakieÊ jakÊwielkośćÊ iÊcenaÊakcjiÊ–ÊbędzieÊtoÊprzedmiotemÊobradÊ
podczasÊ WalnegoÊ ZgromadzeniaÊ Akcjonariuszy,Ê któreÊ odbędzieÊ sięÊ ostatniegoÊ dniaÊ sierpnia.Ê 
ZÊ fundamentalnegoÊ punktuÊ widzeniaÊ SpółkaÊ wÊ naszejÊ ocenieÊ wciążÊ znajdujeÊ sięÊ wÊ fazieÊ rozwojowej.Ê
PrzychodyÊwÊostatnichÊ4ÊlatachÊoscylowałyÊwokółÊ20-33ÊmlnÊzł,ÊnatomiastÊnaÊpoziomieÊwynikuÊne oÊbrakujeÊ
stabilizacji.ÊWÊ2022Êr.ÊCreotechÊwygenerowałÊstratęÊnaÊpoziomieÊminusÊ7ÊmlnÊzł.ÊPoÊIÊkwartaleÊrównieżÊnieÊ
udałoÊsięÊwypracowaćÊdodatniejÊrentownościÊ–ÊstrataÊne oÊwyniosłaÊminusÊ2,1ÊmlnÊzłÊ(przyÊprzychodachÊnaÊ
poziomieÊ10,5ÊmlnÊ zł).ÊMimoÊ to,Ê inwestorzyÊwciążÊwidząÊpotencjałÊwÊSpółce.ÊOdÊpoczątkuÊ rokuÊnotowaniaÊ
CreotechÊwzrosłyÊoÊ87Êproc.ÊZÊtechnicznegoÊpunktuÊwidzeniaÊemisjaÊakcjiÊoznaczaÊzwiększenieÊliczbyÊakcjiÊwÊ
obrocie,Ê coÊ skutkujeÊ mniejsząÊ wartościąÊ SpółkiÊ naÊ 1Ê akcję.Ê TymÊ samymÊ naÊ zapowiedźÊ samejÊ emisjiÊ wÊ
większościÊ przypadkówÊ inwestorzyÊ reagująÊ spadkami.Ê NieÊ wykluczamy,Ê żeÊ wÊ przypadkuÊ CretoechÊ będzieÊ
podobnie.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
HIPROMINE SA 

BGK udzielił HiProMine 143 mln zł kredytu m.in. na budowę nowego zakładu. BankÊ GospodarstwaÊ
KrajowegoÊ udzieliłÊ HiProMineÊ 143Ê mlnÊ złÊ kredytuÊ inwestycyjnegoÊ naÊ budowęÊ nowegoÊ zakładuÊ produkcjiÊ
materiałówÊpaszowychÊdlaÊzwierzątÊorazÊcentrumÊgenetycznegoÊrozroduÊowadówÊ-ÊpodałaÊspółkaÊHiProMineÊ
wÊkomunikacieÊprasowym.ÊJakÊpodano,ÊpolskiÊproducentÊalternatywnegoÊbiałka,ÊtłuszczuÊorazÊekologicznegoÊ
nawozuÊ pochodzeniaÊ owadziego,Ê zapewniłÊ wÊ tenÊ sposóbÊ środkiÊ naÊ realizacjęÊ wszystkichÊ strategicznychÊ
projektów.ÊProdukcjaÊwÊnowymÊzakładzieÊpowinnaÊruszyćÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ2024Êroku,ÊspółkaÊpracujeÊ
nadÊdługoterminowymiÊumowamiÊsprzedaży.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
LSI SOFTWARE SA 

LSI So ware wypłaci 0,25 zł dywidendy na akcję. WalneÊzgromadzenieÊLSIÊSo wareÊzdecydowałoÊoÊwypłacieÊ
zÊzyskuÊne oÊzaÊ2022ÊrokÊ łącznieÊ0,8ÊmlnÊzłÊdywidendy,ÊcoÊdajeÊ0,25ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcjęÊzÊwyłączeniemÊ
akcjiÊwłasnychÊbędącychÊwÊposiadaniuÊLSIÊSo wareÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPozostałaÊczęśćÊ
zyskuÊne oÊ zaÊ rokÊobrotowyÊ2022ÊwÊwysokościÊ 2,7ÊmlnÊ złÊ zasiliÊ kapitałÊ zapasowyÊ spółki.ÊDniemÊprawaÊdoÊ
dywidendyÊjestÊ17Êsierpnia,ÊaÊjejÊwypłatęÊustalonoÊnaÊ31Êsierpnia.ÊDywidendąÊzostanąÊobjęteÊwszystkieÊakcjeÊ
spółkiÊzÊwyłączeniemÊakcjiÊwłasnychÊbędącychÊwÊposiadaniuÊLSIÊSo ware.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
AFORTI 
HOLDING SA 

Wpis spółki zależnej Afor  Finance S.A. na listę ostrzeżeń publicznych oraz zajęcie przez Zarząd stanowiska 
w sprawie. ZarządÊAFORTIÊHoldingÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ(dalej:Ê"Spółka",Ê"Emitent")Ê informuje,Ê iżÊwÊ
dniuÊ dzisiejszymÊpowziąłÊ informacjęÊ oÊwpisaniuÊ naÊ listęÊ ostrzeżeńÊ publicznych,Ê prowadzonąÊ przezÊ KomisjęÊ
NadzoruÊ FinansowegoÊ (dalej:Ê "KNF"),Ê spółkiÊ zależnejÊ Emitenta,Ê Afor Ê FinanceÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ
(dalej:Ê "AF"),ÊwÊkonsekwencjiÊ zawiadomieniaÊ zÊart.Ê 171Êust.Ê1ÊustawyÊPrawoÊbankoweÊ skierowanegoÊprzezÊ
UrządÊKNFÊdoÊProkuraturyÊOkręgowejÊwÊWarszawie.ÊZarządÊuznałÊtenÊwpisÊzaÊinformacjęÊpoufnąÊzÊuwagiÊnaÊ
potencjalneÊ szkody,Ê jakieÊ wpisÊ naÊ listęÊ ostrzeżeńÊ publicznychÊ spółkiÊ zależnejÊ odÊ EmitentaÊ możeÊ wywołaćÊ
Spółce,ÊcoÊmożeÊmiećÊwpływÊnaÊjejÊsytuacjęÊgospodarczą,ÊmajątkowąÊiÊfinansową.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ12/23) 

  
Informacja dnia 
GAMES 
OPERATORS SA 

Noobz from Poland będzie współpracował z Games Operators w preprodukcji gry "Total Tank World". 
NoobzÊfromÊPolandÊpodpisałÊumowęÊzÊGamesÊOperatorsÊoÊwspółpracyÊwÊpreprodukcjiÊgryÊoÊroboczymÊtytuleÊ
"TotalÊTankÊWorld"Ê -ÊpodałÊNoobzÊfromÊPolandÊwÊkomunikacie.ÊJakÊpodano,ÊgraÊ"TotalÊTankÊWorld"ÊbędzieÊ
zawierałaÊ rozwiązaniaÊ obecneÊwÊ grachÊ "Infec onÊ FreeÊ Zone"Ê orazÊ "TotalÊ TankÊ Simulator".ÊGraczÊ będzieÊwÊ
stanieÊ toczyćÊbitwyÊwÊdowolnymÊmieścieÊnaÊświecieÊnaÊtrójwymiarowychÊmapach.ÊCelemÊpreprodukcjiÊ jestÊ
weryfikacjaÊ wykonalnościÊ gryÊ orazÊ potencjałuÊ rynkowego.Ê WÊ przypadkuÊ pozytywnejÊ weryfikacji,Ê spółkiÊ
rozpocznąÊ negocjacjeÊ dotycząceÊ produkcjiÊ pełnejÊ wersjiÊ gry.Ê PreprodukcjaÊ zostanieÊ sfinansowanaÊ przezÊ
GamesÊOperators.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
LOKUM 
DEWELOPER SA 

Zawarcie przedwstępnej umowy sprzedaży prawa własności nieruchomości gruntowej przy ul. Walerego 
Sławka w Krakowie. ZarządÊLokumÊDeweloperÊS.A.Ê(Emitent,ÊSprzedający)Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ28ÊlipcaÊ2023Ê
r.Ê OlczykÊ SpółkaÊ zÊ ograniczonąÊ odpowiedzialnościąÊ LokumÊ 8Ê spółkaÊ jawnaÊ -Ê spółkaÊ wÊ 100%Ê zależnaÊ odÊ
Emitenta,Ê zawarłaÊ przedwstępnąÊ umowęÊ sprzedażyÊ nieruchomościÊ gruntowejÊ (UmowaÊ przedwstępna),Ê
położonejÊwÊKrakowieÊprzyÊul.ÊWaleregoÊSławka,ÊoÊpowierzchniÊok.Ê1,07ÊhaÊ(Nieruchomość). 
ZawarcieÊ przyrzeczonejÊ umowyÊ sprzedażyÊ NieruchomościÊ (UmowaÊ przyrzeczona)Ê nastąpiÊ wÊ terminieÊ 1Ê
miesiącaÊliczonegoÊodÊdniaÊzaistnieniaÊostatniegoÊzeÊzdarzeńÊwskazanychÊwÊUmowieÊprzedwstępnej,ÊmiędzyÊ
innymiÊ poÊ przeniesieniuÊ naÊ kupującegoÊ pozwoleniaÊ naÊ budowęÊ wÊ zakresieÊ zbywanejÊ Nieruchomości,Ê nieÊ
późniejÊjednakÊniżÊdoÊdniaÊ28ÊczerwcaÊ2024Êr.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ17/23) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Ziszczenie się warunku umowy inwestycyjnej. WÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ 12/2023Ê ZarządÊ PoznańskiejÊ
KorporacjiÊ BudowlanejÊ PekabexÊ S.A.,Ê informuje,Ê żeÊwÊ dniuÊ dzisiejszymÊ EmitentÊ nabyłÊ 22Ê udziałyÊ spółkiÊ 7RÊ
ProjektÊ 39Ê sp.Ê zÊ o.o.,Ê stanowiącychÊ 22%Ê kapitałuÊ tejÊ spółki.Ê TymÊ samymÊ doszłoÊ doÊ ziszczeniaÊ sięÊwarunkuÊ
umowyÊinwestycyjnej,ÊopisanejÊwÊprzywołanymÊraporcie.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ41/23) 

  
Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

Pekao SA na pierwszym miejscu najbardziej odpornych banków w Europie w stress testach EBA. BankÊ
PekaoÊ SAÊ okazałÊ sięÊ najbardziejÊ odpornymÊ naÊ negatywneÊ scenariuszeÊ makroekonomiczneÊ bankiemÊ wÊ
Europie,ÊspośródÊ70ÊobjętychÊbadaniemÊbankówÊwÊtegorocznejÊedycjiÊogólnoeuropejskichÊtestówÊwarunkówÊ
skrajnych,ÊprzeprowadzonychÊprzezÊEuropejskiÊUrządÊNadzoruÊBankowegoÊ(EBA)Ê-ÊpoinformowałÊpolskiÊbankÊ
wÊ komunikacieÊ prasowym.Ê "TestyÊ warunkówÊ skrajnychÊ EBAÊ poÊ razÊ kolejnyÊ pokazały,Ê żeÊ BankÊ PekaoÊ jestÊ
odpornyÊnaÊwyzwania,ÊktórychÊwÊostatnichÊ latachÊnieÊbrakowało,ÊwystarczyÊwymienićÊpandemię,ÊczyÊwojnęÊ
tużÊzaÊnasząÊgranicą.ÊJestemÊdumny,ÊżeÊnaszeÊkonsekwentneÊostrożnościoweÊpodejścieÊdoÊryzykaÊiÊdoskonałaÊ
płynnośćÊ ponownieÊ zapewniłyÊ namÊ czołoweÊ miejsceÊ wśródÊ najbezpieczniejszychÊ bankówÊ wÊ Europie"Ê –Ê
powiedział,ÊcytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊprezesÊBankuÊPekaoÊSA,ÊLeszekÊSkiba.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

ZAKOŃCZENIE PRAC NAD PRZYGOTOWANIEM DO AUKCJI OFFSHORE NA LITWIE. WÊ nawiązaniuÊ doÊ
raportówÊbieżącychÊnrÊ56/2021ÊzÊ31ÊgrudniaÊ2021Êr.,ÊnrÊ11/2022ÊzÊdniaÊ21ÊmarcaÊ2022Êr.ÊorazÊnrÊ27/2022ÊzÊ
dniaÊ6ÊwrześniaÊ2022Êr.,ÊZarządÊspółkiÊpodÊfirmąÊPolenergiaÊS.A.Ê("Spółka")Êinformuje,ÊżeÊdniaÊ28ÊlipcaÊ2023Êr.Ê
podjąłÊdecyzjęÊoÊ zakończeniuÊpracÊmającychÊnaÊceluÊprzygotowanieÊdoÊaukcjiÊprojektuÊ farmyÊwiatrowejÊnaÊ
MorzuÊBałtyckimÊwÊ regionieÊ litewskiegoÊmorzaÊ terytorialnegoÊ lubÊwyłącznejÊ strefyÊ ekonomicznejÊRepublikiÊ
LitewskiejÊ("Projekt"),ÊktóregoÊzgłoszenieÊbyłoÊrozważaneÊwÊkontekścieÊaukcjiÊdotyczącejÊmorskiejÊenergetykiÊ
wiatrowejÊnaÊLitwieÊzaplanowanejÊnaÊdrugąÊpołowęÊbieżącegoÊroku.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ18/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. KońcówkaÊtygodniaÊnaÊGPWÊbyłaÊniecoÊ słabszaÊniżÊpoprzednieÊ
sesje.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwÊpiątekÊsymbolicznymÊspadkiemÊoÊ0,02Êproc.ÊiÊzamknąłÊ
sesjęÊ naÊ 2189,24Ê pkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,03Ê proc.Ê iÊ iÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 71965,41pkt.Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,19Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ5271,07Êpkt.,Ê ÊsWIG80ÊzakończyłÊ sesjęÊwzrostemÊoÊ0,18Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊ
naÊ poziomieÊ 21958,04Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ spadłyÊ wÊ stosunkuÊ doÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ
wyniosłyÊ0,77mldÊ złÊwobecÊ1,09mldÊzłÊwÊpoprzedniÊdzieńÊ sesyjny.ÊNaÊFW20U2320ÊwartośćÊ
LOP-uÊ wzrosłaÊ iÊ osiągnęłaÊ wartość83351Ê wobecÊ 83212Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ poprzedniejÊ
sesji.Ê ObrotyÊ podczasÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 19998Ê wobecÊ 23893Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê
NiedźwiedzieÊ naÊ GPWÊ licząÊ naÊ odwrócenieÊ trenduÊ iÊ pomimoÊ wzrostówÊ zwiększająÊ liczbęÊ
pozycji.Ê Podsumowując,Ê jednakÊ dokonaniaÊ popytuÊ wÊ minionymÊ tygodniuÊ sąÊ imponująceÊ iÊ
dająÊ możliwośćÊ kontynuacjiÊ trenduÊ wzrostowegoÊ równieżÊ wÊ bieżącymÊ tygodniu.Ê (T.Ê
Czarnecki)Ê 
 

   

  
 

FW20U2320 —  28 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
31.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
31.07.2023 

 

 EKOPARKÊ-ÊWZA:Ê 
IDHÊ-ÊWZA:Ê 
MERAÊ-ÊWZA:Ê 
UNIFIEDÊ-ÊWZA:Ê 
VRFABRICÊ-ÊWZA:Ê 
XTBÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ poprzezÊ emisjęÊ nowychÊ akcji,Ê
utworzeniaÊprogramuÊmotywacyjnego. 
BIOFACTORÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
PREFAGRPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
GREENXÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
CARBONSTUÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
PUNCHPUNKÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2018:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2019:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2020:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2021:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
PRIMAMODAÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
YETIFORCEÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023:Ê 
PEKABEXÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,41ÊPLNÊnaÊakcję. 
DGAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,40ÊPLNÊnaÊakcję. 
REMORSOLÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,10ÊPLNÊnaÊakcję. 
SOPHARMAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊBGNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 40,52 50 650 8,1 7,5 7,3 1,2 1,1 1,0 6,2 7,5 7,5 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 402,20 41 101 9,2 9,6 9,1 1,3 1,2 1,2 4,3 6,3 5,9 1,0 1,5 1,5
PEKAO 118,05 30 985 5,9 7,1 7,8 1,1 1,1 1,0 7,6 8,5 7,7 1,1 1,7 1,5
ING 195,00 25 370 7,4 7,6 8,1 1,7 1,4 1,2 4,1 5,8 5,3 1,0 1,4 1,4
mBank 477,00 20 256 5,8 6,6 6,6 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 3,8 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,60 8 007 4,1 5,3 5,5 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,7
Alior Bank 58,18 7 596 5,2 6,2 7,5 1,0 0,8 0,7 0,0 3,0 5,0 1,0 1,6 1,4
Bank Handlowy 89,30 11 668 5,2 7,8 9,9 1,3 1,3 1,3 10,1 13,7 10,9 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 64,00 9 451 7,1 6,1 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 20 256 5,9 7,1 7,5 1,2 1,1 1,0 4,1 5,8 5,3 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,80 35 232 8,1 8,4 8,5 1,5 1,4 1,1 6,3 7,3 7,8 18,1 19,6 17,4
KRUK 439,60 8 493 9,5 8,3 7,4 2,2 1,9 1,6 3,5 3,8 4,8 27,1 25,5 24,4
GPW 37,88 1 590 10,3 9,8 9,7 1,5 1,4 1,4 7,2 7,4 7,6 14,2 14,4 14,4
Mediana - 8 493 9,5 8,4 8,5 1,5 1,4 1,4 6,3 7,3 7,6 18,1 19,6 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,08 4 031 21,2 10,2 9,9 0,7 0,7 0,6 19,8 18,7 17,0 4,8 5,3 6,2
Dom Development 145,60 3 742 9,3 12,7 8,7 2,4 2,4 2,2 7,2 8,0 6,9 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,42 1 824 11,6 9,5 5,4 1,0 1,0 0,9 14,2 20,9 11,0 7,5 8,1 6,4
Atal 57,00 2 207 7,8 9,1 6,9 1,6 1,5 1,4 7,3 8,7 6,9 26,1 22,9 19,1
Develia 4,70 2 101 9,7 8,9 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,3 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 207 9,7 9,5 7,6 1,4 1,4 1,3 9,7 9,5 8,3 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 422,50 10 786 18,5 17,8 19,0 7,7 7,1 6,9 9,8 9,1 9,5 37,2 41,0 41,3
Unibep 10,95 384 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 14,2 7,5 5,5 0,7 0,6 0,6 6,3 3,9 3,4 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 308 18,5 17,8 19,0 4,2 3,9 3,8 8,6 8,0 7,1 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 120,40 24 080 13,2 9,0 14,8 0,7 0,7 0,7 4,8 4,0 4,9 18,8 7,0 6,1
JSW 40,55 4 761 1,9 5,0 7,1 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 0,7 63,4 15,9 10,9
Bogdanka 38,32 1 303 1,5 1,3 2,9 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 5,1 13,4 16,7
Mediana - 4 761 1,9 5,0 7,1 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,7 18,8 13,4 10,9
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,45 81 788 3,6 5,5 6,1 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 20,9 11,8
Unimot 101,40 831 5,8 7,5 7,4 1,1 1,0 0,9 3,6 4,0 3,9 61,2 41,2 27,8
MOL 31,98 26 103 8,3 7,7 6,5 0,6 0,6 0,5 2,5 2,4 2,5 24,1 14,2 12,6
Mediana - 13 467 5,8 7,5 6,5 0,6 0,6 0,5 2,5 2,4 2,5 38,1 20,9 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,55 6 603 13,1 12,3 11,9 1,0 0,9 0,9 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 150,00 1 220 13,6 11,7 10,9 0,9 0,9 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 144,20 3 713 21,7 18,0 16,4 20,9 18,0 16,6 18,2 15,5 14,0 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,50 1 353 14,2 13,1 12,3 3,6 3,4 3,3 9,3 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 49,90 2 590 13,7 13,0 12,1 2,1 2,0 1,8 7,7 7,2 6,8 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2 590 13,7 13,0 12,1 2,1 2,0 1,8 7,7 7,2 6,8 13,3 16,3 15,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,21 10 367 24,6 13,6 8,4 0,6 0,6 0,5 6,7 6,1 5,4 5,8 3,3 4,5
Orange Polska 7,41 9 719 10,9 11,4 10,0 0,7 0,7 0,7 5,0 4,8 4,6 5,3 6,0 6,1
Wirtualna Polska 116,40 3 410 20,5 16,0 13,3 3,5 3,1 2,7 9,2 8,2 7,5 21,7 18,5 19,1
Agora 8,30 387 8,2 26,8 11,9 0,5 0,5 0,5 10,3 8,2 7,3 -6,6 -3,7 -0,9
ATM GRUPA 3,56 300 8,5 8,3 7,3 1,0 0,9 0,9 4,5 4,9 4,4 - - -
Mediana - 3 410,0 10,9 13,6 10,0 0,7 0,7 0,7 6,7 6,1 5,4 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 164,40 16 425 42,3 66,1 71,0 7,1 6,7 6,3 25,9 43,9 46,9 16,3 18,3 10,4
Playway 420,00 2 772 15,3 13,1 11,8 5,6 5,3 5,0 11,2 9,6 8,6 - 32,1 33,2
TEN Square Games 79,40 582 17,1 11,4 11,7 1,8 1,6 1,6 7,0 6,2 6,0 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 706,00 1 707 71,9 9,6 10,3 6,1 3,8 3,4 63,5 7,0 7,8 11,1 10,2 40,3
Mediana - 2 239 29,7 12,3 11,7 5,9 4,5 4,2 18,6 8,3 8,2 16,3 16,5 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13690,00 25 398 22,0 16,6 13,0 6,6 5,2 4,3 11,7 8,5 7,1 35,0 32,7 34,2
CCC 49,50 3 409 - - 34,9 3,4 4,7 4,2 11,2 8,2 6,2 -11,6 -21,6 -19,1
Monnari Trade 5,44 166 10,9 9,1 9,1 - - - 5,4 5,1 4,8 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,90 646 20,5 14,7 11,4 3,2 2,6 2,1 10,9 8,8 7,4 10,6 14,1 16,2
Mediana - 2 027             20,5 14,7 12,2 3,4 4,7 4,2 11,0 8,3 6,6 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,32 37 330 43,5 26,5 19,5 3,8 3,3 2,8 18,0 14,1 11,7 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 459,20 45 020 29,7 22,7 18,3 8,0 6,0 4,6 19,7 16,1 13,5 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 620,00 8 784 9,8 8,7 7,7 1,9 1,6 1,3 7,4 6,6 6,0 22,5 20,7 19,2
Eurocash 16,83 2 342 17,5 11,4 8,9 2,7 2,3 2,0 4,9 4,5 4,3 3,3 11,1 17,3
Neuca 765,00 3 372 22,1 18,0 15,0 3,6 3,2 3,1 10,9 9,3 8,3 14,4 14,2 15,5
Mediana - 3 372 17,5 11,4 8,9 2,7 2,3 2,0 7,4 6,6 6,0 14,4 14,2 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,5 10,0 9,3 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,0 15,0
Wawel 614,00 921 - - - - - - 12,0 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,40 1 053 35,6 35,6 30,5 1,2 1,1 1,1 15,3 14,2 13,2 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 053 23,5 22,8 19,9 1,4 1,3 1,3 12,0 9,9 9,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,39 18 829 4,5 6,1 4,8 0,4 0,5 0,4 2,6 3,3 2,9 6,8 7,3 5,7
Enea 8,58 5 303 2,1 5,1 4,0 0,3 0,3 0,3 2,6 5,1 4,6 7,5 12,4 7,2
Tauron 3,57 6 248 2,3 4,0 3,2 0,3 0,4 0,4 3,4 4,6 4,1 2,8 13,4 8,8
Onde 11,50 633 57,5 57,5 115,0 1,9 1,9 1,8 16,7 17,5 25,1 1,6 2,5 3,0
Polenergia 86,80 7 652 19,2 15,7 14,1 1,7 1,5 1,4 15,0 12,2 11,5 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 20,70 1 052 - - - - - - 15,3 7,5 4,0 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 775 4,5 6,1 4,8 0,4 0,5 0,4 9,2 6,3 4,3 7,1 10,5 8,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,80 2 658 - 223,3 4,9 - - - 25,6 7,7 5,3 18,1 0,0 0,1
Ciech 48,00 2 530 26,9 11,2 11,2 1,0 1,0 0,9 5,1 4,9 4,5 15,7 7,6 8,4
PCC Rokita 110,00 2 184 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 530 26,9 117,3 8,1 1,0 1,0 0,9 15,3 6,3 4,9 15,7 7,6 8,4
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 689,50 6 654 13,6 13,0 11,6 3,6 3,6 3,4 9,1 8,4 7,8 37,0 26,1 27,3
Grenevia 3,55 2 040 9,6 10,8 8,5 1,0 0,9 0,8 5,1 5,6 5,1 9,6 9,6 9,6
Stalprodukt 251,50 1 403 4,3 5,8 8,4 0,3 0,3 0,3 1,5 1,7 2,0 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,83 533 11,9 8,7 5,8 0,9 0,9 0,8 6,1 5,5 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,20 1 281 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 90,00 601 10,0 8,0 6,9 1,1 1,0 0,9 5,8 5,1 4,9 - 19,7 19,7
Mediana - 1 342             10,7 8,4 7,7 1,0 0,9 0,8 6,1 5,5 4,8 18,0 18,9 18,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 59,00 1 364 - - 10,2 3,6 5,2 3,5 - - 6,8 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 140,00 584 - - 67,0 4,7 10,3 5,1 - - 37,6 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,90 863 - - - 1,9 2,1 2,2 279,9 35,8 21,1 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,60 276 - 3,7 3,3 1,8 1,2 0,9 - 3,0 2,7 -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 72,20 1 325 36,0 20,5 15,9 4,4 3,6 2,9 15,7 10,9 9,1 17,0 17,0 17,0
Mediana - 863 36,0 12,1 13,1 3,6 3,6 2,9 147,8 10,9 9,1 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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