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WIG  — 26 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 26  LIPCA 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

71 385,6 -0,77% - 0,01% 24,23%

2 163,9 -0,82% -0,05% 0,23% 20,75%

5 289,8 -1,05% -0,28% -0,78% 27,33%

21 833,6 -0,41% 0,36% -0,72% 24,79%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 154 0,0 -0,60% 0,56% 17,13%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

122 560,4 0,45% 1,23% 11,69%

53 551,3 -0,39% 0,38% 22,28%

7 315,1 -1,35% -0,58% 13,00%

16 131,5 -0,49% 0,28% 15,86%

35 520,1 0,23% 1,01% 7,16%

4 346,2 -1,03% -0,26% 14,56%

7 676,9 -0,19% 0,58% 3,02%

6 743,9 2,10% 2,89% 22,41%

471 102,8 -0,07% 0,71% 133,12%

1 031,9 -0,04% 0,74% 7,89%

14 127,3 -0,12% 0,66% 34,98%

1 340,9 0,42% 1,20% 11,58%

1 038,7 0,02% 0,80% 7,08%

4 566,8 -0,02% 0,76% 18,94%

8:22

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 891,2 0,68% 1,46% 26,05%

19 589,0 1,10% 1,89% -0,97%

66 535,2 -0,26% 0,52% 9,36%

2 600,7 1,14% 1,92% 16,29%

3 374,8 -0,26% 0,52% 9,24%
273,3 0,32% 1,10% -2,35%

8:22

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 390,0 0,55% 1,16% 15,98%

7 383,5 0,68% 1,29% 13,74%

16 267,0 0,33% 0,94% 16,29%

4 608,8 0,29% 0,90% 18,33%

35 650,0 0,31% 0,92% 7,54%
15 725,0 0,73% 1,34% 41,17%

08:22

[PLN] [%]

4,4262 0,0023 0,05% 0,83% -5,45%

4,6356 0,0003 0,01% 0,78% -1,92%

3,9892 -0,0011 -0,03% 0,75% -8,90%

1,1095 0,0009 0,08% 0,86% 3,66%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,5 0,88% 1,66% -1,24%

8 576,0 -0,60% 0,17% 2,35%

1 966,3 0,39% 1,17% 7,43%

25,2 0,74% 1,52% 4,03%

976,3 0,44% 1,22% -10,06%

2,6 -1,50% -0,74% -40,88%

134,0 0,00% 0,78% -66,84%

2 471,6 -0,58% 0,19% -16,92%

857,0 -0,92% -0,15% 0,23%

29 010,0 0,38% 1,16% 16,94%

2 213,0 -1,21% -0,44% -6,94%

2 152,0 -1,26% -0,49% -6,15%

21590,0 -3,83% -3,08% -30,62%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
FABRYKA MEBLI 
FORTE SA 

Forte w I kw. roku 2023/24 miało 16 mln zł EBITDA, poniżej oczekiwań. FabrykaÊMebliÊ ForteÊ wstępnieÊ
szacuje,ÊżeÊwÊpierwszymÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24ÊjejÊwynikÊEBITDAÊwyniósłÊ16ÊmlnÊzłÊwobecÊ36Ê
mlnÊ złÊ przedÊ rokiemÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ EBITDĘÊ naÊ
poziomieÊ20ÊmlnÊzł.ÊZgodnieÊzeÊwstępnymiÊwyliczeniami,ÊprzybliżonaÊwartośćÊskonsolidowanychÊprzychodówÊ
zeÊsprzedażyÊgrupyÊkapitałowejÊForteÊwÊIÊkwartaleÊ2023/2024ÊrokuÊtj.ÊodÊ1ÊkwietniaÊ2023ÊdoÊ30ÊczerwcaÊ2023Ê
wyniosłaÊ 264Ê mlnÊ złÊ (wÊ tymÊ 23Ê mlnÊ złÊ stanowiłaÊ sprzedażÊ pozaÊ grupęÊ nadwyżekÊ płytyÊ meblowejÊ
wyprodukowanejÊweÊwłasnejÊfabryceÊpłyty,Êtj.ÊwÊTanne.ÊPrzedÊrokiemÊForteÊmiałoÊ333ÊmlnÊzłÊprzychodów,ÊwÊ
tymÊ91ÊmlnÊzłÊstanowiłaÊsprzedażÊpłytyÊpozaÊgrupę.ÊAnkietowaniÊprzezÊPAPÊBiznesÊanalitycyÊspodziewaliÊsięÊ
przychodówÊForteÊnaÊpoziomieÊ311,5ÊmlnÊzł. (…) (PAPÊBiznes) 
 
Komentarz  DM Banku BPS.  SzacunkiÊwynikówÊForteÊzaÊIÊkwartałÊpokazująÊpogarszającąÊsięÊkondycjęÊbranżyÊ
meblarskiej.ÊWgÊostatnichÊdanychÊGUSÊdotyczącychÊsprzedażyÊdetalicznejÊwÊczerwcuÊwÊgrupieÊ „meble,Ê rtv,Ê
agd”Ê nastąpiłÊ spadekÊ wÊ wysokościÊ minusÊ 4,7Ê proc.Ê wÊ ujęciuÊ r/r.ÊWedługÊ szacunkówÊ ForteÊ wygenerowałoÊ
gorszeÊwynikiÊniżÊ rokÊwcześniej,ÊorazÊzdecydowanieÊgorszeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartale,ÊcoÊ jednakÊwynikaÊzÊ
sezonowościÊsprzedażyÊ(IVÊkwartałÊjestÊzazwyczajÊnajlepszyÊdlaÊSpółki).ÊPrzychodyÊspadłyÊoÊ21Êproc.Êr/r.ÊZyskÊ
EBITDAÊwyniósłÊ16ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ56Êproc.Êr/r.ÊWÊnaszejÊocenieÊzaÊsłabszymiÊwynikamiÊSpółkiÊ
stoiÊdużeÊspowolnienieÊnaÊrynkuÊmeblowym,ÊpołączoneÊzÊniskimÊsezonemÊ(kwiecień-wrzesień).ÊDodatkowoÊ
słabszyÊ popytÊ naÊ produktyÊ ForteÊ wynikaÊ zÊ malejącejÊ siłyÊ nabywczejÊ konsumentówÊ związanejÊ zÊ wysokąÊ
inflacją,Ê któraÊ powodujeÊ odkładanieÊ zakupuÊ mebliÊ jakoÊ rzeczyÊ niebędącychÊ towaremÊ pierwszejÊ potrzeby.Ê
TakaÊsytuacjaÊmożeÊtrwaćÊażÊdoÊuspokojeniaÊsytuacjiÊwÊgospodarce,ÊcoÊzakładamyÊżeÊpowinnoÊnastąpićÊpodÊ
koniecÊ roku,Ê czyliÊwrazÊ zÊ nowymÊwysokimÊ sezonemÊdlaÊ Spółki.ÊOdÊ ponadÊ dwóchÊ tygodniÊ notowaniaÊ ForteÊ
konsolidująÊ sięÊ wÊ przedzialeÊ 26,5-29Ê zł,Ê czyliÊ wÊ okolicachÊ szczytówÊ zÊ marcaÊ br.Ê OdÊ początkuÊ styczniaÊ
notowaniaÊ znajdująÊ sięÊ wÊ trendzieÊ wzrostowymÊ (+38,12%Ê ytd).Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê wieleÊ czynnikówÊ
negatywnychÊjestÊ jużÊzawartychÊwÊkursie,ÊniemniejÊ jednakÊdoÊkontynuacjiÊwzrostuÊnotowań,ÊpotrzebnyÊjestÊ
silnyÊimpulsÊwÊpostaciÊdobrychÊwyników.ÊNieÊspodziewamyÊsięÊjednak,ÊżeÊzaprezentowaneÊszacunkiÊÊpozwoląÊ
naÊprzebicieÊtegorocznychÊmaksimów.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
ASSECO SEE SA 

Asseco SEE szacuje zysk ne o w II kw. na ok. 49 mln zł, konsensus zakładał 46,5 mln zł. AssecoÊ SEEÊ
wstępnieÊszacuje,ÊżeÊjegoÊzyskÊne oÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊspadłÊrdrÊoÊ25Êproc.,ÊdoÊokołoÊ49ÊmlnÊzłÊ-Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊzyskÊne oÊwÊwysokościÊ46,5ÊmlnÊzł. 
SzacunkowyÊskonsolidowanyÊzyskÊne oÊzaÊpierwszeÊpółroczeÊ2023ÊrokuÊwyniósłÊok.Ê96ÊmlnÊzłÊiÊbyłÊoÊ9Êproc.Ê
niższyÊr/r. 
PrzychodyÊgrupyÊAssecoÊSEEÊzaÊdrugiÊkwartałÊwstępnieÊszacowaneÊprzezÊspółkęÊsąÊnaÊpoziomieÊokołoÊ376ÊmlnÊ
zł,ÊoÊ7Êproc.ÊwięcejÊr/r.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊ393,1ÊmlnÊzłÊprzychodów. 
WÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊprzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊokołoÊ756ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊoÊ14Êproc.ÊwyższeÊniżÊprzedÊ
rokiem. 
SzacunkowyÊ skonsolidowanyÊ zyskÊ operacyjnyÊAssecoÊ SEEÊwyniósłÊwÊ drugimÊ kwartaleÊ okołoÊ 54ÊmlnÊ złÊ (oÊ 5Ê
proc.ÊwięcejÊniżÊrokÊtemu).ÊAnalitycyÊszacowaliÊzyskÊoperacyjnyÊnaÊ55,8ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
XTB DM SA 

XTB szacuje zysk ne o w II kw. na 118,1 mln zł wobec konsensusu 154,8 mln zł zysku. DomÊMaklerskiÊXTBÊ
wstępnieÊszacuje,ÊżeÊjegoÊzyskÊne oÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023ÊwyniósłÊ118,1ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładał,ÊżeÊzyskÊne oÊXTBÊwyniesieÊ154,8ÊmlnÊzł.ÊOczekiwaniaÊsześciuÊ
domówÊmaklerskichÊcoÊdoÊzyskuÊne oÊXTBÊwÊdrugimÊkwartaleÊwahałyÊsięÊwÊprzedzialeÊodÊ128,6ÊmlnÊzłÊdoÊ
173,9ÊmlnÊzł.ÊWÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊ2023ÊrokuÊzyskÊne oÊXTBÊwyniósłÊ421ÊmlnÊzł.ÊZyskÊoperacyjnyÊwÊ
drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊwyniósłÊ 129,9ÊmlnÊ zł.ÊWÊ całymÊ półroczuÊ sięgnąłÊ 447,3ÊmlnÊ zł.Ê KonsensusÊ PAPÊ
BiznesÊ przewidywałÊ zyskÊ operacyjnyÊ wÊ wysokościÊ 177,9Ê mlnÊ zł.Ê PrzychodyÊ operacyjneÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ
wyniosłyÊ287,2ÊmlnÊzł,ÊaÊwÊcałymÊpierwszymÊpółroczuÊprzychodyÊ818,9ÊmlnÊzł.ÊKonsensusÊzakładałÊprzychodyÊ
naÊpoziomieÊ339,5ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
DEVELIA SA 

Develia przejęła za 100 mln euro polskie spółki Nexity. DeveliaÊsfinalizowałaÊumowęÊdotyczącąÊnabyciaÊ100Ê
proc.ÊudziałówÊpolskichÊspółekÊzależnychÊodÊNexity,Ê francuskiejÊfirmyÊdeweloperskiej,Ê zaÊ100ÊmlnÊeuroÊ (ok.Ê
443ÊmlnÊzł).ÊDziękiÊprzejęciuÊDeveliaÊzwiększyłaÊliczbęÊmieszkańÊwÊbudowieÊoÊok.Ê1.400ÊorazÊbankÊziemiÊoÊok.Ê
2.200Ê lokaliÊwÊWarszawie,Ê KrakowieÊ iÊ Poznaniu.Ê "PrzejęcieÊNexityÊ toÊdlaÊnasÊważnyÊ krokÊwÊ rozwoju,Ê dziękiÊ
któremuÊznaczącoÊumacniamyÊnasząÊpozycjęÊwÊczołówceÊdeweloperówÊmieszkaniowych.ÊTransakcjaÊpozwoliÊ
namÊ zwiększyćÊ skalęÊ działaniaÊ wÊ WarszawieÊ iÊ Krakowie,Ê czyliÊ wÊ dwóchÊ miastach,Ê któreÊ zÊ perspektywyÊ
biznesowejÊ sąÊ dlaÊ nasÊ najbardziejÊ atrakcyjne.Ê WejdziemyÊ takżeÊ doÊ Poznania,Ê któryÊ jestÊ dlaÊ nasÊ nowymÊ
rynkiem"Ê -Ê powiedziałÊ prezesÊ DeveliiÊ AndrzejÊ Oślizło,Ê cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ prasowym.Ê "Oceniamy,Ê żeÊ
poprawaÊsytuacjiÊnaÊ rynkuÊmieszkaniowymÊwÊostatnichÊmiesiącachÊ iÊwzrostÊ cenÊ lokaliÊdodatkowoÊzwiększyÊ
rentownośćÊtejÊtransakcji"Ê-Êdodał.ÊGrupaÊNexityÊdziałaÊnaÊrynkuÊdeweloperskimÊweÊFrancji.ÊOdÊ2011Êr.ÊfirmaÊ
jestÊobecnaÊtakżeÊwÊPolsce,ÊgdzieÊprzekazałaÊdotychczasÊponadÊ3.500ÊmieszkańÊwÊramachÊ12ÊprojektówÊ(28Ê
etapówÊinwestycji).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
EKOBOX SA 

Otrzymanie istotnych umów. ZarządÊEKOBOXÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊotrzymałÊ6ÊumówÊoÊłącznejÊwartościÊ17Ê665Ê
665,90Ê złÊ bru o,Ê którychÊ przedmiotemÊ jestÊ usługaÊ modernizacjiÊ iÊ wyposażeniaÊ stacjiÊ SN/nNÊ wÊ układyÊ
pomiaroweÊbilansowo-kontrolneÊzdalnegoÊodczytu,ÊwrazÊzÊuruchomieniemÊtransmisjiÊdanychÊpomiarowych,Ê
naÊterenieÊdziałaniaÊPGEÊDystrybucjaÊS.A.ÊOddziałÊSkarżyskoÊ-ÊKamiennaÊnaÊterenach: 
1)ÊRejonÊEnergetycznyÊRadomÊ-WartośćÊumowyÊwynosiÊ2Ê543Ê615,40Êzł.Êbru o 
2)ÊRejonÊEnergetycznyÊKielce-ÊWartośćÊumowyÊwynosiÊ4Ê191Ê138,90Êzł.Êbru o 
3)ÊRejonÊEnergetycznyÊSkarżysko-ÊWartośćÊumowyÊwynosiÊ3Ê113Ê966,40Êzł.Êbru o 
4)ÊRejonÊEnergetycznyÊOstrowiec-ÊWartośćÊumowyÊwynosiÊ1Ê436Ê713,80Êzł.Êbru o 
5)ÊRejonÊEnergetycznyÊKozienice-ÊWartośćÊumowyÊwynosiÊ3Ê277Ê162,80Êzł.Êbru o 
6)ÊRejonÊEnergetycznyÊGrójec-ÊWartośćÊumowyÊwynosiÊ3Ê103Ê068,60Êzł.Êbru o (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ48/23) 

  

Informacja dnia 
MILISYSTEM SA 

Zawarcie umowy pożyczki. ZarządÊSpółkiÊMilisystemÊS.A.Ê zÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊniniejszymÊprzekazujeÊdoÊ
publicznejÊ wiadomościÊ informację,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 30Ê czerwcaÊ 2023Ê rokuÊ SpółkaÊ zawarłaÊ umowęÊ pożyczkiÊ odÊ
akcjonariuszaÊRagnarÊTradeÊSp.ÊzÊo.o.ÊnaÊkwotęÊ700.000Êzłotych.ÊPożyczkaÊzostałaÊudzielonaÊnaÊokresÊ1ÊrokuÊ-Ê
oprocentowanieÊ12Ê%ÊwÊskaliÊroku.ÊRagnarÊTradeÊsp.ÊzÊo.o.ÊJestÊakcjonariuszemÊEmitenta.ÊPożyczkaÊodÊRagnarÊ
TradeÊ sp.Ê zÊo.o.ÊnieÊ jestÊ zabezpieczona,ÊaÊpostanowieniaÊumowyÊnieÊodbiegająÊodÊ standardowychÊzapisówÊ
stosowanychÊwÊtegoÊtypuÊumowach. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ17/23) 

  
Informacja dnia 
SELENA FM SA 

Selena FM chce kupić portugalską spółkę Imperalum. SelenaÊFMÊzawarłaÊzÊRegratópico-ÊPortugueseÊHoldCoÊ
warunkowąÊumowęÊnabyciaÊ udziałówÊwÊ spółceÊ ImperalumÊ -Ê poinformowałÊ polskiÊ producentÊ iÊ dystrybutorÊ
chemiiÊ gospodarczejÊ wÊ komunikacie.Ê WartośćÊ portugalskiejÊ spółkiÊ ustalonaÊ zostałaÊ naÊ 13,5Ê mlnÊ euro.Ê
ImperalumÊ jestÊproducentemÊpapÊmodyfikowanychÊAPPÊ -ÊataktycznymÊpolipropylenem,ÊktóreÊmająÊwysokąÊ
temperaturęÊmięknienia.ÊPowstałaÊwÊ1968ÊrokuÊfirmaÊmaÊdziśÊistotnyÊudziałÊwÊrynkuÊmembranÊbitumicznychÊ
wÊ Portugalii.Ê "DziękiÊ transakcjiÊ GrupaÊ SelenaÊ chceÊ uzupełnićÊ swojąÊ ofertęÊ produktowąÊ papÊ iÊ hydroizolacjiÊ
płynnychÊorazÊumocnićÊswojąÊdywizjęÊWaterproofingÊ-ÊrozwiązańÊhydroizolacyjnychÊ-ÊwÊZachodniejÊEuropie"Ê-Ê
napisanoÊwÊkomunikacie.ÊUmowaÊwyceniaÊwartośćÊ ImperalumÊnaÊ13,5ÊmlnÊeuro.ÊOstatecznaÊcenaÊnabyciaÊ
zostanieÊustalonaÊnaÊdzieńÊzamknięciaÊtransakcjiÊwÊdrodzeÊkorektyÊEVÊoÊwartośćÊdługuÊne oÊorazÊoÊróżniceÊwÊ
kapitaleÊobrotowymÊnaÊtenÊdzieńÊwÊoparciuÊoÊmechanizmÊrozliczeńÊprzewidzianychÊwÊumowieÊwarunkowej. 
(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. NoweÊszczytyÊtrenduÊwzrostowegoÊ….Ê IÊ zapowiedźÊodwróceniaÊ
trenduÊwÊpostaciÊ formacjiÊ objęciaÊbessyÊnaÊWIG.ÊWczorajszyÊdzieńÊ zakończyłÊ sięÊ spadkamiÊ
indeksów.ÊWIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,82Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 2163,91Ê
pkt.Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,77Ê proc.Ê iÊ iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
71385,58pkt.ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ1,05Êproc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5289,79Êpkt.,ÊÊ
sWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ0,41Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ21833,62Êpkt.Ê
ObrotyÊ naÊ rynkuÊ wyraźnieÊ spadłyÊ wÊ stosunkuÊ doÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 0,66mldÊ złÊ
wobecÊ 0,87mldÊ złÊ wÊ poprzedniÊ dzieńÊ sesyjny.Ê NaÊ FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ wzrosłaÊ iÊ
osiągnęłaÊ wartośćÊ 82211Ê wobecÊ 81099Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ poprzedniejÊ sesji.Ê ObrotyÊ
podczasÊsesjiÊwyniosłyÊ23477ÊwobecÊ19538ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊRynkiÊwÊUSAÊreagowałyÊ
neutralnieÊ wÊ Ê reakcjiÊ naÊ podwyżkęÊ stópÊ przezÊ FED,Ê któryÊ podwyższyłÊ Ê stopyÊ procentoweÊ
zgodnieÊzÊoczekiwaniami.ÊNiedźwiedzieÊnaÊGPWÊwalcząÊoÊodwrócenieÊtrendu.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20U2320 —  26 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
26.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
26.07.2023 

 

 MEDAPP Ê-ÊWZAÊ:Ê 
RAFAMET Ê-ÊWZAÊ:ÊKuźniaÊRaciborska.ÊCd.ÊNWZAÊzÊ28.06.2023Êr. 
ARCHICOMÊ Ê -ÊNWZAÊ:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊwÊdrodzeÊemisjiÊnowychÊ
akcjiÊ seriiÊ C1,Ê C2,Ê C3,Ê C4,Ê C5,Ê pozbawieniaÊ dotychczasowychÊ akcjonariuszyÊ wÊ całościÊ prawaÊ poboruÊ
wszystkichÊakcjiÊ seriiÊC1,ÊC2,ÊC3,ÊC4,ÊC5,ÊzmianyÊstatutuÊorazÊdematerializacjiÊakcjiÊ seriiÊC1,ÊC2,ÊC3,ÊC4,ÊC5,Ê
zmianyÊwÊRN. 
BAHOLDINGÊÊ-ÊWZAÊ:Ê 
NEXTBIKEÊÊ-ÊWZA:ÊWarszawaÊCd.ÊWZAÊzÊ30.06.2023. 
XTBÊ Ê -Ê KonferencjaÊ Ê SpółkiÊ :Ê KonferencjaÊwynikowaÊ XTBÊ –ÊwstępneÊ daneÊ zaÊ IÊ półroczeÊ 2023Ê r.Ê (spotkanieÊ
online). 
GKSKAT Ê-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2023Ê:Ê 
GRODNO Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2023Ê:Ê 
INTERSPPL Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2023Ê:Ê 
ALUMETALÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ10,52ÊPLNÊnaÊakcję. 
NEUCAÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ13,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
MOSTALPLCÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,80ÊPLNÊnaÊakcję. 
APLISENSÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,80ÊPLNÊnaÊakcjęÊzwykła. 
IUÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,18ÊPLNÊnaÊakcjęÊzwykła. 
KGHM Ê-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
WAWELÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ10,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
JUJUBEE Ê -ÊWprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ :Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ naÊ rynkuÊNewConnectÊ 105.000Ê akcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊLÊspółkiÊJUJUBEEÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda.Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 39,59 49 488 7,9 7,4 7,2 1,2 1,1 1,0 6,4 7,6 7,7 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 400,00 40 876 9,3 9,6 9,2 1,3 1,2 1,2 4,3 6,3 5,9 1,0 1,5 1,5
PEKAO 114,00 29 922 5,8 6,8 7,6 1,1 1,0 1,0 7,8 8,8 8,0 1,1 1,7 1,5
ING 198,40 25 812 7,5 7,7 8,2 1,7 1,4 1,2 4,0 5,7 5,2 1,0 1,4 1,4
mBank 469,90 19 954 5,7 6,5 6,5 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 3,8 -0,1 0,6 1,0
Bank Millennium 6,53 7 922 4,2 5,4 5,6 1,2 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 56,56 7 384 5,1 6,1 7,3 0,9 0,8 0,7 0,0 3,1 5,1 1,0 1,6 1,4
Bank Handlowy 89,50 11 694 5,2 7,8 9,9 1,3 1,3 1,3 10,1 13,6 10,9 2,3 3,0 2,2
BNP Paribas 64,40 9 510 5,0 6,1 5,4 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,8 0,8
Mediana - 19 954 5,7 6,8 7,3 1,2 1,1 1,0 4,0 5,7 5,2 1,0 1,4 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,60 34 196 7,5 8,1 8,6 1,2 1,1 1,1 6,6 7,6 8,1 18,1 19,3 17,6
KRUK 439,00 8 481 9,5 8,3 7,4 2,2 1,9 1,6 3,5 3,8 4,8 27,1 25,5 24,4
GPW 37,58 1 577 10,2 9,7 9,6 1,5 1,4 1,4 7,3 7,5 7,6 14,2 14,7 15,0
Mediana - 8 481 9,5 8,3 8,6 1,5 1,4 1,4 6,6 7,5 7,6 18,1 19,3 17,6
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4 084 21,4 10,3 9,9 0,7 0,7 0,6 19,9 18,7 17,1 4,8 5,3 6,2
Dom Development 141,00 3 623 9,0 12,3 8,4 2,4 2,4 2,1 7,0 7,7 6,6 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,46 1 841 11,7 9,6 5,5 1,0 1,0 0,9 14,3 21,0 11,0 7,5 8,1 6,4
Atal 56,80 2 199 7,8 9,0 6,9 1,5 1,5 1,4 7,2 8,7 6,9 26,1 22,9 19,1
Develia 4,46 1 996 9,2 8,4 7,2 1,3 1,3 1,2 9,3 9,1 8,0 15,3 13,5 14,6
Mediana - 2 199 9,2 9,6 7,2 1,3 1,3 1,2 9,3 9,1 8,0 15,3 13,5 14,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 437,50 11 169 19,1 18,4 19,7 8,0 7,4 7,2 10,3 9,5 10,0 37,2 41,0 41,3
Unibep 11,00 386 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 14,2 7,5 5,5 0,7 0,6 0,6 6,3 3,9 3,4 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 309 19,1 18,4 19,7 4,3 4,0 3,9 8,6 8,0 7,1 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,85 23 970 13,2 9,0 14,7 0,7 0,7 0,7 4,8 4,0 4,9 18,8 7,0 6,3
JSW 41,33 4 853 2,0 5,1 7,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,7 0,8 63,4 15,9 15,6
Bogdanka 38,20 1 299 1,5 1,3 2,9 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 5,1 13,4 16,7
Mediana - 4 853 2,0 5,1 7,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 0,8 18,8 13,4 15,6
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 70,02 81 289 3,6 5,5 6,1 0,5 0,5 0,5 1,6 1,8 1,9 38,1 20,9 12,4
Unimot 99,20 813 5,6 7,3 7,2 1,1 1,0 0,9 3,5 3,9 3,8 61,2 41,2 37,8
MOL 32,62 26 606 8,4 7,8 6,5 0,6 0,6 0,6 2,5 2,5 2,5 24,1 14,2 12,6
Mediana - 13 709 5,6 7,3 6,5 0,6 0,6 0,6 2,5 2,5 2,5 38,1 20,9 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,20 6 574 13,0 12,2 11,8 1,0 0,9 0,9 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,7
ComArch 151,50 1 232 13,8 11,8 11,0 0,9 0,9 0,9 4,2 3,9 3,6 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 146,00 3 760 22,0 18,3 16,6 21,2 18,3 16,8 18,5 15,7 14,1 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,20 1 343 14,1 13,0 12,2 3,6 3,4 3,3 9,2 8,5 8,0 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 50,20 2 605 13,8 13,1 12,1 2,1 2,0 1,8 7,7 7,2 6,8 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2 605 13,8 13,0 12,1 2,1 2,0 1,8 7,7 7,2 6,8 13,3 16,3 15,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,20 10 361 24,5 13,6 8,4 0,6 0,6 0,5 6,7 6,0 5,4 5,8 3,3 4,6
Orange Polska 7,34 9 633 11,2 11,6 9,8 0,7 0,7 0,7 5,0 4,8 4,6 5,3 5,9 6,0
Wirtualna Polska 120,40 3 527 21,3 16,6 13,8 3,6 3,2 2,8 9,4 8,4 7,7 21,7 18,8 18,6
Agora 8,14 379 8,1 26,3 11,6 0,5 0,5 0,5 10,2 8,2 7,3 -6,6 -3,7 -2,3
ATM GRUPA 3,57 301 8,5 8,3 7,3 1,0 0,9 0,9 4,5 4,9 4,4 - - -
Mediana - 3 527,2 11,2 13,6 9,8 0,7 0,7 0,7 6,7 6,0 5,4 5,5 4,6 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 157,85 15 771 40,6 63,4 68,1 6,8 6,4 6,1 25,2 42,0 44,7 16,3 18,1 10,6
Playway 419,00 2 765 15,3 13,1 11,8 5,6 5,3 5,0 11,2 9,6 8,6 - 32,1 33,2
TEN Square Games 79,95 586 17,3 11,5 11,8 1,8 1,6 1,6 7,1 6,2 6,1 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 710,00 1 716 72,3 9,7 10,3 6,2 3,8 3,5 64,0 7,0 7,8 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2 241 28,9 12,3 11,8 5,9 4,5 4,2 18,2 8,3 8,2 16,3 16,4 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13950,00 25 880 22,4 17,2 13,3 6,8 5,4 4,5 11,9 8,8 7,2 35,0 32,7 33,7
CCC 49,30 3 395 - - 34,8 3,4 4,7 4,2 11,1 8,2 6,2 -11,6 -21,6 -19,1
Monnari Trade 5,38 164 10,8 9,0 9,0 - - - 5,4 5,0 4,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,70 660 21,0 15,1 11,7 3,3 2,7 2,2 11,1 9,0 7,5 10,6 14,1 16,2
Mediana - 2 028             21,0 15,1 12,5 3,4 4,7 4,2 11,1 8,5 6,7 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,20 35 089 40,9 24,9 18,3 3,6 3,1 2,7 17,1 13,4 11,1 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 475,00 46 569 30,7 23,4 18,9 8,3 6,2 4,8 20,4 16,6 13,9 31,3 30,5 28,9
Inter Cars 615,00 8 713 9,7 8,6 7,7 1,9 1,5 1,3 7,4 6,6 6,0 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,54 2 441 18,3 11,9 9,3 2,8 2,4 2,1 5,0 4,6 4,4 3,3 11,1 17,3
Neuca 770,00 3 394 22,3 18,1 15,1 3,6 3,2 3,1 11,0 9,3 8,3 14,4 14,2 15,5
Mediana - 3 394 18,3 11,9 9,3 2,8 2,4 2,1 7,4 6,6 6,0 14,4 14,2 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,5 10,1 9,3 1,7 1,6 1,4 6,3 5,7 5,5 15,0 15,0 15,0
Wawel 608,00 912 - - - - - - 11,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,80 1 098 36,9 36,9 31,6 1,2 1,2 1,1 16,0 14,8 13,8 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 098 24,2 23,5 20,5 1,5 1,4 1,3 11,8 10,3 9,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV



Puls parkietu - 2023-07-27 

10 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,40 18 838 4,5 6,1 4,8 0,4 0,5 0,4 2,6 3,3 2,9 6,8 7,3 5,7
Enea 8,81 5 442 2,1 5,2 4,1 0,3 0,3 0,3 2,6 5,2 4,6 7,5 12,4 7,2
Tauron 3,55 6 222 2,2 4,0 3,2 0,3 0,4 0,3 3,4 4,5 4,1 2,8 13,4 8,7
Onde 11,54 635 57,7 57,7 115,4 1,9 1,9 1,8 16,8 17,6 25,1 1,6 2,5 3,0
Polenergia 85,50 7 538 18,9 15,5 13,9 1,7 1,5 1,4 14,8 12,0 11,3 7,4 8,5 9,6
ZE PAK 21,20 1 077 - - - - - - 15,6 7,7 4,1 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 832 4,5 6,1 4,8 0,4 0,5 0,4 9,1 6,4 4,4 7,1 10,5 8,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,08 2 686 - 225,7 5,0 - - - 25,7 7,7 5,3 18,1 0,0 9,2
Ciech 48,15 2 538 27,0 11,2 11,2 1,0 1,0 0,9 5,2 4,9 4,5 15,7 7,6 9,0
PCC Rokita 110,60 2 196 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 538 27,0 118,5 8,1 1,0 1,0 0,9 15,4 6,3 4,9 15,7 7,6 9,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 696,00 6 717 13,8 13,1 11,7 3,7 3,6 3,4 9,3 8,5 7,8 37,0 26,1 27,3
Grenevia 3,45 1 983 9,3 10,5 8,2 1,0 0,9 0,8 5,0 5,4 4,9 9,6 9,6 9,6
Stalprodukt 257,00 1 434 4,4 5,9 8,6 0,3 0,3 0,3 1,5 1,7 2,1 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,95 540 12,1 8,9 5,8 0,9 0,9 0,8 6,1 5,5 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,20 1 281 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 93,00 621 10,3 8,2 7,1 1,1 1,1 1,0 5,9 5,2 5,0 - 19,7 19,7
Mediana - 1 358             10,8 8,5 7,7 0,9 0,9 0,8 6,1 5,4 4,8 18,0 18,9 18,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 58,20 1 346 - - 10,1 3,5 5,2 3,4 - - 6,7 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 139,00 579 - - 66,5 4,7 10,3 5,0 - - 37,2 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 16,90 863 - - - 1,9 2,1 2,2 279,9 35,8 21,1 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 19,12 269 - 3,6 3,2 1,8 1,2 0,9 - 2,9 2,7 -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,30 1 309 35,6 20,2 15,7 4,3 3,6 2,9 15,5 10,8 9,0 17,0 17,0 17,0
Mediana - 863 35,6 11,9 12,9 3,5 3,6 2,9 147,7 10,8 9,0 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
Jacek Borawski  
AnalitykÊTechniczny 
 
 
 


