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Futures

EuroStoxx50 Futures 43940 W-0,70% -1,35% 16,09% ROPA WTI (USD za barytke) 746 W-1,13% -1,84% -7,33%
CACA40 Futures 73315 W-065%  -1,30% 12,94% MIEDZ (USD za tone) 8666,0 I 0,93% 0,21% 3,43%
DAX Futures 161310 W048%  -1,13% 15,32% Z£OTO (USD za uncje) 1953,7 Wb -0,22% -0,93% 6,74%
S&P500 Futures 45328 W0,09%  -0,75% 16,38% SREBRO (USD za uncje) 251 dh0,55% -1,26% 3,62%
DJIAFutures 345500 fh025%  0,41% 422% PLATYNA (USD za uncje) 976,7 W -0,77% -1,48% -10,02%
NASDAQFutures 15683,0 W -0,07% 0,73% 40,79% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,6 i 0,51% -0,21% -42,52%
Waluty - kurs na godzine: 08:19 W. KAMIENNY (USD za tone) 131,7  #h 2,85% 2,11% 67,43%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 24193 W 1,71% -2,41% -18,68%
[PLN] [PLN] (%) doWIG  poczatkuroku ZELAZO (CNY za tone) 838,0 Wh-0,24% -0,95% -1,99%
EUR 44491 00039 W-0,09%  -0,80% -4,96% CYNA (USD za tone) 28543,0 W-0,92% -1,63% 15,06%
CHF 4,6030  0,0016 i 0,03% 0,68% 2,61% ALUMINIUM (USD za tone) 22765 W -0,07% -0,78% 4,27%
usD 39641 0,000 #-005%  0,76% 9,47% OtOW (USD za tone) 2122,5 W-0,21% -0,92% -7,44%
EUR/USD 1,1223  0,0005 Wh0,04%  -0,76% 4,86% NIKIEL (USD za tone) 21630,0 i 1,58% 0,85% -30,49%

Zrédto: Bloomberg

Zrodto: Bloomberg
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MBANK
SANPL
ALLEGRO
KRUK
LPP

KGHM
PZU
Isw

PKNORLEN

PEKAD

450,0
402,6
331
430,2
14410,0

WIG20
Kurs Spadek
1211 ¥ -1,6%
38,6 ¥ -0,9%
42,4 ¥ -08%
66,7 ¥ -0,6%
1122 ¥ -04%

Obroty

15290 017
24 438 010
61 980 417
14 003 017
45 702 180

68 640 218
46092 412
19040 132
108 915 332
41 618 544

BUDIMEX
DEVELIA
MILLENNIUM
XTB
CIGAMES

Nazwa
ZEPAK
KERNEL
GRUPAAZOTY
BOGDANKA
PKPCARGO

Najwieksze wzrosty

mWIG40
Kurs Wezrost
392,5 fh 55%
4,7 dh 54%
6,5 dh 51%
40,3 dh 4,7%
5,5 dh 4,2%

Najwieksze spadki

mWIG40
Kurs Spadek
20,7 W -3,9%
13,6 ¥ -2,0%
27,9 ¥ -1,5%
39,1 ¥ -1,4%
16,6 ¥ -1,1%

Najwieksze obroty

Obroty

15 750 014
1029 766

18 190 085

22131 235
5405 025

1435747

437 981
5811 857
3797351
1125005

ASTARTA
ERBUD
GREENX
WIELTON
PEP

Nazwa
PHOTON
MOLECURE
BORYSZEW
ABPL
MEDICALG

sWIGB0

Kurs
37,5
42,7
3,0
8,6
86,0

Wazrost
fh 10,9%
fh 9,5%
i 6,8%
h 6,2%
h 41%

sWIGBD

Kurs
TG
201
6,6
58,8
26,9

Spadek
¥ -3,7%
¥ -3,6%
¥ -3.4%
¥ -3,3%
¥ -2,9%

Obroty
2246 735

583 809
7431279
1878154

384637

164 276
183 955
704 786
715123
710 350

WIG20 mWIG40 sWIGBO

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Nazwa Kurs Zmiana
PKNORLEN 66,7 * -0,6% 108 915 332 XTB 40,3 * 4,7% 22131235 GREENX 3,0 * 6,8% 7431279
KGHM 121,1 W -1,6% 68 640 218 MILLENNIUM 6,5 dh 51% 18 190 085 POLIMEXMS 4,9 W -01% 6878 033
ALLEGRO 331 i 2,7% 61 980 417 BUDIMEX 392,5 i 55% 15 750 014 UNIMOT 99,3 ¥ -0,6% 4936 493
PKOBP 38,9 ¥ -0,2% 55339 313 GRUPAAZOTY 27,9 ¥ -1,5% 5811 857 ASTARTA 37,5 i 10,9% 2246735
PZU 38,6 * -0,9% 46092 412 CIGAMES 5,5 * 4,2% 5 405 025 R22 78,0 * 3,7% 2178018

CATALYST
Catalyst - najwigksze obroty

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana
GHEO124 98,3 * -0,1% 204 128 KR10228 100,4 * 0,1% 86 566 PEO1027 99,7 Q 0,2% 56 419
PRF0925 100,3 W 0,0% 138 390 KRUOB27 99,5 ¥ -04% 71939 KR10627 100,0 M 01% 54 560
FPCO725 91,8 ¥ -0,4% 134 957 BST1026 100,1 ¥ -0,1% 65751 FPC1140 63,4 ¥ -0,2% 52 645
FPC0427 87,6 * 1,3% 131 080 DEKO626 100,2 * 0,4% 65 736 BSTO327 99,6 * 0,1% 51989
OK0724 94,9 * 0,4% 90 475 PEO1027 99,7 * 0,2% 56 419 BST1226 100,4 * 0,0% 48 116

Zrédto: GPW
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Informacja dnia Develia ma umowe kredytu w wysokosci do 200 min zi. Develia zawarta z mBankiem i PKO BP umowe
DEVELIA SA kredytu do kwoty 200 min zt - podata Develia w komunikacie. Kredyt zostanie udzielony w celu finansowania

lub refinansowania czesci ceny nabycia 100 proc. udziatéw w polskich spétkach zaleznych od Nexity. Kredyt
bedzie oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej, na ktorg sktada sie stopa bazowa réwna WIBOR
3M (lub odpowiedniemu alternatywnemu wskaznikowi) powiekszona o marze.Sptata kredytu nastgpi w
rownych kwartalnych ratach, a ostateczna data sptaty kredytu przypada na 13 lipca 2028 r. Jak podano,
umowa kredytu przewiduje postanowienia nakfadajagce na spdtke ograniczenia, m.in. w zakresie
rozporzadzania istotnymi sktadnikami aktywdéw oraz ich obcigzania i zaciggania okreslonych zobowigzan
finansowych powyzej uzgodnionych kwot. W czerwcu Develia podpisata przedwstepng umowe nabycia 100
proc. udziatow polskich spotek zaleznych od Nexity, francuskiej firmy deweloperskiej. Cena sprzedazy
ustalona w umowie przedwstepnej to 100 min euro (ok. 453 min zt). (PAP Biznes)

Informacja dnia Przychody Vigo Photonics w Il kw. '23 spadty o 2,7 proc. do 18,5 mlin zi. Vigo podato, ze sprzedaz modutéw

VIGO detekcyjnych wyniosta 17,3 min zt wobec 17,7 min zt przed rokiem, a przychody ze sprzedazy materiatow

PHOTONICS SA potprzewodnikowych 1,2 min zt wobec 1,3 min zt rok wczedniej. W catym pierwszym potroczu przychody
grupy wyniosty 37,3 min zt, co oznacza wzrost o 21 proc. rdr. W | pétroczu 2023 najwiekszy wzrost sprzedazy
rdr zanotowat segment przemystowy (20,9 min zt, +23 proc. rdr), dzieki dobrej sprzedazy w USA (czujniki
metanu), Europie (przemyst potprzewodnikowy) oraz Azji (urzagdzenia pomiarowe) oraz segment materiatéw
pétprzewodnikowych (w tym zamodwienia na struktury QCL - Kwantowe Lasery Kaskadowe oraz do
potprzewodnikowych magazynow energii. "Aby lepiej porownywac przychody rok do roku, nalezy wzig¢ pod
uwage ze w | kwartale 2022 duzy wptyw na przychody miat rozruch nowej inwestycji zaplecza
technologicznego i clean roomu — wtedy znaczna czesc¢ przychodow przesuneta sie na Il kwartat 2022, stqd
tez | oraz Il kwartat rok do roku nie sq w petni poréwnywalne. Porownujgc wyniki pdtrocze rok do roku
widzimy bardzo wyraZzny, 20-procentowy wzrost catosciowej sprzedazy, wynikajgcy ze wzrostu w kluczowych
segmentach — przemystowym o ponad 20 proc. rdr, wojskowym o 27 proc. rdr oraz transportowym o 10 proc.
rdr" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes Adam Piotrowski. tgczna wartos¢ zamoéwien
pozyskanych przez Vigo Photonics od poczatku roku do korica czerwca wyniosta 37,9 min zt (w tym 20,2 min
zt w Il kwartale 2023 r.). Na koniec czerwca 2022 r. wartos$¢ pozyskanych zaméwien wynosita 44,4 min zt
(25,2 min zt w Il kwartale 2022 r.) "Caty czas dobrze rozwija sie sprzedaz eksportowa na rynkach USA i Azji.
Sprzedazowy zespot w USA dziata dynamicznie i wygenerowat w | pdtroczu juz 6 min zt sprzedazy w
perspektywicznym segmencie detektorow do wykrywania gazow, gftdwnie metanu stosowanych w branzy
wydobywczej. Ponadto w minionym kwartale zidentyfikowaliSmy nowe szanse sprzedazowe w USA dla
przemystu zbrojeniowego, co moze dynamicznie powiekszy¢ sprzedaz na tamtym rynku. Bedzie to tez
waznym potwierdzeniem atrakcyjnosci i przydatnosci naszych detektorow na potrzeby wojskowe, co przy
obecnych trendach zwiqgzanych ze zwiekszaniem naktaddw na obronnos¢ bedzie nie do przecenienia" -
powiedziat prezes Piotrowski. VIGO Photonics to producent fotonicznych detektoréw sredniej podczerwieni,
modutéw im dedykowanych oraz materiatéw pdtprzewodnikowych. (PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Votum w czerwcu podpisata 1.861 umow z frankowiczami. Spotki z grupy Votum podpisaty w

VOTUM SA czerwcu 2023 roku 1.861 nowych umodw z kredytobiorcami frankowymi - poinformowato Votum we
wstepnych danych. Votum podato, ze liczba wyrokéw sadéw | instancji, ktére zapadty w poprzednim
miesigcu kalendarzowym stwierdzajgcych niewaznos¢é umowy kredytowej, wyniosta 908, a w drugiej instancji
260. Votum zastrzega, ze zaprezentowane dane s3g aktualne na 14 lipca, nie s3 ostateczne i moga ulec
zmianie. (PAP Biznes) .
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Informacja dnia PGE, Enea, Tauron i Energa otrzymaty od MAP propozycje warunkdéw przejecia aktywoéw weglowych.
PGE SA PGE, Enea, Tauron i Energa otrzymaty od Skarbu Panstwa, reprezentowanego przez Ministra Aktywow
TAURON SA Panstwowych, propozycje niewigzgcego dokumentu podsumowujgcego warunki transakcji przejecia
ENA SA aktywéw weglowych celem utworzenia Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego (NABE) -
ENG SA poinformowaty spétki w komunikatach. Jak podano, dokument w szczegdlnosci zawiera propozycje ceny

nabycia akcji spotek zaleznych, kluczowe warunki ekonomiczno-prawne przeprowadzenia transakcji, w tym
kluczowe postanowienia przedwstepnej umowy sprzedazy oraz przyrzeczonej umowy sprzedazy, a takze
proponowany mechanizm rozliczenia dfugu wewnatrzgrupowego.

PGE Zgodnie z propozycja kwota ceny sprzedazy 100 proc. akcji PGE GiEK (Equity Value) wynosi 849 min zt
w oparciu o wartos¢ przedsiebiorstwa ustalong na dzien 30 wrzesnia 2022 r. (rozliczenie wedtug mechanizmu
locked-box) skorygowang o wartos¢ dtugu netto. Dokument przewiduje, ze zadtuzenie PGE GiEK wobec PGE
w kwocie 5,4 mld zt podlega¢ bedzie sptacie przez okres 8 lat od momentu zawarcia transakcji, a sptata 70
proc. dtugu zostanie objeta gwarancjg ze strony Skarbu Panstwa. Ewentualne pozostate zadtuzenie istniejgce
na dzien nabycia przez Skarb Panstwa akcji PGE GIEK (o ile wystgpi) zostanie sptacone przez NABE z kredytu
udzielonego NABE przez banki w ramach transakgcji.

ENEA W przypadku Enei zaproponowana cena sprzedazy udziatdw Enea Wytwarzanie wynosi 2,479 mld zt, a
akcji Enea Elektrownia Potaniec 632 min zt w oparciu o warto$¢ przedsiebiorstw ustalong wedtug
mechanizmu locked-box na dzien 30 wrzesnia 2022 roku skorygowang o wartos¢ dtugu netto.Dokument
przewiduje, ze zadtuzenie spotek zaleznych wobec Enei w kwocie 2,38 mld zt podlegac bedzie sptacie przez
okres 8 lat od momentu zawarcia transakcji, a sptata zostanie objeta gwarancjg ze strony Skarbu Paristwa do
wysokosci 70 proc. dtugu. Jezeli zadtuzenie spoétek zaleznych istniejgce na dzien nabycia przez Skarb Panstwa
udziatéw bedzie wyisze, rdznica zostanie sptacona przez NABE z kredytu udzielonego NABE przez banki w
ramach transakcji.

TAURON Skarb Panistwa zaproponowat nabycie akcji Tauron Wytwarzanie za cene sprzedazy w kwocie 1 zt
wraz ze spfatg wobec Grupy Tauron zadtuzenia spotki istniejgcego na dzien nabycia akcji Tauron
Wytwarzanie przez Skarb Paistwa. Wedtug stanu na dzied 30 wrzeénia 2022 r. zadtuzenie stanowito kwote
6.326 min zt. Zadtuzenie do dnia zamkniecia zostanie zmniejszone o kwote 652 min zt w wyniku konwersji
czesci istniejacego dtugu Tauron Wytwarzanie wobec sprzedajgcego na kapitat wiasny spotki. Czesc
zadtuzenia Tauron Wytwarzanie wobec sprzedajgcego w kwocie 2.120 min zt podlegac bedzie sptacie przez
okres o$miu lat od dnia zamkniecia, a sptata zostanie objeta gwarancjg ze strony Skarbu Panstwa, ktora
odpowiada wysokosci 70 proc. dtugu. W pozostatej czesci zadtuzenie Tauron Wytwarzanie wobec
sprzedajgcego istniejagce na dzien zamkniecia ma zostac sptacone przez NABE z kredytu udzielonego NABE
przez banki w ramach transakcji, ktérego uruchomienie ma nastgpic nie pdzniej niz w terminie 90 dni od dnia
zamkniecia.

ENERGA Kwota ceny sprzedazy akcji Energa Elektrownie Ostroteka, stanowigcych 89,64 proc. kapitatu,
wynosi 153 min zt w oparciu o wartos$¢ przedsiebiorstwa (Enterprise Value) ustalong wedtug mechanizmu
locked-box na dzien 30 wrzesnia 2022 roku. Elektrownie Ostroteka nie posiada zadtuzenia
wewnatrzgrupowego. Spoétki poinformowaty, ze pozostate rozliczenia wewnatrzgrupowe, ze szczegdlnym
uwzglednieniem rozliczen dot. uprawnien do emisji CO2, s3 realizowane na biezgco i nie bedg miaty wptywu
na cene sprzedazy. Jak podano, dokument nie stanowi oferty ani zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek
umowy. Nie ma charakteru wigzacego.Dokument bedzie przedmiotem dalszych negocjacji grup
energetycznych ze Skarbem Panstwa, ktorych celem bedzie ostateczne uzgodnienie i podpisanie dokumentu
podsumowujgcego warunki transakcji. Jak podano, dokument zostanie podpisany tylko w przypadku
zakoniczenia negocjacji Skarbu Panstwa ze wszystkimi spdtkami, tj.: PGE, Enea, Energg i Tauronem. Firmy
poinformowaty, ze przeprowadzg szczegdétowq analize propozycji. Ewentualna akceptacja bedzie uzalezniona
od pozyskania przez spétki niezbednych zgdd korporacyjnych. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Scenariusz kontynuacji trendu wzrostowego jest realizowany.
Indeksy ustanowity nowe szczyty trendu wzrostowego. W pigtek WIG20 zakonczyt
notowania wzrostem o 0,45 proc. i zamknat sesje na 2127,08 pkt. Indeks szerokiego rynku
WIG wzrdst na zamknieciu o 0,72 proc. i osiggnat poziom 70242,39 pkt. Indeksy mniejszych
spotek zachowaty sie rownie dobrze. mWIG40 wzrdst o 1,57 proc. i zakoriczyt notowania na
poziomie 5166,67 pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje wzrostem o 1,02 proc. koriczgc notowania
na poziomie 22154,37 pkt. Obroty na rynku spadty w stosunku do poprzedniej sesji i
wyniosty 0,85mld zt wobec 1,11mld zt w poprzedni dzief sesyjny. Na FW20U2320 wartos$¢
LOP-u rosta i osiggneta wartos¢ 78158 wobec 77713 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji.
Obroty podczas sesji wyniosty 20885 wobec 23353 kontraktdw poprzednio. Po skutecznej
obronie 2000 pkt. Indeksy kontynuujg obowigzujgcy trend i mozliwe jest przyspieszenie
ruchu. (T. Czarnecki)
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Wydarzenie

Poprzednio

Dane makro
17.07.2023
KALENDARIUM
Poniedziatek
4:00 Chiny
4:00 Chiny
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
14:00 Polska
14:30 USA
14:30 Kanada
14:30 Kanada
Whochy
Wiochy
Whochy
Wiochy
Indie
Indie
Indie

Produkcja przemystowa r/r
Sprzedaz detaliczna rfr

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Bazowa inflacja CPI r/r

Indeks Produkcyjny Empire State
Sprzedaz hurtownikéw m/m
Sprzedaz hurtownikéw r/fr
Zharmonizowana inflacja CPl m/m (F)
Zharmonizowana inflacja CPI r/r (F)
Inflacja CPI m/m (F)

Inflacja CPI r/r (F)

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego

cze
cze
maj
maj
maj
cze
lip
maj
maj
cze
cze
cze
cze
cze
cze
cze

3,50%
12,70%
16,29 mld
12,11 mld
4,18 mld
11,50%
6,60
0,40%
0,55
0,30%
8,00%
0,30%
7,60%
34,98 mld
57,1 mld
22.12 mld

Na podstawie :stooq.pl
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Wybrane

wydarzenia

w spotkach

17.07.2023
BVT - WZA
VARSAV - WZA

AKCEPTFIN - Raport roczny 2022:

KREDYTIN - Skonsolidowany raport roczny 2023:

ZUE - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,07 PLN na akcje.

NOVITA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 12,00 PLN na akcje.
CIECH - Dzier wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 7,25 PLN na akcje.
ROPCZYCE - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,50 PLN na akcje.
STALPROD - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 15,00 PLN na akcje.
REMORSOL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 38,94 48 675

Santander Polska 402,60 412141 99 95 92 13 12 12 43 59 60 1,0 15 15
PEKAO 112,20 29449 59 68 75 1,1 10 1,0 80 88 7,7 1,1 16 14
ING 202,00 %6280 77 75 79 1,8 14 12 38 48 48 1,0 1,3 14
mBank 450,00 19109 55 60 58 12 10 09 00 00 00 01 0,7 09
Bank Millennium 6,54 7928 41 53 50 13 1,1 09 00 00 00 1,1 0,3 05
Alior Bank 54,72 7144 49 59 70 09 08 07 00 32 47 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 88,50 153 51 77 99 13 13 13 102 146 109 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 64,20 9481 48 58 54 07 07 06 00 00 20 02 08 08
Mediana - 19109 55 68 71 12 11 10
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,60 33332 77 83 88 - - - 70 80 83 18,1 19,9 18,5
KRUK 430,20 8311 98 87 78 23 1,9 1,7 36 38 43 27,1 25,0 23,7
GPW 39,42 1655 93 92 90 15 14 14 68 71 74 14,2 15,3 15,5
Mediana - 8311 93 87 88 19 1,7 15 68 71 74 18,1 19,9 18,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,24 4137 175 1,7 100 07 07 06 208 200 184
Dom Development 151,80 3900 91 138 93 25 25 23 74 80 75 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,52 1865 126 226 59 10 11 09 145 320 106 75 8,1 6,1
Atal 58,00 2245 78 91 71 16 15 14 76 92 75 26,1 22,9 19,1
Develia 4,68 2005 102 86 87 1,4 14 13 97 99 90 14,7 12,9 13,5
Mediana - 2245 102 11,7 87 1,4 1,4 1,3 97 99 90 14,7 12,9 13,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 392,50 10021 - - - - - - 88 81 86 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,55 370 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75/ 80,0 533 291 - - - 86 80 71 6,5 6,5 6,5
Mediana : 533 291 z : : ! 81 78 10,6 10,6 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 121,05 24210 11,5 8,2 14,7 0,7 0,7 0,7 4,6 3,8 4,6 18,8
N 42,43 4982 - - - - - - 0,3 0,8 3,2 63,4 - 25,3
Bogdanka 39,14 1331 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 51 51 51
Mediana - 4982 11,5 8,2 14,7 0,7 0,7 0,7 0,4 0,8 3,2 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,74 77 481 3,2 ,1 5,6 0,5 0,5 0,5 1,5 1,7 1,7 38,1 23,3 12,8
Unimot 99,30 814 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 37,26 30165 9,4 8,6 7,3 0,7 0,6 0,6 2,6 2,6 2,7 24,1 14,2 12,6
Mediana - 15 490 6,3 6,8 6,4 0,6 0,6 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 23,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 80,95
ComArch 150,00
LiveChat Software 152,40
Asseco BS 40,90
Asseco SEE 51,40
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 16,62
Orange Polska 7,30
Wirtualna Polska 127,40
Agora 8,06
ATM GRUPA 3,53
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 154,20
Playway 409,00
TEN Square Games 82,90
11 bit studios SA 725,00
Mediana
[PLN]
LPP 14410,00
CccC 44,74
Monnari Trade 5,28
Answear.com 36,80
Mediana -
[PLN]
Allegro 33,13
Dino Polska 467,80
Inter Cars 627,00
Eurocash 17,36
Neuca 797,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 606,00
MBW 9,86
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6719 13,2 12,6 12,2
1220 14,3 12,0 11,0 0,9 0,9 0,8 4,2 3,9 3,7 8,6 7,2 7,4
3924 23,0 19,1 17,3 22,1 19,1 17,5 19,3 16,4 14,8 - 95,7 96,0
1367 14,3 13,1 12,3 3,6 3,5 3,4 9,4 8,6 8,1 23,7 24,3 25,1
2667 14,3 13,2 12,2 2,2 2,0 1,8 7,8 7,3 6,9 17,9 16,3 15,6
2667 14,3 13,1 12,2 2,2 2,0 1,8 7,8 7,3 6,9 13,3 16,3 15,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
10626 25,7 14,4
9580 11,0 11,3 9,8 0,7 0,7 0,7 5,2 51 4,8 53 6,1 6,1
3732 21,9 17,7 14,6 3,8 3,4 2,9 9,9 8,9 8,0 21,7 18,8 18,6
375 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
298 8,4 8,2 7,2 1,0 0,9 0,9 4,5 4,8 4,3 - - -
37323 16,4 12,9 9,3 0,8 0,8 0,8 ) ,
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
15 406 39,7 61,8 67,1 6,7 6,4 6,0 24,7 41,0 43,9 16,3 18,2 10,6
2699 14,9 13,0 10,8 55 51 4,7 10,8 9,5 7,8 - 32,1 33,2
608 17,9 10,1 11,0 1,9 1,7 1,7 7,8 6,1 6,2 27,5 14,7 17,1
1752 74,1 9,5 9,0 6,1 3,7 3,1 67,3 7,2 7,4 11,1 10,2 37,2
2226 28,8 11,5 10,9 5,8 4,4 3,9 17,8 8,3 7,6 16,3 16,4 25,1
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
26733 23,2 17,6 13,7 7,0 5,5 4,6 12,2 9,0 7,4 35,0 32,7 33,7
3081 - - 35,5 3,1 4,5 4,0 10,6 9,1 6,0 -11,6 -21,6 -26,3
161 10,6 8,8 8,8 - - - 53 49 4,6 24,7 24,7 24,7
657 19,4 14,7 11,4 3,2 2,6 2,1 11,1 9,0 7,6 10,6 14,1 16,2
1869 19,4 14,7 12,6 3,2 4,5 4,0 10,9 9,0 6,7 17,7 19,4 20,4
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 plop 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
35015 41,2 25,0 18,4 3,6 3,1 2,7 17,1 13,4 11,1 -7,2 8,2 12,1
45 863 30,5 23,4 18,9 8,2 6,1 4,7 20,2 16,4 13,9 31,3 30,5 29,1
8883 10,0 9,0 7,9 1,9 1,6 1,3 7,5 6,7 6,1 22,5 20,7 19,2
2416 19,0 11,9 10,1 2,5 2,1 1,8 5,0 4,6 4,5 3,3 11,1 17,3
3513 - - - - - - 11,9 9,9 8,4 14,4 14,4 14,4
3513 14,5 10,4 9,0 2,2 1,8 1,6 7,5 6,7 6,1 14,4 14,4 17,3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
909 - - - - - - 12,3 - - 51 51 51
1104 36,9 36,9 31,7 1,2 1,2 1,1 16,0 14,8 13,8 3,0 3,2 3,3
1104 36,9 36,9 31,7 1,2 1,2 1,1 14,1 14,8 13,8 51 51 51

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-07-17

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,24 16244 54 48 4,0
Enea 6,76 4178 1,5 16 1,5 - - - 28 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,81 4928 24 28 24 03 02 02 37 39 36 2,8 7,0 7,8
Onde 12,72 700 = - - = - - = - - 1,6 16 16
Polenergia 86,00 7582 18,3 15,5 13,9 1,7 1,5 1,4 14,5 12,1 11,4 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 20,70 1052 - - - - - - 153 75 40 333 33,3 33,3
Mediana c 4553 38 2 03 03 3, ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,90 2768 - - - - - - 126 83 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 49,90 2630 103 11,6 11,4 10 1,0 09 46 49 46 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 101,60 2017 = - - = - - = - - 14,8 14,8 14,8
Mediana = 2630 103 11,6 11,4 1,0 1,0 09 86 66 50 15,7 14,8 14,8
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 690,50 6663 140 134 119 37 36 33 95 87 79 37,0 26,2 27,2
Grenevia 3,27 1879 79 84 73 09 09 07 30 30 31 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 269,50 1504 - - - - - - 1,7 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,60 519 123 86 57 09 08 08 61 54 50 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,80 1275 = - - = - - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 98,00 654 - - - - - - 6,1 54 5,2 19,7 19,7 19,7
Mediana o 1389 123 86 73 09 09 08 61 54 51 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,71 401 2853 51,9 259 27 26 23 190 116 7.2
Ryvu Therapeutics 60,60 1401 - - 39,9 51 6,5 5,6 - - 25,1 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 146,00 609 - - 69,5 49 10,7 53 - - 39,4 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 17,20 878 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 20,10 283 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 73,20 1344 357 227 175 44 37 31 154 116 105 17,0 17,0 17,0
Mediana = 743 1605 37,3 329 47 51 42 172 11,6 178 71 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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