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GPW - Indeksy

Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod WIG — 12 LIPCA, 17:15

[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku
WIG 69667,8 12,55% - 4,91% 21,24% i-i
WIG20 21145  112,93% 0,37% 5,17% 18,00% ) i#‘%’.w
mWIG40 51169  #{12,32% -0,22% 4,53% 23,17%
sWIG80 21859,6  f10,43% -2,07% 1,24% 24,94%

GPW -FW20
Zamknieci Imianatyg.  Zmi d
Wybrane dane AL Zmiana dzienna R HIENEs
[pkt.] [t/t] poczatku roku 62000
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[pkt.] HiEhe doWIG  poczatku roku :
BOVESPA (BRAZYLIA) 117666,5 i 0,09% -2,40% 7,23% i
BUX (WEGRY) 513763 i 1,64% 0,89% 17,31% 56000
CAC40 (FRANCJA) 7333,0 * 1,57% -0,96% 13,27%
DAX (NIEMCY) 16023,0 i 1,47% -1,05% 15,08% 54000
DIJA(USA) 343474 ' 0,25% -2,24% 3,62% = T T —— o ey
ay ay un un ul 14
EUROSTOXX 50 (EU) 43605 i 1,72% -0,81% 14,94% 2023
FTSE100 (GB) 74161 i 1,83% -0,70% -0,48% i o0 16500
ISE 100 (TURCIA) 63421 W033%  2,81% 15,12%
MERVAL (ARGENTYNA) 431551,2 * 2,08% 0,46% 113,55%
MSCI EM 1005,6 ' 1,07% -1,44% 5,14% 7 il
NASDAQ COMPOSITE (USA) 13919,0 # 1,15% -1,37% 32,99% Iﬁﬂ]q
PX (CZECHY) 12993 i 1,16% -1,36% 8,12% w 15500
DAX Index — 12 LIPCA 17:45
RTS (ROSJA) 10050 A 0,74% -1,76% 3,60%
S&P 500 4472,2 * 0,74% -1,76% 16,48%
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g M SMAVG (200) on Close 14529.8203
NIKKEI225 (JAPONIA) 324193 i 1,49% -1,04% Wu%
HANG SENG (HONG KONG) 19399,0 #f 2,85% 0,29% -1,93% 14000
BSE 30 (INDIE) 66034,2 ' 0,98% -1,53% 8,54%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2570,1 i 0,53% -1,97% 14,92%
13500
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3394,4 ifh 0,98% -1,53% 9,88%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2676 1 0,52% -1,98% 40% May 1> May:31 il S0 L

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:36 Surowce - kursy zamknigcia
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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana RS AT e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie misnsod
dofWIG20  poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4389,0 # 0,05% -2,89% 15,96% ROPAWTI (USD za barytke) 759 i 0,22% 2,27% -5,65%
CAC40 Futures 7358,0 i 0,24% 2,71% 13,35% MIEDZ (USD za tone) 8383,0 W-0,06% -2,55% 0,05%
DAX Futures 161350 i 0,02% -2,92% 15,35% Zt0TO (USD za uncjg) 1953,3 # 1,00% -1,51% 6,72%
S&P500 Futures 45185 i 0,24% 2,71% 16,02% SREBRO (USD za uncje) 24,4 A 0,49% -2,01% 1,03%
DJIAFutures 34486,0 i 0,26% 2,69% 4,03% PLATYNA (USD za uncje) 964,7 # 0,85% -1,66% -11,13%
NASDAQ Futures 15510,8 A} 0,43% -2,52% 39,25% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,7 ih 0,87% -1,64% -40,20%
Waluty -kurs na godzine: 08:36 W. KAMIENNY (USD za tone) 129,1 b -1,49% -3,94% 68,07%
IS —— Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2413,0 #i 2,98% 0,42% -18,89%
PLN i o WIG oczatku roku 7 za ton b - b - b
Waluta PIN] PLN] %] d poczatku ok ZELAZO (CNY e) 828,0 A 1,47% 1,05% 3,16%
EUR 44377 0,004 -0,10% -2,58% 5,21% CYNA (USD za ton 29069,0 3,98% 1,39% 17,18%
U 43 0,0043 ¥ -0,10% 58% 5,21% ( Q) 0 fhs, , ,
CHF 46018 0,0045 i 0,10% -2,39% -2,64% ALUMINIUM (USD za tone) 2236,0 i 3,11% 0,55% 5,97%
Usb 39810  -0,0094 lb-0,24% 2,72% -9,09% OtOW (USD za tong) 20855 R 1,63% -0,90% 9,05%
EUR/USD 1,1147  0,0018 # 0,16% 2,33% 4,15% NIKIEL (USD za tone) 21685,0 i 4,74% 2,14% 30,31%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-07-13

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Najwieksze wzrosty
WIG20 m¥ G40

Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa Kurs Waerost

LFP 14430,0 #p 5,3% 47 185410 MILLENNIUM 6,2 ih 5,9%
KGHM 1197 i 5,2% 114811977 ZEPAK 21,4 ih 6,7%
FKOBP 38,6 b aE% 119314831 PKPCARGOD 17,0 #p 5.8%
FEKAD 111,z #h 46% E543183% WIRTUALNA 1288 #fp 5.6%
ALIOR 53,8  fh 45% 19594 195 INGESK 202,5 AP 5,5%

mWIG
Obroty Mazwa Spadek
DINOFL 4660 W01% 47363768 GRUPRACUI 550 Wb -27%
KRUK 4168 fh o7 9407318  COMARCH 1460 W -1,4%
ASSECOPOL 73,7 {7 6903851  DEVELIA 49 b -13%
KETY 6750 Hh0,7% 9336227  HUUUGE 255 b -12%
PEFCO 36,4 fh1,1% 45116650  GRENEVIA 3,2 W -09%

Majwieksze obroty

Obroty
15955936

1843535

4263281

970829
3397 594

Obroty
2 499 BD6
405 224

519491
6713300
173853

Mazwa
MOLECURE
CLNPHARMA
PEKABER
PLAYWAY
STALEXP

Nazwa
GREENX
MOSTALTAB
WOXEL
ACAUTOGAZ
SELENAFM

20,7
17,4
22,8

412,5
2,8

2,6
3,9

'

50,2

30,5
23,0

Obroty
Ah 9,55 1157 765
i 7,5% 2110988
i oa,1% 1330198
b 4,0% 1875270
iR o3,7% 353 825

Spadek Obroty
W 735 9735410
-2 9% 435888
-2 3% 358 080
W -22% 16 265
-2 1% 52 476

WiE20 mWIG40 sWIGED
Kurs Imiana Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
PENORLEM 67,2  #h 1,5% 141189016 MILLENNIUM 6,2 ih 5,9% 15955936  POLIMEXMS 5,0 ih 3,25 13762290
PKOBP 38,6 fih 4,6% 115314891 AMREST 24,6 i 4,7% 10916 661 GREENX 2,6 7,35 9739410
KGHM 1197 i 5,2% 1148115977 GRUPAAZOTY 28,3 ih 3,7% 7696 500 COGNOR 8,6 W -1,9% 2263 844
ALLEGRO 33,0 * 2,6% 22434013 HUUUGE 25,5 * -1,2% 6713300 CLNPHARMA 17,4 * 7,5% 21105338
PEKAD 111,2 ' 4.6% 65431839 XTB 38,4 ' 1,5% 4302 596 PLAYWAY 412.5 ‘ 4,00 1375270
CATALYST
ieksze obroty
MNazwa Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
D50432 74,0 ' 0,5% 607 101 B510327 100,0 ' 0,05 57003 KRUDG22 100,4 ' 0,1% 41432
B5T1226 100,0 * -0,2% 37371 OKO724 94,6 * 0,1% 43788 051033 103,3 * 0,4% 40145
FPCDB3D 80,2 dh 0,2% 86406 KR10228 1003 W 0,0% 45236 PCRO324 98,1 W 0,9% 30760
FPCO725 91,9 0,15 31234 FPC1140 63,3 ih 0,6% 42 582 DEKDB2E 99,8 W 0,13 27 366
PRF1025 100,0 ' 0,05 62194 KRUDE23 100,4 ' 0,1% 41432 PEO1027 59,5 * 40,3% 235953
Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Pepco Group miato w Il kw. 1.370 min euro przychodéw, wzrost o 12,5 proc. rdr . Pepco Group miato w Il

PEPCO GROUP SA  kwartale roku obrotowego 2022/23, zakoriczonego 30 czerwca, 1.370 mIn euro przychoddw, co oznacza
wzrost 0 12,5 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego - podata sp6tka w komunikacie. Przychody
sieci Pepco wyniosty 831 min euro, co oznacza wzrost o 15,3 proc. rdr przy statym kursie walutowym.
Przychody Poundland Group wyniosty 539 min euro, czyli wzrosty o 8,6 proc. Narastajgco, po trzech
kwartatach, Pepco Group ma 4.209 miIn euro przychoddw, co oznacza wzrost o 19,3 proc. rdr, przy zatozeniu
statego kursu walutowego. Przychody sieci Pepco po trzech kwartatach wyniosty 2.550 mln euro, co oznacza
wzrost 0 29,3 proc. rdr przy statym kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 1.659 min euro,
czyli wzrosty o 7,1 proc. Wzrost przychodéw LFL Pepco Group wynidst w Il kwartale 2,6 proc. Wzrost
przychodéw LFL narastajgco wynidst 8,2 proc. W sieci Pepco wzrost LFL po trzech kwartatach wynidst 9,6
proc., a w samym Ill kwartale zanotowano spadek LFL o 1,2 proc. Grupa Poundland zanotowata 6,2 proc.
wzrostu LFL po trzech kwartatach i 9 proc. wzrostu LFL w samym IIl kwartale. Grupa podata, ze spadek
sprzedazy LFL w sieci Pepco w Il kw. odzwierciedla trudne warunki handlowe w kwietniu i maju, szczegdlnie
w Europie Srodkowej, oraz silniejszy okres poréwnawczy w poprzednim roku. "W ostatnich tygodniach
handel ozywit sie, przynoszac dodatnig dynamike w ujeciu LFL w czerwcu i na poczatku IV kwartatu" -
napisano. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Dynamika wzrostowa Pepco trwa. Po wzroscie przychodéw w 2022 r. o 17 proc.
do 4,8 mld euro, w Il kwartale 2023 (Il kwartat dla Spétki) przychody wzrosty 0 12,5 proc. Wysokiej dynamice
przychoddéw sprzyja otwieranie nowych sklepéw. W Il kwartale Pepco otwarto 159 sklepéw netto (nowe
sklepy pomniejszone o zamkniete) — Spdtka prawdopodobnie zrealizuje takze roczny cel zaktadajacy otwarcie
550 sklepéw netto. Patrzac jednak na wzrosty LFL (przy zachowaniu tej samej bazy poréwnawczej),
przychody Spétki wzrosty zaledwie o 2,6 proc., co oznacza, ze uwzgledniajac inflacyjne wzrosty cen, wolumen
sprzedazowy de facto zmalat. To zresztg widac takze w danych dotyczacych sprzedazy detalicznej, ktére w
ostatnich miesigcach wskazuja na istotne spowolnienie (w czerwcu spadek sprzedazy detalicznej w cenach
statych wynidst minus 6,8 proc.). Na koniec sesji w srode akcje Spétki kosztowaty 36,4 zt, a notowania Pepco
od poczatku 2023 r. poruszajg sie w przedziale konsolidacyjnym 35-45 zt. Jak dotad od poczatku roku stopa
zwrotu w akcje pozostaje ujemna (minus 8 proc.). W naszej ocenie brakuje obecnie impulséow do wybicia z
gérnego ograniczenia konsolidacyjnego. Kluczowym wyzwaniem dla Spétki pozostaje obecnie rentownos¢
bedaca pod presjg kosztow. (L. Bryl)

Informacja dnia BNP Paribas Bank Polska zawigze w Il kw. rezerwe na portfel kredytéw CHF w wysokosci ok. 356 min zi.

BNP PARIBAS BANK BNP Paribas Bank Polska szacuje rezerwe dotyczgcy portfela uméw kredytéow mieszkaniowych w CHF na

POLSKA SA koniec czerwca 2023 r. w tacznej kwocie ok. 2,1 mld zt, co oznacza zaksiegowanie w ciezar Il kw. 2023 r.
rezerwy w wysokosci ok. 356 min zi, tj. ok. 590 mIn zt w | pétr. 2023 r. - podat bank w komunikacie. Bank
poinformowat, ze wzrost rezerwy w poréwnaniu do | kwartatu 2023 r. zwigzany jest gtéwnie z szacunkami
dotyczacymi naptywu nowych pozwdéw sgdowych, liczby zawieranych z klientami ugéd majgcych na celu
konwersje kredytow w CHF na PLN oraz aktualizacji innych parametréw uwzglednianych w modelu. "Bank
dokonujqc szacunku straty w przypadku wyroku stwierdzajgcego niewaznosc kredytu stosuje zasade te samg
co w poprzednim okresie, tj. nie uwzglednia wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu” - dodano. Bank
opublikuje raport za | potrocze 2023 r. 10 sierpnia. (PAP Biznes)

Informacja dnia Render Cube ztozyt do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu dot. przeniesienia notowan na gtéwny

RENDER CUBE SA  rynek. Render Cube wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu,
przygotowanego w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW akcji spotki - podat Render Cube w komunikacie. Render Cube to
dziatajagcy od 2012 r. deweloper gier wideo. Najwiekszym tytutem studia jest gra "Medieval Dynasty", ktéra
jest hybrydg gatunkowa tgczacg elementy survivalu, symulatora, RPG i strategii. Spotka zadebiutowata na
NewConnect w grudniu 2021 r. (PAP Biznes)
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Informacja dnia GreenX Metals sprzeda 5,2 min akcji nowej emisji za okoto 2,1 min GBP. Notowana m.in. na gietdzie w
GREENX Warszawie GreenX Metals zakoniczyta budowe ksiegi popytu, uzyskujac zapisy na 5,2 min akcji nowej emisji
METALS LTD oferowanych w cenie 0,8 AUD (41 penséw) za sztuke - poinformowata australijska spétka w komunikacie.

taczne wptywy z emisji wyniosg okoto 2,1 min GBP (okoto 4,2 min AUD). Jak podano, wraz z istniejgcymi
zasobami gotowkowymi spoétki (8,7 min AUD na dzien 30 czerwca 2023 r.), wptywy z plasowania akgcji
pomogg zapewni¢ GreenX utrzymanie silnej pozycji bilansowej. Spétka poinformowata, ze wptywy netto z
plasowania zostang przeznaczone na eksploracje w ramach projektéw spotki na Grenlandii. GreenX uzyskato
ostatnio opcje nabycia do 100 proc. udziatdw projektu Eleonore North, ktéry moze potencjalnie zawierac
ztoze ztota. Ponadto, wspdlnym przedsiewzieciem eksploracyjnym spotki oraz Greenfields Exploration jest
projekt Arctic Rift Copper Project (ARC), ktdrego celem jest rozpoznanie ztoza miedzi. GreenX moze uzyskac
do 80 proc. udziatéw w projekcie ARC po wydatkowaniu 10 min AUD do pazdziernika 2026 r. GreenX Metals
(dawniej Praire Mining Limited) jest notowane na gietdach w Australii (ASX), Londynie (LSE) i Warszawie.
(PAP Biznes)

Informacja dnia Mangata Holding zastapi Alumetal w indeksie sWIG80 po sesji 14 VII. Mangata Holding zastgpi Alumetal w
MANGATA indeksie sSWIG80 po sesji 14 lipca 2023 r. - poinformowata GPW Benchmark w komunikacie. GPW Benchmark
HOLDING SA podata, ze po sesji 14 lipca 2023 r. zostanie przeprowadzona korekta nadzwyczajna polegajgca na
wykresleniu akcji spotki Alumetal z indekséw sWIG80, sWIG80TR, WIG140, WIG oraz WIG-Poland.
"Operacja wykreslenia akcji spotki Alumetal z portfeli ww. indekséw wynika z ich regulaminu, zgodnie z
ktorym w indeksach nie moga uczestniczy¢ spotki, ktorych liczba akcji w wolnym obrocie jest nizsza niz 10
proc." - napisano.
Niedawno zakorczyto sie wezwanie do sprzedazy akcji Alumetalu ogtoszone przez firme Hydro, w wyniku
ktorego zawarto transakcje tgcznie na 15.267.051 akcji. (PAP Biznes)

Informacja dnia NGR grupy STS w Il kw. '23 wzrdst o 26 proc. rdr do 170 min zt (opis).NGR, czyli wartos¢ zaktadow zawartych

STS HOLDING SA  przez klientéw, pomniejszona o wyptacone wygrane i podatek od gier, grupy STS (bez dziatalnosci w Wielkiej
Brytanii i Estonii) w Il kwartale 2023 roku wzrdst o 26 proc. rdr do 170 min zt - podat STS Holding w
komunikacie prasowym. Jak podano, wartos¢ zawartych zaktadéw w 1l kwartale 2023 roku w spoétce STS (bez
dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii) wyniosta 1,103 mld zt i byta wyzsza o 3 proc. rok do roku, gdy w I
kwartale 2022 roku wyniosta 1,066 mld zt. Spétka w Il kwartale wypracowata GGR na poziomie 298 min zt
(bez dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii), co oznacza wzrost o 14 proc. rdr. Liczba nowych rejestracji (bez
dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii) wyniosta 52 tys., w poréwnaniu do 63 tys. przed rokiem. Liczba
oséb, ktore dokonaty pierwszego depozytu wyniosta 35 tys., podczas gdy przed rokiem byto to 44 tys. (bez
dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii). Liczba aktywnych uzytkownikéw wyniosta 301 tys., wobec 348 tys.
rok wczesniej (bez dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii). "Wyniki operacyjne za Il kwartat 2023 roku
potwierdzajq, ze STS doskonale funkcjonuje na polskim rynku. Potencjat rodzimej branzy iGaming jest duzy, a
STS jest w stanie efektywnie wykorzystac swojg pozycje rynkowq. Liczymy, ze najwiekszq aktywnos¢ graczy
odnotujemy w ostatnim kwartale biezqcego roku" — powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes
Mateusz Juroszek. W komunikacie przypomniano, ze w 2023 roku grupa wdraza szereg dziatan, ktérych
celem jest zwiekszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. W tym celu spoétka zreorganizowata
dziatalnos¢, skupiajgc sie na Polsce i zamykajgc aktywnos¢é w ramach licencji w Wielkiej Brytanii i Estonii.
Narastajgco w pierwszym poétroczu 2023 wartosé zawartych zaktadéw dla spétki STS wyniosta 2,296 mlid zt
wobec 2,093 mld zt przed rokiem. GGR wynidst 604 min zt, w poréwnaniu do 542 min zt, a NGR wynidst 345
min zt, podczas gdy przed rokiem byto to 291 min zt. W pierwszym pétroczu 2023 r. liczba nowych rejestracji
wyniosta 109 tys., przed rokiem byto to 119 tys. Liczba osdb, ktdre dokonaty pierwszego depozytu wyniosta
72 tys., wobec 79 tys. rok wczesniej. Liczba aktywnych klientow wyniosta 410 tys., podczas gdy przed rokiem
byto to 447 tys.Grupa STS jest jeden z najwiekszych bukmacheréw w Europie Centralnej oraz liderem rynku
w Polsce. Portfolio ustug grupy obejmuje zaktady sportowe, sporty wirtualne, BetGames oraz szerokg oferte
zaktaddéw na wyniki wydarzen esportowych. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES

FW20U2320 — 12 LIPCA, 17:15 Ko
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Najblizsze opory zostaty pokonane w dobrym stylu i duza
szerokoscig rynku. Scenariusz kontynuacji trendu wzrostowego jest realizowany i mozliwe ze
potrwa do wczesnej jesieni. Wczorajszy dzien WIG20 zakonczyt wzrostem o 2,93 proc. i
zamknat sie na 2114,50 pkt. Wyznaczajgc nowy szczyt trendu wzrostowego, Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst na zamknieciu o 2,55 proc. i osiggnat poziom 69667,83 pkt.
Indeksy mniejszych spétek zachowaty sie rowniez dobrze. mWIG40 wzrést o 2,32 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 5116,85 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem jedynie o
0,43 proc. konczac notowania na poziomie 21859,63 pkt. Obroty na rynku wzrosty w
stosunku do poprzedniej sesji i wyniosty 1,12mld zt wobec 0,78 mid zt w poprzedni dzien
sesyjny. Na FW20U2320 wartos¢ LOP-u prawie bez zmian i osiggneta wartos¢ 76267 wobec
76312 pozycji na zamknieciu poprzedniej sesji. Obroty podczas sesji wyniosty 27137 wobec
18668 kontraktdw poprzednio. Przy tak duzym ruchu nie widac¢ ucieczki przegrywajgcych. Po
skutecznej obronie 2000 pkt. Indeksy kontynuujg  dotychczas obowigzujgcy trend.
Mozliwosci popytu zostaty potwierdzone, stad by¢ moze dzi$ pojawi sie chwila wypoczynku
w ptaskiej korekcie. (T. Czarnecki)
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Dane makro
13.07.2023
KALENDARIUM

Czwartek

Wydarzenie

Poprzednio

0:45 Nowa Zelandia Ceny Zywnosci m/m cze 0,9% 0,5%
0:45 Nowa Zelandia Ceny Zywnosci rjfr cze 12.5% 12.1%
3:00 Korea Potudniowa  Stopa procentowa cze 3,5% 3,5%
5:00 Chiny Eksport cze -7.5%
5:00 Chiny Impaort cze -4 5%
5:00 Chiny Bilans handlu zagranicznego cze 65,81 mid
8:00 Rumunia Inflacja CP1 m/m cze 0,4% 0,64%
8:00 Rumunia Inflacja CPI r/r cze 10,25% 10,64%
8.00 Wielka Brytania Eksport maj 68,41 mid 70,26 mid (R)
8:00 Wielka Brytania Import maj 7499 mid 72,72 mid (R)
8.00 Rumunia Produkcja przemystowa m/m maj -0,8% -0,8%
8:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa m/m maj -0,6% -0,2% (R)
8.00 Rumunia Produkcja przemystowa rjr maj -5,2% -4 6%
8:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa r/r maj -2,3% -1,6% (R)
8.00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowa m/m maj -0,2% -0,1% (R)
8:00 Wielka Brytania Produkcja manufakturowsa r/fr maj -1,2% -0,6% (R)
8.00 Wielka Brytania Bilans handlu zagranicznego maj -6,58 mid -2,46 mid [R)
8:30 Francja Zharmanizowana inflacja CPl m/m (F) cze -0,1%
B:30 Francja Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (F) cze 6,00%
8:30 Francja Inflacja CPI m/m (F) cze -0,1%
B:30 Francja Inflacja CPI rfr (F) cze 5,1%
8:30 Wegry Produkcja przemystowa mj/m (F) maj -2,5%
8:30 Wegry Produkcia przemystowa r/fr (F) maj -5,8%
9:00 Czechy Inflacja CPI m/m cze 0,3%
2:00 Czechy Inflacja CPI r/r cze 11,1%
9:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m maj 0,9%
2:00 Turcja Sprzedaz detaliczna rjr maj 27,5%
11:00 Eurcland Produkcja przemystowa m/m maj 1,00%
11:00 Eurcland Produkcia przemystowa rjr maj 0,2%
12:00 Irlandia Zharmaonizowana inflacja CP1 m/m cze 0,3%
12:00 Irlandia Zharmaonizowana inflacja CPI r/r cze 5,4%
12:00 Irlandia Inflacja CP1 m/m cze 0,3%
12:00 Irlandia Inflacja CPI r/r cze 6,6%
14:30 Usa Osahb pobierajacych zasitek dla bezrobotnych 0a.lip 1720 tys.
14:30 58 Nowozarejestrowani bezrobotni 08.lip 248 tys.
14:30 Usa Inflacja PPl m/m cze -0,3%
14:30 Usa Inflacja PPI r/r cze 1,1%
16:00 Brazylia Indeks koincydencji CB cze 1,00%
16:00 Brazylia Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB cze 0,4%
16:30 Usa Zapasy gazu ziemnego 07.lip 2877 mid
20:00 Usa Budzet rzgdowy cze -240 mid
Na podstawie :stooq.pl
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
13.07.2023
ROVITA - WZA:
HYDRA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany statutu, przyznania wynagrodzenia dla cztonkéw rady
nadzorczej.

ASSECOSEE - Dzient wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,46 PLN na akcje.
DIGITANET - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,73 PLN na akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
38,58
399,20
111,20
202,50
432,90
6,17
53,80
87,50
63,00

Kurs
[PLN]
39,06
416,80
39,26

Kurs
[PLN]
6,18
154,00
4,43
57,00
4,85

Kurs
[PLN]
370,50
10,40
33,90
31,80

Kurs
[PLN]
119,70
41,66
39,28

Kurs
[PLN]
67,20
100,60
36,50
4,00

Kapitalizacja
min PLN

48225

40794

29187

26345

18383

7485

7024

11433

9304

18383

Kapitalizacja
min PLN

33729

8052

1648

8052

Kapitalizacja
min PLN

4097

3958

1828

2207

2171

2207

Kapitalizacja
min PLN

9459

365

224

75

Kapitalizacja
min PLN

23940

4891

1336

4891

Kapitalizacja
min PLN

78 015

825

29734

443

15279

P/BV

2023 2024 2025 2023 2024 2025
10,7 9,8 9,4 1,3 1,2 1,2
59 6,7 7,5 1,1 1,0 1,0
8,0 7,6 8,2 1,8 1,4 1,2
59 6,5 5,7 1,2 1,0 0,9
51 7,8 4,7 1,2 1,0 0,9
4,9 6,0 7,1 0,9 0,8 0,7
51 7,6 9,8 1,2 1,2 1,2
51 6,1 53 0,7 0,6 0,6
J 10
P/BV
2023 2024 2024
7,7 8,4
9,4 8,4 8,0 2,2 1,9 1,6
9,3 9,2 8,9 15 1,4 1,4

8,4 8,9 1,9 1,6 15

2025 2023 2025

P/BV
2023 2024 2025 2023 2024 2025
17,4 11,6 9,9 0,7 0,7 0,6

9,3 13,9 9,4 2,5 2,6 2,3
7,7 9,0 7,0 1,6 15 14
10,5 8,9 9,0 1,5 1,4 13

9,9 10,3 9,2 1,5 1,5 14

P/BV
2023 2024 2025 2023 2024 2025
79,5 53,0 28,9 = - -
79,5 53,0 28,9

P/BV
2024

2023
11,0

2024 2025

13,8

2023 2025

11,0

13,8 ),
P/BV
2024

2023

2024  2025| 2023 2025

9,2 8,5 7,2 0,7 0,6 0,6

6,4 6,8 6,5 0,6 0,6 0,5

2023 2024
4,3 4,9
7,4 81
2,0 4,8
0,0 0,0
0,0 3,2

10,3 14,7
0,0 0,0
3,1 4,8

D/Y [%]

2023 2024

7,9

3,6 3,8

6,9 71

7,1
EV/EBITDA

2023 2024
20,7 19,9
7,5 81
12,2 -
7,4 9,0
10,0 10,2

10,0 ,

EV/EBITDA

2023 2024

8,6 8,0

’
EV/EBITDA

2023

03
0,4

EV/EBITDA

2023

2,6

2,0

D/Y [%]

7,7
2024

0,38
0,4

'

2024

2,6

2,2

ROA [%]

2025 2023 2024 2025
6,0 1,0 15 1,5
7,8 11 1,6 14
51 1,0 13 14

- -0,1 0,7 0,9
0,0 -1,1 -0,3 0,5
4,0 1,0 14 1,3

11,0 2,3 2,9 2,2
3,0 0,2 0,8 0,8
5,6
ROE [%]

2025 2023 2024 2025
8,2 18,1 19,9 18,5
4,3 27,1 25,2 23,7
7,4 14,2 15,3 15,5

18,1 19,9 18,5
ROE [%]
2025 2023 2024 2025
18,3
7,6 29,7 29,2 23,8

- 7,5 7,5 7,5
7,4 26,1 22,9 19,1
9,3 14,7 12,9 13,5
8,4 14,7 12,9 13,5

ROE [%]
2025 2023 2024 2025
37,2 37,2 37,2

- 7,4 7,4 7,4

- 13,8 13,8 13,8
7,0 6,5 6,5 6,5

7,5 10,6 10,6

ROE [%]

10,6

2025 2023 2024 2025
18,8

3,0 63,4 - 25,3

0,4 51 51 51

18,8
ROE [%]

2025 2023 2024 2025
38,1 20,6 11,9

- 61,2 61,2 61,2

2,7 24,1 14,2 12,6
2,2 38,1 20,6 12,6
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,65 6611 13,0 12,4 12,0
ComArch 146,00 1187 139 116 107 09 09 08 40 38 35 8,6 7,2 7,4
LiveChat Software 149,80 3857 226 194 179 21,7 187 172 190 165 150 = 95,7 96,0
Asseco BS 40,10 1340 140 128 120 36 34 33 92 84 79 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 50,80 263 142 131 121 22 20 18 77 72 68 17,9 16,3 15,6
Mediana - 2636 140 128 120 22 20 18 77 72 68 13,3 16,3 15,6

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,33 10441 25,2 14,2

Orange Polska 7,17 9407 109 11,2 96 07 07 06 52 50 48 53 6,1 61
Wirtualna Polska 128,80 3773 221 179 148 39 34 30 100 90 81 21,7 18,8 18,6
Agora 8,20 382 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,49 294 83 81 71 09 09 09 44 48 43 - - -
Mediana - 37733 165 127 91 08 08 08 58 55 ] )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 150,50 15037 402 588 846 65 61 59 246 404 42,6 16,3 17,7 10,6
Playway 412,50 2723 150 131 109 55 52 47 109 96 79 - 32,1 33,2
TEN Square Games 79,40 s82 171 97 106 1,9 16 16 74 58 59 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 720,00 1740 736 94 89 60 37 31 668 71 73 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2231 287 11,4 107 58 44 39 178 84 76 16,3 16,2 25,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14430,00 26770 232 179 138 70 56 46 123 89 7,3 35,0 32,7 33,4
cce 44,08 3036 - - 236 30 39 34 106 86 60 -11,6 216  -21,2
Monnari Trade 5,32 163 10,6 8,9 8,9 - - - 53 49 4,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,40 650 192 145 11,3 32 26 21 11,0 90 75 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1843 192 145 126 32 39 34 108 88 67 17,7 19,4 20,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,95 34825 409 249 183 35 31 27 170 133 11,1 7,2 82 12,1
Dino Polska 466,00 45687 304 233 189 81 61 47 201 164 138 31,3 30,5 29,1
Inter Cars 624,00 8841 100 89 79 19 16 1,3 75 67 61 22,5 20,7 19,2
Eurocash 17,51 2437 191 120 102 25 21 18 50 46 45 3,3 11,1 17,3
Neuca 786,00 3463 - - - - - - 11,8 98 83 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3463 146 105 90 22 18 16 75 67 61 14,4 14,4 17,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 614,00 921 - - - - - - 124 - - 51 51 51
MBW 10,00 11200 376 376 322 1,3 12 12 163 151 14,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1120 376 376 322 13 12 12 144 151 141 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,20 16159
Enea 6,60 4076 14 16 14 - - 28 32 29 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,81 4925 24 28 24 03 02 02 37 39 36 2,8 7,0 7,8
Onde 12,80 704 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 82,60 7282 176 149 134 16 15 13 140 11,6 11,0 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 21,40 1088 - - - - - 157 78 41 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4500 38 2 03 03 03 3 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 28,28 2805 - - - - - - 127 83 53 18,1 18,1 18,1
Ciech 50,50 2661 105 11,7 115 1,0 10 09 47 50 47 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 102,60 2037 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2661 105 11,7 11,5 1,0 1,0 09 87 66 50 15,7 14,8 14,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 675,00 6514 135 132 1,7 36 35 33 94 86 78 37,0 27,3 27,2
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 276,00 1540 - - - - - -8 - - 13,6 136 136
Wielton 8,10 489 116 81 54 08 08 07 59 52 49 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,80 1275 - - - - - - 72 67 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,50 591 - - - - - - 5,6 5,0 4,8 19,7 19,7 19,7
Amica 77,00 599 - - - - - - 7,8 - - - - -
Mediana - 1275 126 107 85 22 21 20 65 59 49 18,8 18,9 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,60 393 2800 509 255 26 25 23 187 1L4
Ryvu Therapeutics 58,70 1357 - - 38,6 4,9 6,3 54 - - 24,1 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 147,00 613 - - 70,0 4,9 10,8 53 - - 39,7 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 17,42 889 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 20,70 291 - - - - - - - - S an4 11,4 114
Selvita 72,90 1338 356 226 174 44 37 31 154 11,6 105 17,0 17,0 17,0
Mediana - 751 1578 368 320 47 50 42 170 11,5 17,3 7,1 -9,3 -9,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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