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WIG  — 10 LIPCA, 17:15 

DAX Index — 10  LIPCA 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
73,3 0,47% -0,03% -8,87%

8 298,0 -0,17% -0,67% -0,97%

1 922,8 0,03% -0,47% 5,05%

23,5 0,47% -0,03% -3,00%

939,9 0,55% 0,05% -13,41%

2,7 -0,41% -0,91% -40,14%

133,7 -3,12% -3,60% -66,92%

2 338,0 -0,70% -1,19% -21,41%

802,5 -0,50% -1,00% -6,14%

27 950,0 -1,38% -1,87% 12,67%

2 147,0 0,07% -0,43% -9,71%

2 062,5 0,49% -0,01% -10,05%

21014,0 1,01% 0,51% -32,47%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 516,6 0,50% - 0,06% 17,50%

2 041,4 0,29% -0,21% -0,74% 13,92%

4 987,2 1,44% 0,94% 2,12% 20,05%

21 650,2 0,38% -0,12% -0,19% 23,74%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 030 0,0 0,30% -0,88% 10,39%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

117 942,4 -0,80% -1,29% 7,48%

50 118,0 0,45% -0,05% 14,44%

7 143,7 0,45% -0,05% 10,35%

15 673,2 0,45% -0,05% 12,57%

33 944,4 0,62% 0,12% 2,40%

4 256,5 0,47% -0,03% 12,20%

7 273,8 0,23% -0,27% -2,39%

6 270,4 1,35% 0,85% 13,82%

420 772,6 -0,66% -1,15% 108,22%

981,9 0,12% -0,38% 2,67%

13 685,5 0,18% -0,32% 30,76%

1 277,5 -0,48% -0,98% 6,31%

993,2 1,75% 1,24% 2,38%

4 409,5 0,24% -0,26% 14,85%

8:31

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 203,6 0,04% -0,45% 23,41%

18 753,0 1,13% 0,62% -5,20%

65 811,2 0,71% 0,21% 8,17%

2 537,2 1,78% 1,28% 13,45%

3 373,9 0,71% 0,21% 9,21%
265,8 0,09% -0,41% -5,04%

8:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 299,0 0,49% 0,19% 13,58%

7 186,0 0,48% 0,18% 10,70%

15 865,0 0,66% 0,36% 13,42%

4 451,5 0,16% -0,14% 14,29%

34 075,0 1,11% 0,81% 2,79%
15 220,5 0,22% -0,08% 36,64%

08:31

[PLN] [%]

4,4390 -0,0039 -0,09% -0,58% -5,18%

4,5636 0,0010 0,02% -0,48% -3,44%

4,0276 -0,0116 -0,29% -0,78% -8,02%

1,1021 0,0020 0,18% -0,32% 2,97%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
ESOTIQ & 
HENDERSON SA 
  

ESOTIQ&HENDERSON SA (23/2023) Wstępna informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy 
Kapitałowej Eso q _ Henderson w czerwcu 2023 r. ZarządÊ Eso qÊ _Ê HendersonÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊ
skonsolidowaneÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ osiągnięteÊ wÊ czerwcuÊ 2023Ê r.Ê przezÊ GrupęÊ KapitałowąÊ wyniosłyÊ
okołoÊ 23,2Ê mlnÊ złÊ iÊ byłyÊ wyższeÊ oÊ okołoÊ 17Ê proc.Ê odÊ przychodówÊ uzyskanychÊ wÊ czerwcuÊ 2022Ê r.Ê
SkonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊwÊokresieÊstyczeńÊ -ÊczerwiecÊ2023Êr.ÊwyniosłyÊokołoÊ121,4ÊmlnÊzłÊ iÊ
byłyÊ wyższeÊ oÊ okołoÊ 15Ê proc.Ê niżÊ wÊ tymÊ samymÊ okresieÊ rokuÊ ubiegłego.Ê PrzychodyÊ GrupyÊ KapitałowejÊ zeÊ
sprzedażyÊ internetowejÊwÊczerwcuÊ2023Êr.ÊwyniosłyÊokołoÊ2,9ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊwyższeÊoÊokołoÊ75Êproc.Ê rokÊdoÊ
roku.ÊNarastająco,ÊwÊokresieÊstyczeńÊ-ÊczerwiecÊ2023Êr.ÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊinternetowejÊ
wyniosłyÊokołoÊ22,5ÊmlnÊzłÊiÊbyłyÊwyższeÊoÊokołoÊ36Êproc.ÊniżÊwÊporównywalnymÊokresieÊ2022Êr.ÊSzacunkowaÊ
marżaÊ bru oÊ naÊ sprzedażyÊ GrupyÊ KapitałowejÊ wyniosłaÊ okołoÊ 70Ê proc.,Ê aÊ zatemÊ byłaÊ naÊ tymÊ samymÊ
poziomie,Ê coÊ marżaÊ zrealizowanaÊ wÊ czerwcuÊ rokuÊ poprzedniego.Ê WÊ ujęciuÊ narastającymÊ skonsolidowanaÊ
marżaÊzeÊsprzedażyÊwÊokresieÊstyczeńÊ -Ê czerwiecÊ2023Êr.ÊwyniosłaÊokołoÊ66Êproc.Ê iÊwedługÊszacunkówÊbyłaÊ
wyższaÊoÊokołoÊ1Êp.p.ÊwÊporównaniuÊ zÊmarżąÊosiągniętąÊwÊodpowiednimÊokresieÊ rokuÊubiegłego.Ê (…)Ê (PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWstępneÊ szacunkiÊ Eso q&HendersonÊ dot.Ê przychodówÊ iÊmarżyÊ sąÊ pozytywne.Ê
SprzedażÊ zarównoÊwÊ samymÊ czerwcuÊ jakÊ iÊ narastającoÊ odÊ początkuÊ rokuÊ byłaÊwyższaÊ niżÊwÊ analogicznymÊ
okresieÊrokuÊpoprzedniegoÊ(odpowiednioÊoÊ17Êproc.ÊiÊ15Êproc.).ÊPodÊwzględemÊdynamikiÊnajwiększeÊwzrostyÊ
miałyÊ miejsceÊ wÊ segmencieÊ sprzedażyÊ onlineÊ (plusÊ 36Ê proc.),Ê jednakÊ udziałÊ tegoÊ segmentuÊ wÊ całościÊ
przychodówÊjestÊrelatywnieÊniewielkiÊ(19Êproc.).ÊBiorącÊpodÊuwagęÊfakt,ÊżeÊSpółkaÊzmniejszyłaÊpowierzchnięÊ
handlowąÊoÊok.Ê3Êproc.,ÊwzrostyÊprzychodówÊwynikająÊwÊwiększejÊmierzeÊzÊwyższychÊcenÊaniżeliÊzÊwyższychÊ
wolumenów.Ê WÊ branżyÊ odzieżowejÊ kluczowymÊ wskaźnikiemÊ rentownościÊ spółekÊ jestÊ marżaÊ bru oÊ naÊ
sprzedaży.Ê Ta,Ê wÊ przypadkuÊ Eso q&Henderson,Ê byłaÊ wÊ ujęciuÊ narastającymÊ zaÊ IÊ półroczeÊ wyższaÊ niżÊ rokÊ
wcześniejÊoÊ1Êp.Êp.ÊiÊwyniosłaÊ70Êproc.,ÊcoÊnaÊtleÊbranżyÊjestÊbardzoÊwysokimÊwynikiem.ÊNaÊzakończenieÊsesjiÊ
wÊponiedziałekÊakcjeÊSpółkiÊkosztowałyÊ30,3Êzł.ÊTegorocznyÊszczytÊnotowańÊmiałÊmiejsceÊwÊkwietniuÊ(37,1Êzł)Ê
–Ê odÊ tegoÊ czasuÊakcjeÊweszłyÊwÊ trendÊ spadkowy.ÊMimoÊ to,Ê stopaÊ zwrotuÊwÊakcjeÊ SpółkiÊ odÊpoczątkuÊ rokuÊ
pozostajeÊdodatniaÊ(plusÊ17Êproc.).ÊWÊnaszejÊocenie,ÊnajwiększymÊwyzwaniemÊdlaÊSpółkiÊpozostajeÊobecnieÊ
inflacjaÊgenerującaÊpresjęÊnaÊwynagrodzenia.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
PCF GROUP SA 

PCF Group planuje emisję do 2,51 mln akcji serii G; zamierza pozyskać co najmniej 100,9 mln zł. PCFÊGroupÊ
zamierzaÊprzeprowadzićÊemisjęÊdoÊ2,51ÊmlnÊakcjiÊseriiÊG,ÊzÊktórejÊzamierzaÊpozyskaćÊcoÊnajmniejÊ100,9ÊmlnÊzłÊ
-Ê podałaÊ spółkaÊwÊ komunikacieÊ prasowym.Ê PlanowanaÊ emisjaÊ toÊ drugiÊ etapÊ finansowaniaÊ zaktualizowanejÊ
strategiiÊ rozwojuÊ grupy,Ê ogłoszonejÊ podÊ koniecÊ styczniaÊ iÊ stanowiÊ uzupełnienieÊ przeprowadzonejÊ naÊ
przełomieÊmajaÊiÊczerwcaÊemisjiÊakcjiÊseriiÊF,ÊwÊramachÊktórejÊspółkaÊprzydzieliłaÊ3,34ÊmlnÊakcjiÊzÊogólnejÊpuliÊ
5,85ÊmlnÊoferowanychÊakcji.Ê PCFÊGroupÊplanowałaÊpozyskaćÊ zÊniejÊodÊokołoÊ205ÊmlnÊdoÊokołoÊ295ÊmlnÊ zł.Ê
Ostatecznie,ÊpoÊprzeprowadzeniuÊbudowyÊksięgiÊpopytu,ÊspółkaÊzdecydowałaÊoÊzaoferowaniuÊokołoÊ3,34ÊmlnÊ
akcjiÊ poÊ 40,20Ê złÊ zaÊ akcję.Ê OfertaÊ zostałaÊ skierowanaÊ niemalÊ wyłącznieÊ doÊ firmyÊ Kra on,Ê
południowokoreańskiegoÊ wydawcyÊ iÊ producentaÊ gier,Ê zÊ którymÊ PCFÊ GroupÊ wcześniejÊ zawarłaÊ umowęÊ
inwestycyjną. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
VIVID 
GAMES SA 

KOREKTA informacji o szacunkowych wynikach finansowych za czerwiec 2023 r. WÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊ
ESPIÊnrÊ24/2023ÊZarządÊSpółkiÊVividÊGamesÊS.A.Ê Ê informuje,ÊżeÊdoszłoÊdoÊomyłkiÊpisarskiejÊprzyÊwpisywaniuÊ
wartościÊwynikuÊbru oÊiÊne oÊzaÊczerwiecÊ2023.ÊPrawidłowyÊwynikÊtoÊ-0,04ÊmlnÊPLN,ÊaÊnieÊ-0,43ÊmlnÊPLN. 
PrawidłowaÊtreśćÊraportu: 
ZarządÊSpółkiÊVividÊGamesÊS.A.,Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ10ÊlipcaÊ2023ÊEmitentÊdokonałÊszacunkowegoÊustaleniaÊ
wstępnychÊwynikówÊfinansowychÊSpółkiÊzaÊczerwiecÊ2023Êroku. 
PrzychodyÊzeÊsprzedażyÊzaÊczerwiecÊ2023ÊrokuÊspodziewaneÊsąÊnaÊpoziomieÊ1,57ÊmlnÊPLN.ÊWynikÊbru oÊnaÊ
poziomieÊ-0,04ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊne oÊnaÊpoziomieÊ -0,04ÊmlnÊPLN.ÊStanÊśrodkówÊpieniężnychÊnaÊrachunkachÊ
bankowychÊ SpółkiÊ naÊ koniecÊ czerwcaÊ 2023Ê wynosiłÊ 1,13Ê mlnÊ PLN,Ê przyÊ wykorzystaniuÊ 1,95Ê mlnÊ PLNÊ zÊ
posiadanejÊliniiÊkredytowej.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ24/23) 
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Informacja dnia 
ATAL SA 

Atal uznał w przychodach I półrocza 2023 roku 959 lokali. AtalÊuznałÊwÊprzychodachÊ IÊpółroczaÊ2023ÊrokuÊ
łącznieÊ 959Ê lokaliÊ mieszkalnychÊ iÊ usługowychÊ wydanychÊ wÊ tymÊ okresieÊ nabywcomÊ -Ê podałÊ deweloperÊ wÊ
komunikacie.ÊWÊIÊpółroczuÊ2023r.ÊnajwięcejÊlokaliÊzostałoÊwydanychÊweÊWrocławiuÊ(317),ÊKatowicachÊ(169),Ê
GdańskuÊ(164),ÊaÊnastępnieÊwÊKrakowieÊ(149),ÊWarszawieÊ(116),ÊŁodziÊ(36)ÊiÊPoznaniuÊ(8).Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty zmniejszyła w czerwcu produkcję nawozów azotowych do 143 tys. ton z 238 tys. ton rok 
wcześniej. GrupaÊAzotyÊzmniejszyłaÊwÊczerwcuÊprodukcjęÊnawozówÊazotowychÊdoÊ143Êtys.ÊtonÊzÊ238Êtys.ÊtonÊ
rokÊwcześniejÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊProdukcjaÊnawozówÊwieloskładnikowychÊspadłaÊdoÊ36Ê
tys.ÊtonÊzÊ68Êtys.ÊtonÊrokÊwcześniej.ÊProdukcjaÊnawozówÊspecjalistycznychÊwÊczerwcuÊ2023ÊrokuÊspadłaÊdoÊ7Ê
tys.ÊtonÊzÊ19Êtys.ÊtonÊprzedÊrokiem.ÊObniżonaÊzostałaÊteżÊprodukcjaÊwÊsegmencieÊchemiiÊ(pigmenty,Êmocznik,Ê
produktyÊOXO),ÊaÊtakżeÊwÊtworzywachÊ(poliamid).ÊPrzykładowoÊprodukcjaÊmocznikaÊspadłaÊdoÊ55Êtys.ÊtonÊzÊ
97Êtys.Êton.ÊProdukcjaÊpigmentówÊspadłaÊdoÊ1Êtys.ÊtonÊzÊ3Êtys.ÊtonÊrokÊwcześniej.Ê"WielkośćÊprodukcjiÊGrupyÊ
AzotyÊ dostosowywanaÊ jestÊ doÊ bieżącejÊ sytuacjiÊ podażowoÊ popytowejnaÊ rynkuÊ europejskim"Ê -Ê napisanoÊ wÊ
komunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MIRACULUM SA 

Informacja o przychodach ze sprzedaży ne o w czerwcu 2023 roku. ZarządÊ MiraculumÊ S.A.Ê przekazujeÊ
szacowaneÊ informacjeÊ oÊ przychodachÊ wÊ czerwcuÊ 2023Ê rokuÊ orazÊ zaÊ okresÊ styczeń-czerwiecÊ 2023Ê wÊ
odniesieniuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ 2022.ÊWÊ czerwcuÊ 2023Ê rokuÊ SpółkaÊ szacujeÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ
ne oÊ naÊ poziomieÊ 3.074Ê tys.Ê złotych,Ê coÊ stanowiÊ spadekÊ oÊ 8%Ê wÊ stosunkuÊ doÊ czerwcaÊ 2022Ê roku,Ê kiedyÊ
wyniosłyÊoneÊ3.353Êtys.Êzłotych.ÊNarastająco,ÊwÊokresieÊstyczeń-czerwiecÊ2023ÊrokuÊSpółkaÊszacujeÊprzychodyÊ
zeÊsprzedażyÊne oÊnaÊpoziomieÊ24.450Êtys.Êzłotych,ÊcoÊstanowiÊwzrostÊoÊ17%ÊwÊstosunkuÊdoÊokresuÊstyczeń-
czerwiecÊ2022Êroku,ÊkiedyÊtoÊwyniosłyÊoneÊ20.928Êtys.Êzłotych.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ33/23) 

  
Informacja dnia 
SFERANET SA 

Ogłoszenie przymusowego wykupu akcji Spółki i zawieszenie obrotu akcjami Spółki. ZarządÊSferaNETÊS.A.ÊzÊ
siedzibąÊwÊBielsku-Białej,Ê informuje,Ê iżÊwÊdniuÊ10Ê lipcaÊ2023Êr.ÊpowziąłÊ informacjęÊoÊzamiarzeÊnabyciaÊakcjiÊ
SpółkiÊwÊdrodzeÊprzymusowegoÊwykupu,ÊogłoszonegoÊprzezÊ akcjonariuszyÊ SpółkiÊ -Ê VortanoriaÊ InvestmentsÊ
sp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊorazÊP4Êsp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊposiadającychÊłącznieÊ7.666.090Ê
akcjiÊ Spółki,Ê stanowiącychÊ95,35%ÊogólnejÊ liczbyÊgłosówÊwÊSpółce,ÊdziałającychÊnaÊpodstawieÊart.Ê82Êust.Ê1Ê
UstawyÊzÊdniaÊ29ÊlipcaÊ2005Êr.ÊoÊofercieÊpublicznejÊiÊwarunkachÊwprowadzaniaÊinstrumentówÊfinansowychÊdoÊ
zorganizowanegoÊ systemuÊ obrotuÊ orazÊ oÊ spółkachÊ publicznychÊ ("PrzymusowyÊ Wykup").Ê PrzedmiotemÊ
PrzymusowegoÊ WykupuÊ objęteÊ zostanąÊ wszystkieÊ pozostałeÊ akcjeÊ Spółki,Ê tj.Ê 374.133Ê akcjiÊ Spółki,Ê
stanowiącychÊ 4,65%Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ SpółkiÊ iÊ tyleżÊ samoÊ udziałuÊwÊ ogólnejÊ liczbieÊ głosówÊwÊ Spółce,Ê
notowaneÊwÊAlternatywnymÊSystemieÊObrotuÊnaÊrynkuÊNewConnect,ÊoznaczoneÊkodemÊISINÊPLSFRNT00014.Ê
PodmiotemÊwykupującymÊakcjeÊSpółkiÊbędzieÊVortanoriaÊInvestmentsÊsp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie. (…)ÊÊ
(ESPIÊRBÊNRÊ18/23) 

  
  

  
  

  



Puls parkietu - 2023-07-11 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PopytÊzmobilizowałÊsięÊiÊpoÊskutecznejÊobronieÊwsparciaÊwÊpiątekÊÊ
równieżÊ wÊ poniedziałekÊ przeważał,Ê coÊ pozwalaÊ śmielejÊ patrzećÊ naÊ najbliższeÊ opory.Ê
ScenariuszÊ kontynuacjiÊ trenduÊwzrostowegoÊ Ê jestÊmożliwyÊ poÊ umocnieniuÊWIG20Ê powyżejÊ
2000pkt.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwÊponiedziałekÊwzrostemÊoÊ0,29Êproc.ÊiÊzamknąłÊsięÊnaÊ
2041,39Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 0,50Ê proc.Ê iÊ osiągnąłÊ
poziomÊ67516,60Êpkt.ÊIndeksyÊmniejszychÊspółekÊzachowałyÊsięÊsilniej.ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ1,44Ê
proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4987,16Êpkt.,ÊÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊoÊ
0,38Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ21650,15Êpkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊspadłyÊwÊstosunkuÊ
doÊpoprzedniejÊsesjiÊiÊwyniosłyÊ0,60mldÊzłÊwobecÊ0,94ÊmldÊzłÊwÊpoprzedniÊdzieńÊsesyjny.ÊNaÊ
FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ spadłaÊ iÊ osiągnęłaÊ 74515Ê wobecÊ 74965Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ
poprzedniejÊ sesji.Ê ObrotyÊ podczasÊ sesjiÊ wyniosłyÊ 18437Ê wobecÊ 27411Ê kontraktówÊ
poprzednio.Ê PoÊ skutecznejÊ obronieÊ2000Êpkt.Ê naÊWIG20Ê szanseÊnaÊ kontynuacjęÊdotychczasÊ
obowiązującegoÊ trenduÊ rosłyÊ równieżÊ podczasÊ poniedziałkowegoÊ wzrostuÊ rynku.Ê JednakÊ
potwierdzeniemÊmożliwościÊ popytuÊ będzieÊ dopieroÊwyjścieÊ powyżejÊ najbliższegoÊ oporuÊ naÊ
2081Êpkt.ÊiÊwyznaczenieÊnowegoÊszczytuÊpowyżejÊ2120pkt.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 
 

   

  
 

FW20U2320 —  10 LIPCA, 17:15 
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Dane makro 
11.07.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
11.07.2023 

 

 SAKANAÊ-ÊWZA:Ê 
POLARISITÊ-ÊWZA:Ê 
LENAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊnaÊakcjęÊzwykła. 
WIRTUALNAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,50ÊPLNÊnaÊakcję. 
KRVITAMINÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊnaÊakcję. 
ROPCZYCEÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,50ÊPLNÊnaÊakcję. 
MEXPOLSKAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,14ÊPLNÊnaÊakcję. 
HORTICOÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,35ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 36,73 45 913 8,0 7,1 6,8 1,1 1,0 0,9 6,4 6,8 7,3 0,8 1,2 1,4
Santander Polska 373,00 38 117 10,0 9,2 8,8 1,2 1,2 1,1 4,6 5,2 6,4 1,0 1,5 1,5
PEKAO 106,40 27 927 5,6 6,4 7,1 1,0 1,0 0,9 7,8 8,5 8,2 1,1 1,6 1,4
ING 190,00 24 719 7,5 7,1 7,7 1,6 1,3 1,1 2,1 5,1 5,4 1,0 1,3 1,4
mBank 407,30 17 296 5,5 6,1 5,3 1,1 0,9 0,8 - - - -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 5,60 6 793 4,6 7,1 4,3 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
Alior Bank 50,60 6 606 4,7 5,7 6,6 0,8 0,7 0,7 0,0 3,4 4,2 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 86,50 11 302 5,0 7,5 9,7 1,2 1,2 1,2 10,4 14,9 11,1 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 61,00 9 008 5,0 5,9 5,2 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 3,1 0,2 0,8 0,8
Mediana - 17 296 5,5 7,1 6,8 1,1 1,0 0,9 3,3 5,2 5,9 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,24 33 021 7,6 8,3 8,8 - - - 7,0 8,1 8,4 18,1 19,9 18,5
KRUK 415,40 8 025 9,4 8,4 8,0 2,2 1,9 1,6 3,6 3,8 4,3 27,1 25,2 23,7
GPW 38,78 1 628 9,2 9,1 8,8 1,5 1,4 1,3 7,0 7,2 7,5 14,2 15,3 15,5
Mediana - 8 025 9,2 8,4 8,8 1,8 1,6 1,5 7,0 7,2 7,5 18,1 19,9 18,5
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,98 3 964 16,8 11,2 9,6 0,7 0,7 0,6 20,4 19,6 18,0 4,8 5,3 6,2
Dom Development 149,80 3 850 9,0 13,6 9,2 2,5 2,5 2,3 7,3 7,9 7,4 29,7 29,2 23,8
Echo Investment 4,43 1 828 - - - - - - 12,2 - - 7,5 7,5 7,5
Atal 56,20 2 176 7,6 8,9 6,9 1,6 1,5 1,4 7,4 8,9 7,3 26,1 22,9 19,1
Develia 4,85 2 171 10,5 8,9 9,0 1,5 1,4 1,3 10,0 10,2 9,3 14,7 12,9 13,5
Mediana - 2 176 9,8 10,1 9,1 1,5 1,5 1,4 10,0 9,6 8,3 14,7 12,9 13,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 372,00 9 497 - - - - - - 8,1 7,5 8,0 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,25 359 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,50 221 - - - - - - - - - 13,8 13,8 13,8
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 290 80,0 53,3 29,1 - - - 8,4 7,7 7,5 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 112,05 22 410 10,3 7,4 12,9 0,7 0,6 0,6 4,2 3,5 4,2 18,8 8,4 7,0
JSW 38,44 4 513 - - - - - - 0,2 0,6 2,3 63,4 - 25,3
Bogdanka 38,60 1 313 - - - - - - 0,4 0,4 0,4 5,1 5,1 5,1
Mediana - 4 513 10,3 7,4 12,9 0,7 0,6 0,6 0,4 0,6 2,3 18,8 6,8 7,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,51 76 053 3,4 5,1 5,7 0,5 0,5 0,4 1,5 1,8 1,8 38,1 20,6 11,9
Unimot 100,20 821 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 35,50 28 837 9,1 8,3 7,1 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,6 24,1 14,2 12,6
Serinus 4,10 454 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 14 829 6,2 6,7 6,4 0,6 0,5 0,5 2,0 2,2 2,2 38,1 20,6 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,45 6 594 12,9 12,5 12,1 1,0 0,9 0,9 4,0 3,9 3,7 7,2 7,5 7,6
ComArch 146,00 1 187 16,4 15,2 14,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,1 3,9 8,6 7,1 6,8
LiveChat Software 144,80 3 729 21,8 18,7 17,3 21,0 18,1 16,6 18,3 15,9 14,5 - 95,7 96,0
Asseco BS 40,00 1 337 14,0 12,8 12,0 3,6 3,4 3,3 9,1 8,4 7,9 23,7 24,3 25,1
Asseco SEE 50,20 2 605 13,9 13,0 12,1 2,2 2,0 1,9 7,6 7,1 6,7 17,9 16,9 16,2
Mediana - 2 605 14,0 13,0 12,1 2,2 2,0 1,9 7,6 7,1 6,7 13,3 16,9 16,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,13 10 316 24,9 14,0 8,5 0,6 0,6 0,6 6,5 5,9 5,3 5,8 3,6 4,5
Orange Polska 7,22 9 475 10,9 11,3 9,7 0,7 0,7 0,7 5,2 5,1 4,8 5,3 6,1 6,1
Wirtualna Polska 121,20 3 551 20,8 16,9 13,9 3,6 3,2 2,8 9,5 8,5 7,7 21,7 18,8 18,6
Agora 8,08 376 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,44 290 8,2 8,0 7,0 0,9 0,9 0,9 4,4 4,7 4,2 - - -
Mediana - 3 550,7 15,9 12,7 9,1 0,8 0,8 0,8 5,8 5,5 5,0 5,5 4,8 5,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 145,50 14 537 38,8 56,8 81,8 6,3 5,9 5,7 23,8 38,9 41,1 16,3 17,7 10,6
Playway 388,00 2 561 14,1 12,3 10,2 5,2 4,9 4,5 10,2 9,0 7,4 - 32,1 33,2
TEN Square Games 77,45 568 16,7 9,4 10,3 1,8 1,6 1,6 7,1 5,6 5,7 27,5 14,7 17,1
11 bit studios SA 711,00 1 719 72,7 9,3 8,8 6,0 3,6 3,0 66,0 7,0 7,2 11,1 10,2 37,2
Mediana - 2 140 27,8 10,9 10,3 5,6 4,3 3,7 17,0 8,0 7,3 16,3 16,2 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13370,00 24 804 21,5 16,6 12,8 6,5 5,2 4,3 11,5 8,3 6,9 35,0 32,7 33,4
CCC 43,60 3 003 - - 23,3 3,0 3,8 3,4 10,5 8,6 6,0 -11,6 -21,6 -21,2
Monnari Trade 5,10 156 10,2 8,5 8,5 - - - 5,1 4,7 4,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,60 635 18,7 14,2 11,1 3,1 2,5 2,1 10,8 8,8 7,4 10,6 14,1 16,2
Mediana - 1 819             18,7 14,2 11,9 3,1 3,8 3,4 10,7 8,4 6,4 17,7 19,4 20,4
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,95 33 768 39,7 24,1 17,8 3,4 3,0 2,6 16,5 13,0 10,8 -7,2 8,2 12,1
Dino Polska 465,80 45 667 30,4 23,3 18,9 8,1 6,1 4,7 20,1 16,4 13,8 31,3 30,5 29,1
Inter Cars 602,00 8 529 9,4 8,9 8,2 1,8 1,5 1,3 7,2 6,4 6,0 22,5 20,9 19,0
Eurocash 16,73 2 328 18,3 11,5 9,7 2,4 2,0 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 11,1 17,3
Neuca 767,00 3 379 - - - - - - 11,5 9,6 8,1 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 379 13,9 10,2 8,9 2,1 1,8 1,5 7,2 6,4 6,0 14,4 14,4 17,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 600,00 900 - - - - - - 12,1 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,96 1 115 37,4 37,4 32,1 1,2 1,2 1,2 16,2 15,0 14,0 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 115 37,4 37,4 32,1 1,2 1,2 1,2 14,2 15,0 14,0 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,05 15 823 5,3 4,7 3,9 0,3 0,3 0,3 3,1 2,5 2,2 6,8 6,1 5,9
Enea 6,62 4 091 1,4 1,6 1,4 - - - 2,8 3,2 2,9 7,5 10,9 11,1
Tauron 2,79 4 881 2,4 2,8 2,3 0,3 0,2 0,2 3,7 3,9 3,6 2,8 7,0 7,8
Onde 12,96 713 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 82,70 7 291 17,6 14,9 13,4 1,6 1,5 1,3 14,0 11,6 11,0 7,4 8,8 9,7
ZE PAK 20,10 1 022 - - - - - - 14,9 7,4 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 486 3,8 3,8 3,1 0,3 0,3 0,3 3,7 3,9 3,6 7,1 7,9 8,7
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,64 2 742 - - - - - - 12,6 8,3 5,3 18,1 18,1 18,1
Ciech 51,00 2 688 10,6 11,8 11,6 1,0 1,0 0,9 4,7 5,0 4,7 15,7 12,6 10,5
PCC Rokita 104,40 2 073 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 688 10,6 11,8 11,6 1,0 1,0 0,9 8,6 6,6 5,0 15,7 14,8 14,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 662,00 6 388 13,3 13,0 11,4 3,5 3,4 3,2 9,2 8,4 7,7 37,0 27,3 27,2
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 280,00 1 562 - - - - - - 1,8 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 7,96 481 11,4 8,0 5,3 0,8 0,8 0,7 5,8 5,2 4,8 18,0 18,0 18,0
Alumetal 80,80 1 275 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 88,50 591 - - - - - - 5,8 - - 19,7 19,7 19,7
Amica 75,30 585 - - - - - - 7,7 - - - - -
Mediana - 1 275             12,3 10,5 8,4 2,2 2,1 2,0 6,5 6,7 6,3 18,8 18,9 18,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,54 389 276,8 50,3 25,2 2,6 2,5 2,3 18,4 11,2 6,9 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 58,90 1 362 - - 38,8 4,9 6,3 5,4 - - 24,2 -7,5 -17,2 -22,8
Captor Therapeutics 141,00 588 - - 67,1 4,7 10,4 5,1 - - 37,9 - -25,8 -25,8
Celon Pharma 15,24 778 - - - - - - - - - -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 18,34 258 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,30 1 309 34,8 22,1 17,1 4,3 3,6 3,0 15,1 11,3 10,3 17,0 17,0 17,0
Mediana - 683 155,8 36,2 32,0 4,5 5,0 4,1 16,8 11,3 17,2 -7,1 -9,3 -9,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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