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WIG  — 19 CZERWCA, 17:15 

DAX Index — 19 CZERWCA 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
70,8 -1,42% -0,70% -12,07%

8 550,0 -0,29% 0,44% 2,04%

1 951,2 -0,44% 0,29% 6,60%

24,2 -0,61% 0,12% 0,04%

970,6 -1,69% -0,97% -10,58%

2,7 1,18% 1,92% -40,02%

128,4 -0,08% 0,65% -68,24%

2 431,8 -1,79% -1,07% -18,26%

807,0 -0,86% -0,13% -5,61%

26 900,0 -0,19% 0,54% 8,43%

2 241,0 -1,32% -0,59% -5,76%

2 133,5 -0,35% 0,38% -6,96%

22503,0 -2,31% -1,59% -27,68%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 358,3 -0,73% - 2,65% 17,22%

2 083,8 -1,15% -0,42% 2,91% 16,28%

4 743,0 0,44% 1,18% 2,75% 14,17%

21 494,5 0,51% 1,25% 0,56% 22,85%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 084 0,0 -1,09% 3,07% 13,32%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

119 857,8 0,93% 1,67% 9,23%

49 586,7 -0,99% -0,26% 13,23%

7 314,1 -1,01% -0,28% 12,98%

16 201,2 -0,96% -0,23% 16,36%

34 299,1 -0,32% 0,41% 3,48%

4 362,4 -0,74% -0,01% 14,99%

7 588,5 -0,71% 0,02% 1,84%

5 269,3 -3,77% -3,06% -4,35%

409 416,5 4,49% 5,26% 102,60%

1 023,4 -0,64% 0,09% 7,01%

13 689,6 -0,68% 0,05% 30,79%

1 326,1 0,19% 0,93% 10,35%

1 054,3 0,65% 1,39% 8,69%

4 409,6 -0,37% 0,36% 14,85%

8:17

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 325,6 -0,13% 0,60% 27,71%

19 591,0 -1,53% -0,81% -0,96%

62 977,3 -0,30% 0,43% 3,51%

2 577,3 -0,28% 0,46% 15,25%

3 406,2 -0,30% 0,43% 10,26%
271,5 -0,21% 0,52% -3,01%

8:17

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 381,0 -0,07% 1,03% 15,75%

7 310,0 -0,18% 0,92% 12,61%

16 309,0 -0,15% 0,95% 16,59%

4 441,3 -0,28% 0,82% 14,03%

34 327,0 -0,53% 0,57% 3,55%
15 226,5 -0,27% 0,83% 36,70%

08:17

[PLN] [%]

4,4511 0,0038 0,09% 0,82% -4,92%

4,5444 -0,0017 -0,04% 0,70% -3,85%

4,0752 0,0034 0,08% 0,82% -6,94%

1,0923 0,0002 0,02% 0,75% 2,06%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20U2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
DR IRENA ERIS SA 
  

Harmonogram oferty publicznej akcji Dr Irena Eris. PoniżejÊprzedstawiamyÊharmonogramÊofertyÊpublicznejÊ
spółkiÊDrÊ IrenaÊEris.ÊOfertaÊpublicznaÊobejmujeÊłącznieÊdoÊ12,5ÊmlnÊakcji,ÊwÊtymÊ11ÊmlnÊakcjiÊnowejÊemisjiÊ iÊ
1,5Ê mlnÊ akcjiÊ istniejących.Ê CenaÊ maksymalnaÊ akcjiÊ zostałaÊ ustalonaÊ naÊ 12,8Ê złÊ zaÊ sztukę.Ê 20-27Ê czerwcaÊ
(ostatniegoÊdniaÊdoÊgodz.Ê11:59)Ê-ÊprzyjmowanieÊzapisówÊodÊinwestorówÊindywidualnych; 
20-27ÊczerwcaÊ-ÊprocesÊbudowaniaÊksięgiÊpopytuÊwśródÊinwestorówÊinstytucjonalnych; 
27ÊczerwcaÊ-ÊpublikacjaÊinformacjiÊoÊostatecznejÊcenieÊiÊliczbieÊoferowanychÊakcji; 
5ÊlipcaÊ-ÊprzydziałÊakcjiÊoferowanych; 
okołoÊdwaÊtygodnieÊodÊdniaÊprzydziałuÊakcjiÊ-ÊoczekiwanyÊpierwszyÊdzieńÊobrotuÊakcjamiÊiÊprawamiÊdoÊakcjiÊ
spółkiÊnaÊGPW.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊPoÊtrudnymÊ2022Êr.ÊrynekÊIPOÊpowoliÊsięÊodradza.ÊLepszeÊnastrojeÊnaÊrynkach,Ê
wyższeÊ wycenyÊ orazÊ mniejszeÊ niepokojeÊ geopolityczneÊ skutkująÊ wznowieniemÊ pracÊ nadÊ prospektamiÊ
emisyjnymiÊprzezÊspółki,ÊktóreÊzÊróżnychÊpowodówÊwstrzymałyÊdecyzjęÊoÊ IPO.ÊJednąÊzÊtakichÊspółekÊ jestÊDrÊ
IrenaÊEris,Ê któraÊobecnaÊ jestÊ naÊ rynkuÊodÊ40Ê latÊ iÊ jestÊ producentemÊkosmetykówÊpremiumÊ sprzedawanychÊ
podÊmarkami:ÊDrÊIrenaÊEris,ÊPharmaceris,ÊEmotopic,ÊLireneÊiÊUnderÊTwenty.ÊDziałalnośćÊkosmetycznąÊGrupaÊ
rozwijaÊ takżeÊ poprzezÊ siećÊ 27Ê salonówÊ prowadzonychÊ głównieÊ wÊ modeluÊ franczyzowym.Ê GrupaÊ jestÊ
dodatkowoÊoperatoremÊ trzechÊhoteliÊ podÊwspólnąÊmarkąÊ „HoteleÊ SPAÊDrÊ IrenaÊEris”.Ê PoprzezÊ emisjęÊ akcjiÊ
GrupaÊ chceÊ sfinansowaćÊ ekspansję,Ê wÊ tymÊ przejęciaÊ innychÊ marekÊ orazÊ producentówÊ kosmetyków.Ê DoÊ
niewątpliwychÊ silnychÊ stronÊGrupyÊ należyÊ zÊ pewnościąÊ rozpoznawalnośćÊmarkiÊwśródÊ praktycznieÊ każdegoÊ
segmentuÊ wiekowego.Ê OfertaÊ emisjiÊ skierowanaÊ jestÊ zarównoÊ doÊ inwestorówÊ indywidualnychÊ jakÊ iÊ
instytucjonalnych.ÊPierwszyÊdzieńÊobrotuÊakcjamiÊspodziewanyÊjestÊnaÊdrugąÊpołowęÊlipca.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
POLTREG SA 

PolTREG w nowym zakładzie będzie wytwarzać rocznie 3,5 tys. preparatów; ukończenie II etapu inwestycji 
w '23. PolTREG,Ê któryÊ zakończyłÊ pierwszyÊ etapÊ inwestycjiÊ wÊ zakładÊ doÊ produkcjiÊ terapiiÊ komórkowych,Ê
zakłada,Ê żeÊ docelowaÊ rocznaÊ zdolnośćÊ wytwarzaniaÊ wyniesieÊ ponadÊ 3,5Ê tys.Ê preparatówÊ -Ê poinformowaliÊ
przedstawicieleÊspółki.ÊDrugiÊetapÊinwestycjiÊpowinienÊbyćÊukończonyÊjeszczeÊwÊ2023Êr.Ê"DocelowaÊzdolnośćÊ
wytwarzaniaÊpreparatówÊwÊdwóchÊmodułach,ÊzÊktórychÊjedenÊjestÊjużÊgotowy,ÊdrugiÊjestÊwÊtrakcieÊrealizacji,Ê
toÊbędzieÊwÊsumieÊponadÊ3,5Êtys.Êpreparatów.ÊGdybyÊwszystkieÊprzeznaczyćÊdoÊcelówÊkomercyjnych,Êprzyjąć,Ê
żeÊ jednoÊpodanieÊ toÊ100Ê tys.ÊUSD,Ê coÊwydajeÊ sięÊ bardzoÊumiarkowanąÊ ceną,Ê biorącÊpodÊuwagęÊ standardy,Ê
łatwoÊprzeliczyć,ÊżeÊzÊtychÊdwóchÊmodułówÊmożemyÊmiećÊprzychódÊrzęduÊ350ÊmlnÊUSDÊrocznie”Ê-ÊpowiedziałÊ
członekÊ zarząduÊ MariuszÊ JabłońskiÊ podczasÊ dniaÊ otwartegoÊ wÊ centrumÊ badawczo-rozwojowym.Ê (…)Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
MEDIC-
ALGORITHMICS SA 

Medicalgorithmics planuje wzrost organiczny, nie wyklucza akwizycji. MedicalgorithmicsÊ planujeÊ wzrostÊ
organicznyÊorazÊpartnerstwaÊbiznesoweÊiÊtechnologiczne,ÊrównieżÊwÊformieÊfuzjiÊiÊprzejęćÊ-ÊwynikaÊzeÊstrategiiÊ
grupyÊ naÊ lataÊ 2023-2026.Ê "StabilnaÊ sytuacjaÊ płynnościowaÊ umożliwiaÊ namÊ planowanieÊ dalszegoÊ rozwojuÊ
działalności,Ê wÊ tymÊ zmianyÊ strategicznej,Ê ekspansjiÊ geograficznejÊ iÊ produktowej.Ê KoncentrujemyÊ sięÊ naÊ
dalszymÊ rozwojuÊ naszejÊ technologiiÊ iÊ wzmacnianiuÊ strukturÊ sprzedażowychÊ naÊ kluczowychÊ rynkachÊ (m.in.Ê
USA).Ê OdeszliśmyÊ odÊ współpracyÊ naÊ wyłącznośćÊ wÊ zakresieÊ dystrybucjiÊ usługÊ iÊ produktówÊ wÊ USA,Ê coÊ
ograniczałoÊ potencjałÊ wzrostuÊ iÊ umożliwiaÊ akwizycjęÊ wieluÊ nowychÊ klientówÊ (IDTF)"Ê -Ê napisano.Ê "AbyÊmócÊ
wejśćÊnaÊścieżkęÊwzrostu,ÊzakończyliśmyÊumowęÊnaÊwyłącznośćÊzÊdotychczasowymÊpartneremÊwÊUSA,ÊdlategoÊ
2023Ê jestÊ rokiemÊ przejściowym.ÊMożeÊ sięÊ toÊ wiązaćÊ zÊmalejącymiÊ przychodamiÊ 2023Ê v.Ê 2022Ê r.Ê DocelowoÊ
będziemyÊpozyskiwaćÊnowychÊdystrybutorów"Ê-Êdodano.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ELZAB SA 

Elzab chce zwiększyć udział sprzedaży usług w systemie abonamentowym. ElzabÊ będzieÊ prowadziłÊ
działalnośćÊ jakoÊ wyłącznyÊ właścicielÊ prawÊ doÊwszystkichÊ swoichÊ produktów,Ê zwiększającÊ sprzedażÊ usługÊ wÊ
modeluÊ abonamentowym,Ê przyÊ ograniczeniuÊ kosztówÊ stałychÊ ponoszonychÊ naÊ mniejÊ rentownąÊ częśćÊ
działalnościÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊSpółkaÊpodała,ÊżeÊjejÊzarządÊprzyjąłÊzałożeniaÊdoÊstrategiiÊ
naÊ lataÊ 2023-2025.Ê "ZałożeniaÊ doÊ strategiiÊ (...)Ê przewidująÊ zwiększenieÊ udziałuÊ sprzedażyÊ usługÊwÊ systemieÊ
abonamentowym,Ê wykorzystanieÊ niższychÊ kosztówÊ stałychÊ iÊ rozpoczęcieÊ czerpaniaÊ korzyściÊ zÊ uprzednioÊ
dokonanychÊ inwestycji,Ê wÊ tymÊ wÊ udziałyÊ zÊ CompÊ CentrumÊ InnowacjiÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ Warszawie.Ê
PonadtoÊzałożeniaÊdoÊstrategiiÊprzewidująÊdokonanieÊprzegląduÊopcjiÊstrategicznychÊdlaÊSpółkiÊ iÊ jednostekÊzÊ
jejÊgrupyÊkapitałowej"Ê -ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê SpółkaÊ skupiÊ sięÊnaÊnajbardziejÊ rentownychÊdziałaniachÊ -Ê
częściÊinformatycznej,ÊzarządzaniuÊsprzedażąÊiÊserwisem.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
HUUUGE INC. 

Zmiana Zaproszenia do sprzedaży akcji w drodze skupu akcji własnych ogłoszonego 30 maja 2023 r. ÊWÊ
nawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ19/2023,ÊHuuuge,ÊInc.ÊniniejszymÊinformujeÊoÊzmianieÊtreściÊZaproszeniaÊ
doÊ sprzedażyÊ akcjiÊ SpółkiÊ wÊ drodzeÊ skupuÊ akcjiÊ własnychÊ ("SkupÊ Akcji")Ê zÊ dniaÊ 30Ê majaÊ 2023Ê r.Ê
("Zaproszenie"),ÊpoprzezÊwprowadzenieÊtechnicznychÊzmianÊdotyczącychÊzasadÊskładaniaÊOfertÊSprzedażyÊzaÊ
pośrednictwemÊ podmiotu,Ê dlaÊ któregoÊ prowadzonyÊ jestÊ rachunekÊ zbiorczy,Ê iÊ któryÊ nieÊ świadczyÊ usługiÊ
maklerskiej,Ê oÊ którejÊmowaÊwÊart.Ê 69Êust.Ê 2ÊpktÊ 1ÊUstawyÊoÊObrocie,Ê opisanychÊwÊpkt.Ê 8Ê (III)Ê Zaproszenia.Ê
ZmianaÊ wynikaÊ zÊ koniecznościÊ umożliwieniaÊ AkcjonariuszomÊ posiadającymÊ akcjeÊ SpółkiÊ zapisaneÊ naÊ
rachunkachÊ zbiorczychÊ złożeniaÊ OfertÊ SprzedażyÊ wÊ podmiocie,Ê zÊ którymÊ danyÊ AkcjonariuszÊ maÊ podpisanąÊ
UmowęÊPPZ.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ23/23) 

  
Informacja dnia 
IMC SA 

IMC planuje w latach 2023-2033 zainwestować ok. 233 mln USD w zieloną strategię. UkraińskaÊ grupaÊ
rolniczaÊ IMCÊwÊ celuÊ realizacjiÊ "SmartÊ GreenÊ Strategy"Ê planujeÊ zainwestowaćÊ okołoÊ 233ÊmlnÊUSDÊwÊ latachÊ
2023-2033Ê –Ê poinformowałoÊ IMCÊ wÊ komunikacie.Ê SpółkaÊ podała,Ê żeÊ stategiaÊ taÊ koncentrujeÊ sięÊ międzyÊ
innymiÊ naÊ poprawieÊ efektywnościÊ operacyjnej,Ê spadkuÊ zużyciaÊ paliwÊ kopalnych,Ê redukcjiÊ emisjiÊ gazówÊ
cieplarnianychÊ iÊ inwestycjeÊ wÊ zakupÊ gruntówÊ rolnychÊ naÊ Ukrainie.Ê GrupaÊ poinformowała,Ê żeÊ opracowałaÊ
projektyÊ zrównoważonegoÊ rolnictwaÊ dlaÊ każdegoÊ kierunkuÊ strategicznego.Ê IMCÊ jestÊ zintegrowanąÊ grupąÊ
rolnicząÊ działającąÊ naÊ terenieÊ Ukrainy.Ê JejÊ główneÊ kierunkiÊ działalnościÊ to:Ê produkcjaÊ płodówÊ rolnychÊ
(kukurydza,Êpszenica,Êsłonecznik)ÊorazÊmagazynowanieÊpłodówÊrolnych.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KLABATER SA 

Ustalenie daty premiery gry _quot; Moonshine Inc" na pla ormach konsolowych PlaySta on i Xbox. 
ZarządÊspółkiÊKlabaterÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊinformujeÊoÊustaleniuÊnaÊdzieńÊ27ÊczerwcaÊ2023ÊrokuÊdatyÊ
premieryÊgryÊwłasnejÊEmitentaÊ"MoonshineÊInc."ÊnaÊpla ormyÊXboxÊOne,ÊXboxÊX|S,ÊPlaySta onÊ4,ÊPlaySta onÊ
5. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ12/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. BezÊinwestorówÊamerykańskich,ÊktórzyÊwczorajÊświętowaliÊrynekÊÊ
naÊ GPWÊ bezwładnieÊ opadałÊ przyÊ biernejÊ postawieÊ popytu.Ê NaÊ zamknięciuÊ sesjiÊ Ê indeksyÊ
zanotowałyÊ niewielkieÊ minusy,Ê jednakÊ jużÊ naÊ poziomieÊ komponentówÊ indeksówÊ stratyÊ
inwestorówÊsąÊdużoÊwiększeÊaÊbrakÊaktywnościÊpopytuÊwÊdniuÊdzisiejszymÊzostanieÊodebranyÊ
jakÊ sygnałÊ doÊ wyprzedaży.Ê CzyÊ bykiÊ jeszczeÊ powalczą?...Ê IndeksÊ WIG20Ê zakończyłÊ Ê dzieńÊ
spadkiemÊoÊ 1,15Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 2083,81Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,73Êproc.Ê iÊosiągnąłÊpoziomÊ67358,25Êpkt.Ê IndeksyÊmniejszychÊ
spółekÊzachowałyÊsięÊsilniej.ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊÊ0,44Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ
4743,00Ê pkt.,Ê Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,51Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 21494,50Ê pkt.Ê
ObrotyÊnaÊrynkuÊspadłyÊwÊstosunkuÊpoprzedniejÊsesjiÊiÊwyniosłyÊ0,77ÊmldÊzłÊwobecÊ3,23ÊmldÊzłÊ
wÊpiątek.ÊNaÊnowejÊseriiÊÊFW20U2320ÊwartośćÊLOP-uÊosiągnęłaÊwÊponiedziałekÊ70Ê044ÊwobecÊ
68493ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊsesjiÊaÊobrotyÊpodczasÊsesjiÊwyniosłyÊ20369ÊwobecÊ
34269Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê PoÊ wczorajszejÊ sesjiÊ wykresyÊ indeksówÊ wyglądająÊ pro-
spadkowoÊ iÊ tylkoÊ odÊ zachowaniaÊ popytuÊ będzieÊ zależałoÊ czyÊ utrzymająÊ sięÊ szanseÊ naÊ
kontynuacjęÊdotychczasÊobowiązującegoÊtrendu.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20U2320 —  19 CZERWCA, 17:15 
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Dane makro 
20.06.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
20.06.2023 

 

 HMINWESTÊ-ÊWZA:Ê 
ELEKTROTIÊ-ÊWZA:Ê 
INTROLÊ-ÊWZA:Ê 
MADKOMÊ-ÊWZA:Ê 
ENERGOINSÊ-ÊWZA:Ê 
BOWIMÊ-ÊWZA:Ê 
NANOGROUPÊ-ÊWZA:Ê 
LABOPRINTÊ-ÊWZA:Ê 
IUÊ-ÊWZA:Ê 
WOJASÊ-ÊWZA:Ê 
APLISENSÊ-ÊWZA:Ê 
KRUKÊ-ÊWZA:Ê 
POLMANÊ-ÊWZA:Ê 
CDRLÊ-ÊWZA:Ê 
TENDERHUTÊ-ÊWZA:Ê 
FIGENEÊ-ÊWZA:Ê 
TRITONÊ-ÊWZA:Ê 
ACAUTOGAZÊ-ÊWZA:Ê 
IMCOMPANYÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ zÊ AlexemÊ Lissitsą,Ê prezesemÊ IMC.Ê
TematemÊ spotkaniaÊ będzieÊ prezentacjaÊ SmartÊ GreenÊ StrategyÊ GrupyÊ IMC,Ê czyliÊ planówÊ spółkiÊ wÊ zakresieÊ
rozwojuÊtechnologicznegoÊiÊrealizacjiÊ„zielonej”Êstrategii. 
LENAÊ-ÊWZA:Ê 
RANKPROGRÊ-ÊWZA:Ê 
INCUVOÊ-ÊWZA:Ê 
CDPROJEKTÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
MANGATAÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ9,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
GRMEDIAÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,68ÊPLNÊnaÊakcję. 
URTESTEÊ-ÊOstatniÊdzieńÊnotowaniaÊprawÊdoÊakcji:ÊOstatniÊdzieńÊnotowaniaÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊprawÊ
doÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊEÊspółkiÊURTESTEÊS.A. 
GREENXÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊakcjiÊ
zwykłychÊspółkiÊGREENXÊMETALSÊLIMITED 
BERLINGÊ-ÊWycofanieÊakcjiÊzÊobrotu:ÊWycofanieÊzÊobrotuÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊakcjiÊspółkiÊBERLINGÊS.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,92 44 900 7,4 6,8 6,7 1,0 1,0 0,9 7,0 7,2 7,4 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 384,80 39 322 10,1 9,5 9,1 1,3 1,2 1,1 4,6 4,9 5,6 1,0 1,5 1,5
PEKAO 110,80 29 082 5,8 6,8 7,4 1,1 1,0 0,9 7,9 8,0 7,2 1,1 1,6 1,4
ING 180,80 23 522 6,8 6,4 6,6 1,5 1,2 1,0 2,2 4,4 4,9 1,0 1,3 1,4
mBank 396,80 16 850 5,4 5,9 5,2 1,1 0,9 0,8 - - - -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 4,76 5 774 4,0 3,0 3,7 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
Alior Bank 46,07 6 015 4,1 5,3 6,1 0,8 0,7 0,6 0,0 3,8 4,1 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 89,10 11 642 5,1 8,7 10,3 1,3 1,3 1,3 10,1 16,2 12,5 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 55,80 8 240 3,1 4,8 4,6 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,8 0,8
Mediana - 16 850 5,4 6,4 6,6 1,1 1,0 0,9 3,4 4,7 5,2 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,67 35 119 8,3 8,4 8,3 1,8 1,6 1,4 6,8 7,5 7,8 18,1 21,6 20,0
KRUK 382,60 7 391 9,7 8,6 8,3 2,1 1,8 1,6 3,9 3,7 4,2 27,1 24,2 22,4
GPW 38,34 1 609 - - - - - - - - - 14,2 14,2 14,2
Mediana - 7 391 9,0 8,5 8,3 1,9 1,7 1,5 5,4 5,6 6,0 18,1 21,6 20,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,76 3 819 13,6 8,6 7,6 0,6 0,6 0,6 18,1 17,1 15,5 4,8 4,4 5,1
Dom Development 142,80 3 670 - - - - - - 7,1 6,7 7,5 29,7 29,7 29,7
Echo Investment 4,30 1 775 8,8 6,4 5,1 0,9 0,9 0,9 13,3 18,5 13,6 7,5 7,5 7,5
Atal 50,20 1 943 6,5 7,7 6,9 1,4 1,3 1,3 6,6 8,4 7,6 26,1 24,2 21,0
Develia 4,11 1 839 10,5 15,5 12,8 1,3 1,3 1,2 9,7 11,5 10,7 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1 943 9,7 8,2 7,3 1,1 1,1 1,0 9,7 11,5 10,7 13,7 11,8 10,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 354,00 9 038 - - - - - - 7,5 6,9 7,4 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,70 375 11,0 10,1 9,5 - - - 7,0 6,3 5,2 7,4 7,4 7,4
MFO 32,80 217 6,3 4,9 4,5 0,6 0,6 0,5 3,4 3,2 2,9 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,00 75 80,0 53,3 29,1 - - - 8,6 8,0 7,1 6,5 6,5 6,5
Mediana - 296 11,0 10,1 9,5 0,6 0,6 0,5 7,3 6,6 6,1 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,15 23 430 11,4 10,0 13,6 0,7 0,6 0,6 4,6 3,7 4,3 18,8 9,3 7,6
JSW 41,20 4 837 1,2 3,6 12,9 0,3 0,3 0,3 0,2 0,5 0,8 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 39,70 1 350 0,9 1,1 1,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,7 5,1 20,1 20,3
Mediana - 4 837 1,2 3,6 12,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,8 18,8 20,1 16,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,20 76 854 3,5 4,7 5,2 0,5 0,5 0,5 1,5 1,7 1,8 38,1 17,6 11,1
Unimot 105,80 867 4,4 6,6 7,2 1,1 1,0 0,9 3,0 3,8 3,9 61,2 36,6 23,2
MOL 35,60 28 854 6,7 6,2 5,2 0,6 0,6 0,6 2,4 2,6 2,5 24,1 14,9 12,4
Serinus 4,13 458 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 14 860 4,4 6,2 5,2 0,6 0,6 0,6 2,4 2,6 2,5 38,1 17,6 12,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 81,90 6 798 13,4 12,9 12,6 1,0 0,9 0,9 4,1 3,9 3,8 7,2 7,4 7,5
ComArch 152,00 1 236 13,2 11,8 10,9 0,9 0,9 0,9 4,4 4,1 4,0 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 125,20 3 224 18,9 16,2 15,0 18,1 15,7 14,4 15,8 13,7 12,5 - 95,7 96,0
Asseco BS 39,80 1 330 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,70 2 423 - - - - - - 7,0 6,6 6,3 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 423 13,4 12,9 12,6 1,0 0,9 0,9 5,7 5,4 5,1 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,16 10 975 28,6 24,5 13,2 0,7 0,7 0,7 6,6 6,2 5,7 5,8 5,8 5,8
Orange Polska 7,21 9 465 11,2 13,0 11,2 0,7 0,7 0,6 5,2 5,0 4,8 5,3 5,5 5,2
Wirtualna Polska 111,20 3 258 18,8 15,2 12,6 3,3 2,9 2,5 8,7 7,9 7,2 21,7 18,8 18,6
Agora 8,50 396 27,4 - 31,5 0,6 0,6 0,6 12,9 10,5 9,5 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,47 293 8,1 6,5 5,6 1,0 0,9 0,8 4,5 4,5 3,8 - - -
Mediana - 3 257,7 18,8 14,1 12,6 0,7 0,7 0,7 6,6 6,2 5,7 5,5 5,6 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 165,80 16 708 42,3 66,1 96,7 7,2 6,8 6,4 28,5 44,9 48,7 16,3 18,4 10,5
Playway 408,50 2 696 14,4 14,5 11,2 5,0 4,5 4,7 10,5 10,4 8,0 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 91,00 667 14,0 9,8 9,5 1,7 1,7 1,6 7,2 5,5 5,1 27,5 17,4 19,3
11 bit studios SA 710,00 1 716 63,6 9,8 10,4 6,2 3,8 4,0 55,2 6,9 7,8 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 206 28,3 12,1 10,8 5,6 4,1 4,4 19,5 8,7 7,9 21,9 17,9 26,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14080,00 26 121 22,6 18,0 13,8 6,8 5,6 4,7 12,0 8,7 7,2 35,0 32,7 33,2
CCC 42,54 2 930 - - 19,7 2,9 3,3 2,9 10,4 7,8 6,0 -11,6 -21,6 -14,7
Monnari Trade 5,12 156 10,2 8,5 8,5 - - - 3,9 3,6 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,00 625 23,3 15,3 11,5 3,2 2,6 2,1 12,7 9,6 8,3 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 777             22,6 15,3 12,6 3,2 3,3 2,9 11,2 8,2 6,6 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,35 34 191 38,0 23,8 17,7 3,5 3,0 2,6 16,7 13,1 10,9 -7,2 7,5 12,4
Dino Polska 467,90 45 873 30,4 23,1 18,6 8,3 6,2 4,9 20,2 16,4 14,0 31,3 30,8 30,4
Inter Cars 505,00 7 155 - - - - - - 6,0 5,3 4,8 22,5 22,5 22,5
Eurocash 17,85 2 484 - - - - - - 5,0 4,6 4,2 3,3 3,3 3,3
Neuca 749,00 3 300 - - - - - - 11,3 9,4 8,0 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 300 - - - - - - 6,0 5,3 4,8 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 544,00 816 - - - - - - 10,8 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,96 1 115 37,3 37,3 32,0 1,2 1,2 1,1 16,2 15,0 14,0 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 115 37,3 37,3 32,0 1,2 1,2 1,1 13,5 15,0 14,0 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,51 16 846 7,7 5,8 4,5 0,3 0,3 0,3 3,5 2,9 2,5 6,8 4,6 4,7
Enea 6,69 4 135 1,3 3,3 2,8 0,2 0,2 0,2 2,8 4,1 3,9 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,59 4 536 3,0 2,6 2,4 0,2 0,3 0,2 3,8 3,9 3,8 2,8 7,6 8,6
Onde 11,96 658 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 80,90 7 132 17,9 14,6 13,1 1,6 1,4 1,3 14,0 11,4 10,8 7,1 8,3 9,4
ZE PAK 20,55 1 044 - - - - - - 15,2 7,5 4,0 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 335 5,3 4,5 3,6 0,3 0,3 0,3 3,8 4,1 3,9 7,0 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,88 2 567 32,4 8,5 3,8 0,3 0,3 - 20,8 7,0 5,2 18,1 3,4 3,2
Ciech 54,50 2 872 8,5 13,0 13,8 0,9 1,0 0,9 4,4 4,9 4,9 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 103,80 2 061 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 567 20,4 10,8 8,8 0,6 0,6 0,9 12,6 5,9 5,0 15,7 12,3 9,7
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 611,00 5 896 13,3 12,5 11,1 3,3 3,2 3,1 9,0 7,7 7,2 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 293,00 1 635 - - - - - - 2,0 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,13 491 11,6 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,6 5,0 4,8 18,0 18,0 18,0
Alumetal 78,40 1 226 - - - - - - 6,9 6,4 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 99,50 664 - - - - - - - - - 19,7 19,7 19,7
Amica 79,20 616 15,3 7,5 6,2 0,5 0,5 0,5 6,4 4,4 3,9 - 2,5 3,8
Mediana - 1 226             13,3 8,1 6,2 0,8 0,8 0,7 6,4 5,7 4,8 18,8 15,8 18,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,53 389 276,5 50,3 25,1 2,6 2,5 2,3 18,4 11,2 6,9 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,00 1 410 - - - - - - - - - -7,5 -7,5 -32,6
Captor Therapeutics 153,00 638 - - - 11,5 4,0 14,8 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,16 825 - - - 1,7 1,9 2,0 26,2 45,5 21,6 -7,1 -4,7 -8,6
Molecure 23,60 332 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,90 1 320 37,1 21,8 16,6 4,3 3,6 2,9 16,2 11,7 9,3 17,0 12,3 14,1
Mediana - 731 156,8 36,1 20,9 3,5 3,0 2,6 18,4 11,7 9,3 -7,3 -6,1 -10,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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