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WIG  — 15 CZERWCA, 17:15 

DAX Index — 15 CZERWCA 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
70,8 0,30% -0,52% -11,98%

8 482,5 0,19% -0,62% 1,24%

1 952,4 -0,18% -0,99% 6,67%

24,0 0,41% -0,41% -0,56%

997,4 0,55% -0,27% -8,12%

2,6 1,46% 0,63% -42,12%

136,0 2,99% 2,15% -66,36%

2 480,5 -0,37% -1,18% -16,62%

816,0 0,25% -0,57% -4,56%

27 225,0 1,73% 0,90% 9,74%

2 249,5 -0,18% -0,99% -5,40%

2 130,5 0,61% -0,21% -7,09%

22993,0 1,20% 0,38% -26,11%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

67 556,1 0,82% - 1,54% 17,57%

2 097,3 1,04% 0,22% 2,26% 17,04%

4 717,0 0,55% -0,27% -0,17% 13,54%

21 378,5 -0,02% -0,83% -1,05% 22,19%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 096 0,0 1,21% 1,90% 13,97%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

119 221,0 0,13% -0,68% 8,64%

50 234,9 0,55% -0,27% 14,71%

7 290,9 -0,51% -1,32% 12,62%

16 290,1 -0,13% -0,94% 17,00%

34 408,1 1,26% 0,44% 3,80%

4 365,1 -0,25% -1,06% 15,06%

7 628,3 0,34% -0,48% 2,37%

5 495,5 2,51% 1,68% -0,25%

391 831,4 3,47% 2,63% 93,89%

1 023,6 0,86% 0,04% 7,03%

13 782,8 1,15% 0,33% 31,69%

1 317,9 -0,37% -1,18% 9,67%

1 054,3 1,79% 0,96% 8,68%

4 425,8 1,22% 0,40% 15,27%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 706,1 0,66% -0,16% 29,17%

20 108,0 1,49% 0,66% 1,65%

63 189,9 0,43% -0,38% 3,86%

2 603,1 0,54% -0,28% 16,40%

3 429,3 0,43% -0,38% 11,01%
273,4 0,07% -0,74% -2,33%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 374,0 0,11% -1,09% 15,56%

7 305,5 0,20% -1,00% 12,54%

16 323,0 0,15% -1,05% 16,69%

4 471,3 0,00% -1,20% 14,80%

34 400,0 1,22% 0,01% 3,77%
15 374,8 0,00% -1,20% 38,03%

08:30

[PLN] [%]

4,4484 0,0008 0,02% -0,80% -4,98%

4,5569 0,0016 0,04% -0,78% -3,59%

4,0604 -0,0023 -0,06% -0,87% -7,27%

1,0955 0,0010 0,09% -0,72% 2,35%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
VRG SA 
  

Grupa VRG chce na koniec '25 osiągnąć ok. 1,9 mld zł przychodów i 56-57 proc. marży. GrupaÊVRGÊzakładaÊ
wÊnowejÊstrategiiÊnaÊlataÊ2023-25,ÊżeÊnaÊkoniecÊ2025ÊrokuÊjejÊprzychodyÊpowinnyÊzbliżyćÊsięÊdoÊ1,9ÊmldÊzł,ÊaÊ
marżaÊ bru oÊ naÊ sprzedażyÊwyniesieÊmiędzyÊ 56Ê aÊ 57Ê proc.Ê -Ê podałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê ŚrednioroczneÊ
wydatkiÊ inwestycyjneÊ wÊ latachÊ 2023-25ÊmająÊ wynieśćÊ ok.Ê 43Ê mlnÊ zł.Ê JakÊ podano,Ê strategiaÊ grupyÊ zakładaÊ
wzrostÊ wartościÊ poprzezÊ rozwójÊ skaliÊ biznesu,Ê wzrostÊ marżyÊ operacyjnejÊ wÊ segmencieÊ odzieżowymÊ iÊ
jubilerskim,ÊaÊtakżeÊwzrostÊzyskuÊne o.ÊSpółkaÊpoinformowała,ÊżeÊcelemÊsąÊdwucyfroweÊwzrostyÊsprzedażyÊwÊ
każdymÊ rokuÊ realizacjiÊ strategiiÊ dziękiÊ rozwojowiÊ każdejÊ zÊmarek,Êm.in.Ê przezÊ poszerzenieÊ docelowejÊ grupyÊ
klientówÊ iÊmocniejszeÊwejścieÊwÊmodęÊ dlaÊ kobiet.ÊMarżaÊ bru oÊwÊ każdymÊ zÊ segmentówÊmaÊ sięÊ poprawićÊ
m.in.ÊdziękiÊoptymalizacjiÊpolitykiÊcenowejÊiÊpromocyjnej,ÊzmianomÊwÊkolekcjachÊiÊkonsolidacjiÊźródełÊdostaw.Ê
ZarządÊzakładaÊwzrostÊkosztówÊSG&A/mÊkw.ÊwolniejszyÊodÊwzrostuÊsprzedażyÊiÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedaży,ÊcoÊ
powinnoÊprzełożyćÊ sięÊnaÊminimumÊ12Êproc.ÊmarżęÊoperacyjnąÊwÊ2025Ê roku.Ê JednymÊzÊ celówÊVRGÊ jestÊ teżÊ
modernizacjaÊiÊrozwójÊpowierzchniÊsklepówÊwłasnychÊobuÊsegmentówÊorazÊwłasnychÊe-sklepówÊiÊsprzedażyÊ
naÊmarketplace'ach.Ê(...)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊGrupaÊVRGÊ (właścicielÊ takichÊmarekÊ jak:ÊVistula,ÊWólczanka,ÊBytom,ÊKrukÊorazÊ
DeniÊ Cler)Ê ogłosiłaÊ nowąÊ strategię,Ê któraÊ maÊ opieraćÊ sięÊ naÊ 5Ê filarach:Ê (1)Ê rozwójÊ nowoczesnychÊ marekÊ
umożliwiającyÊosiągnięcieÊ1,9ÊmldÊzłÊprzychodówÊnaÊkoniecÊ2025Ê(wÊ2022Êr.ÊprzychodyÊwyniosłyÊ1,3ÊmldÊzł),Ê
(2)Ê inwestycjeÊ wÊ OmnichannelÊ (celemÊ jestÊ m.Ê in.Ê 14Ê proc.Ê udziałÊ sprzedażyÊ onlineÊ wÊ całkowitychÊ
przychodach),Ê(3)ÊWzrostÊrentowności,ÊgłównieÊmarżyÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊpoziomuÊ56-57Êproc.Ê(wÊ2022Êr.Ê
marżaÊwyniosłaÊ54Êproc.)ÊorazÊmarżyÊoperacyjnejÊdoÊpoziomuÊ12Êproc.Ê(wÊ2022Êr.ÊmarżaÊwyniosłaÊ11Êproc.),Ê
(4)ÊEfektywnaÊalokacjaÊkapitału,ÊwÊ tymÊskrócenieÊcykluÊobrotuÊgotówkiÊdoÊ250-260Êdni,Ê (5)Ê zrównoważonyÊ
rozwójÊ (25Êproc.ÊkolekcjiÊmaÊpochodzićÊzÊ tkaninÊbardziejÊodpowiedzialnych,ÊpotwierdzonychÊcertyfikatami).Ê
NotowaniaÊ VRGÊ odÊ wrześniaÊ 2022Ê poruszająÊ sięÊ wÊ wąskimÊ przedzialeÊ konsolidacyjnymÊ 3,1-3,6Ê zł.Ê NowaÊ
strategia,ÊchoćÊnierewolucyjna,ÊmaÊszansęÊumożliwićÊwybicieÊkursuÊgórą,ÊzakładającÊjejÊrealizacjęÊgłównieÊwÊ
obszarachÊ związanychÊ zeÊ zwiększeniemÊ skaliÊ działalnościÊ orazÊ rentowności.Ê RealizacjiÊ strategiiÊ powinnoÊ
sprzyjaćÊ por olioÊ Grupy,Ê zaliczaneÊ doÊ segmentuÊ premium,Ê coÊ przyÊ obecnymÊ spowolnieniuÊ gospodarczymÊ
czyniÊGrupęÊmniejÊpodatnąÊnaÊmniejszeÊzakupyÊkonsumentów.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

KI Chemistry zaprasza akcjonariuszy mniejszościowych Ciechu do sprzedaży 11,78 proc. akcji po 54,25 zł za 
sztukę. KIÊChemistryÊzapraszaÊakcjonariuszyÊmniejszościowychÊCiechÊdoÊsprzedażyÊ11,78Êproc.ÊakcjiÊpoÊ54,25Ê
złÊnaÊsztukęÊ-ÊpoinformowałÊwÊzaproszeniuÊSantanderÊBiuroÊMaklerskie.ÊKIÊChemistryÊ jestÊwÊstanieÊpoprzećÊ
wypłatęÊdodatkowejÊdywidendyÊwÊ łacznejÊwysokościÊ 5,75Ê złÊ naÊ akcjęÊ -Ê podałÊCiechÊwÊkomunikacie.ÊOfertyÊ
sprzedażyÊ akcjiÊ będąÊ przyjmowaneÊ odÊ 19Ê doÊ 21Ê czerwcaÊ 2023Ê roku.Ê WiększościowyÊ inwestorÊ jestÊ
jednocześnieÊgotowyÊpoprzećÊwypłatęÊprzezÊspółkęÊdywidendyÊzÊzyskuÊzaÊ2022ÊrokÊwÊłącznejÊwysokościÊ7,25Ê
złÊnaÊakcjęÊ(zÊuwzględnieniemÊzaliczkiÊnaÊpoczetÊdywidendyÊzaÊrokÊ2022Êr.ÊwypłaconejÊwÊgrudniuÊwÊkwocieÊ
1,50ÊzłÊnaÊakcję),Êtj.ÊwypłatęÊdodatkowejÊdywidendyÊwÊwysokościÊ5,75ÊzłÊnaÊakcję.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KERNEL  
HOLDING SA 

Zysk ne o Kernel Holding w III kw. 2022/23 wyniósł 69 mln USD.Ê ZyskÊ ne oÊ KernelÊ Holding,Ê przypisanyÊ
akcjonariuszomÊ jednostkiÊ dominującej,Ê wÊ trzecimÊ kwartaleÊ 2022/23,Ê kończącymÊ sięÊ 31Ê marcaÊ 2023Ê roku,Ê
wyniósłÊ 69Ê mlnÊ USDÊ -Ê poinformowałÊ notowanyÊ naÊ warszawskiejÊ giełdzieÊ ukraińskiÊ producentÊ zbóżÊ iÊ olejuÊ
słonecznikowego.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊKernelÊHoldingÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2022/23ÊspadłyÊrokÊdoÊrokuÊ
oÊ 51Ê proc.Ê iÊ wyniosłyÊ 825Ê mlnÊ USD.Ê EBITDAÊ spadłaÊ oÊ 44Ê proc.Ê kwartałÊ doÊ kwartałuÊ doÊ 155Ê mlnÊ USD.ÊWÊ
segmencieÊolejowymÊEBITDAÊwzrosłaÊkwartałÊdoÊkwartałuÊoÊ66Êproc.ÊdoÊ109ÊmlnÊUSD.ÊOÊ32Êproc.Êr/rÊspadłÊ
wynikÊ EBITDAÊ segmentuÊ infrastrukturyÊ iÊ handluÊ (wyniósłÊ 71ÊmlnÊUSD).ÊNarastającoÊ poÊ IIIÊ kwartałachÊ rokuÊ
obrotowegoÊ 2022/23Ê KernelÊ miałÊ 2.71Ê mlnÊ USDÊ przychodów,Ê coÊ oznaczaÊ spadekÊ oÊ 45Ê proc.Ê r/r.Ê EBITDAÊ
wzrosłaÊoÊ11Êproc.Êr/rÊdoÊ600ÊmlnÊUSD,ÊaÊzyskÊne oÊj.d.ÊwzrósłÊoÊ36Êproc.Êr/rÊdoÊ437ÊmlnÊUSD.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ALUMETAL SA 

Elemental Alu odwołuje zaproszenie do składania ofert sprzedaży akcji Alumetalu. ElementalÊ AluÊ zeÊ
skutkiemÊ natychmiastowymÊ odwołujeÊ zaproszenieÊ doÊ skladaniaÊ ofertÊ sprzedażyÊ akcjiÊ Alumetalu,Ê poÊ
komunikacieÊHydroÊAluminiumÊoÊobjęciuÊwÊczwartekÊ10Ê664Ê825ÊakcjiÊuprawniającychÊdoÊtakiejÊsamejÊliczbyÊ
głosówÊ stanowiącychÊ ok.Ê 68,21Ê proc.Ê ogólnejÊ liczbyÊ głosówÊ iÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.Ê ZaproszenieÊ zostałoÊ odwołaneÊ zÊ uwagiÊ naÊ brakÊ możliwościÊ realizacjiÊ warunkuÊ zaproszenia,Ê
któreÊmiałoÊ nastąpićÊ podÊwarunkiemÊ zaoferowaniaÊ przezÊ akcjonariuszyÊ doÊ nabyciaÊ coÊ najmniejÊ 7.035.430Ê
akcji,ÊstanowiącychÊłącznieÊcoÊnajmniejÊ45Êproc.ÊudziałuÊwÊkapitaleÊzakładowymÊspółkiÊorazÊuprawniającychÊ
doÊłącznieÊcoÊnajmniejÊ45Êproc.ÊogólnejÊliczbyÊgłosówÊnaÊwalnymÊzgromadzeniuÊspółki.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CASPAR AM SA 

Leszek Kasperski idzie do rady nadzorczej Caspar AM, nowym prezesem Hanna Kijanowska. LeszekÊ
Kasperski,ÊjedenÊzÊgłównychÊakcjonariuszyÊiÊdotychczasowyÊprezesÊCasparÊAssetÊManagement,ÊprzechodziÊdoÊ
radyÊnadzorczejÊspółkiÊ-ÊpoinformowałÊCaparÊAMÊwÊkomunikacie.ÊPełniącąÊobowiązkiÊprezesaÊzostałaÊHannaÊ
Kijanowska.Ê HannaÊ KijanowskaÊ byłaÊ dotychczasowÊ wiceprezesemÊ CasparÊ AM.Ê DoÊ czasuÊ wyrażeniaÊ zgodyÊ
przezÊ KomisjęÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ będzieÊ pełniącąÊ obowiązkiÊ prezesa.Ê WiceprezesemÊ CasparÊ AssetÊ
ManagementÊzostałÊKrzysztofÊJeske,ÊktóryÊwÊzwiązkuÊzÊobjęciemÊtejÊfunkcjiÊodszedłÊzÊzrząduÊCasparÊTFI,ÊspółkiÊ
zależnejÊ CasparÊ AssetÊ Management,Ê aÊ takżeÊ przestałÊ byćÊ prezesemÊ F-Trust.Ê KrzysztofÊ JeskeÊ zostałÊ takżeÊ
powołanyÊ warunkowoÊ naÊ stanowiskoÊ członkaÊ zarząduÊ odpowiedzialnegoÊ zaÊ nadzórÊ nadÊ systememÊ
zarządzaniaÊ ryzykiemÊ wÊ domuÊ maklerskim.Ê NowyÊ zarządÊ CasparÊ AssetÊ ManagementÊ będzieÊ składałÊ sięÊ zÊ
trzechÊ osób:Ê p.o.Ê prezesaÊHannyÊ KijanowskiejÊ orazÊ dwóchÊwiceprezesówÊBłażejaÊ BogdziewiczaÊ iÊ KrzysztofaÊ
Jeske.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ENERGA SA 

WZA Energi zdecydowało o przeznaczenie zysku za '22 na podwyższenie kapitału zapasowego. WalneÊ
zgromadzenieÊakcjonariuszyÊEnergiÊzdecydowałoÊoÊprzeznaczeniuÊzyskuÊne oÊspółkiÊzaÊ2022ÊrokÊwÊwysokościÊ
49,9ÊmlnÊzłÊnaÊpodwyższenieÊkapitałuÊzapasowegoÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊuchwałachÊWZ..Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 

PKO BP utrzymuje bezpieczną pozycję kapitałową i płynnościową – wiceprezes. UtrzymujemyÊbezpiecznąÊ
pozycjęÊ kapitałowąÊ iÊ płynnościowąÊ -poinformowałÊwiceprezesÊ PKOÊBPÊ DariuszÊ Szwed,Ê komentującÊ decyzjęÊ
TSUE.ÊDodał,ÊżeÊwÊświetleÊprzepisówÊkrajowychÊ iÊ zasadyÊproporcjonalnościÊkredytobiorcomÊnieÊprzysługująÊ
dodatkoweÊ roszczeniaÊ iÊ zapewnił,Ê żeÊ środkiÊ klientówÊ sąÊbezpieczne.Ê TrybunałÊ SprawiedliwościÊUEÊwydałÊwÊ
czwartekÊ dwaÊ wyrokiÊ wÊ sprawachÊ wytoczonychÊ bankomÊ przezÊ konsumentów,Ê którzyÊ zaciągnęliÊ kredytyÊ
denominowaneÊweÊfrankachÊszwajcarskich.ÊObaÊsąÊkorzystneÊdlaÊfrankowiczów.ÊTSUEÊuznał,ÊżeÊbankÊnieÊmaÊ
prawaÊ żądaćÊ odÊ konsumentaÊ rekompensatyÊwykraczającejÊ pozaÊ zwrotÊwypłaconegoÊ kapitałuÊ oraz,Ê żeÊ sądyÊ
mogąÊ zarządzaćÊ środekÊ tymczasowyÊwÊpostaciÊ zawieszeniaÊ spłatyÊ ratÊ kredytuÊwÊ trakcieÊ trwaniaÊprocesuÊoÊ
ustalenieÊnieuczciwegoÊcharakteruÊwarunkówÊumowy.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
GPM VINDEXUS SA 

Pięć osób zamierza ogłosić wezwanie na 5,1 mln akcji GPM Vindexus, po 6,81 zł za akcję. JanÊKuchno,ÊPiotrÊ
Kuchno,ÊMartaÊCurrit,ÊJuliaÊKuchno,ÊGrażynaÊJankowskaÊ–ÊKuchnoÊzamierzająÊogłosićÊwezwanieÊnaÊ5.070.000Ê
akcjiÊ GiełdyÊ PrawÊMajątkowyxchÊ VindexusÊ -Ê poinformowałÊ pośredniczącyÊ wÊ wezwaniuÊ DMÊ BOŚ.Ê CenaÊ zaÊ
jednąÊakcjęÊproponowanaÊwÊplanowanymÊwezwaniuÊwynosiÊ6,81Ê zł.ÊWÊśrodęÊVindexusÊpodałÊ informacjęÊoÊ
zawarciuÊporozumieniaÊprzezÊ akcjonariuszyÊ spółki:Ê JanaÊKuchno,Ê PiotraÊKuchno,ÊMartyÊCurrit,Ê JuliiÊ Kuchno,Ê
GrażynyÊ JankowskiejÊ –Ê Kuchno.Ê "WÊ dniuÊ 13Ê czerwcaÊ 2023Ê r.Ê wyżejÊ wskazaneÊ osobyÊ zawarłyÊ pisemneÊ
porozumienieÊwÊceluÊ+wspólnego+ÊnabywaniaÊakcjiÊspółkiÊGiełdaÊPrawÊMajątkowychÊVindexusÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊ
wÊWarszawie,ÊwÊszczególnościÊogłoszeniaÊwezwaniaÊnaÊakcjeÊtejÊspółki"Ê-ÊnapisanoÊwówczasÊwÊkomunikacie.Ê
Ponadto,ÊuczestnicyÊporozumieniaÊzwiększyliÊudziałyÊwÊakcjonariacieÊspółkiÊGPMÊVindexusÊzÊ51,50Êproc.ÊakcjiÊ
iÊgłosówÊnaÊWZAÊdoÊ56,67Êproc.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. NoweÊ szczytyÊ trenduÊ wzrostowegoÊ sąÊ faktem.Ê WrazÊ zÊ
poszerzeniemÊrynkuÊmożliwościÊkontynuacjiÊwzrostówÊsąÊjakÊnajbardziejÊrealneÊiÊmożliwe,ÊżeÊ
potrwająÊ kilkaÊ następnychÊ tygodni.Ê WczorajÊ Ê większośćÊ spółekÊ zÊ WiG20Ê wzrosła,Ê jedynieÊ
KRUKÊzanotowałÊspadek.ÊIndeksÊWIG20ÊzakończyłÊÊwczorajszyÊdzieńÊwzrostemÊoÊ1,04Êproc.ÊiÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 2097,34Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊ równieżÊ wzrósłÊ naÊ
zamknięciuÊ oÊ 0,82Ê proc.Ê iÊ osiągnąłÊ poziomÊ 67556,07Ê pkt.,Ê indeksyÊmniejszychÊ spółek,Ê byłyÊ
niecoÊsłabszeÊ,ÊmWIG40ÊwzrósłÊÊ0,55Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4716,97Êpkt.,Ê
natomiastÊ sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ kosmetycznymÊ spadkiemÊ oÊ 0,02Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ
21378,46Êpkt.ÊObrotyÊnaÊ rynkuÊ Ê spadłyÊwÊstosunkuÊpoprzedniejÊ sesjiÊ iÊwyniosłyÊ1,65ÊmldÊzłÊ
wobecÊ1,93ÊmldÊzłÊwÊśrodę.ÊLOPÊnaÊseriiÊFW20M23ÊspadłaÊiÊosiągnęłaÊnaÊzamknięciuÊwartośćÊÊ
20988ÊwobecÊ 31371Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ poprzedniegoÊ dnia,Ê aÊ volumenÊ obrotuÊwyniósłÊ
35302ÊwobecÊ63298ÊkontraktówÊpoprzedniegoÊdnia.ÊObecnieÊobydwieÊserieÊkontraktówÊsąÊ
jużÊ płynne.Ê NaÊ nowejÊ seriiÊ Ê FW20U2320Ê wartośćÊ LOP-uÊ osiągnęłaÊ wczorajÊ 62034Ê wobecÊÊ
53586ÊpozycjiÊnaÊzamknięciuÊpoprzedniejÊsesjiÊaÊobrotyÊpodczasÊwczorajszejÊsesjiÊwyniosłyÊ30Ê
766Ê wobecÊ 39538Ê kontraktówÊ poprzednio.Ê OdÊ dziśÊ prezentujemyÊ jużÊ wykresÊ nowejÊ seriiÊ
kontraktów.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20U2320 —  15 CZERWCA, 17:15 
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Dane makro 
16.06.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wybrane 
wydarzenia  
w spółkach 
16.06.2023 

 

 MOSTALPLCÊ-ÊWZA:Ê 
GIGROUPÊ-ÊWZA:Ê 
JSWÊ-ÊWZA:Ê 
KGLÊ-ÊWZA:Ê 
SONELÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê TelekonferencjaÊ SonelÊ podsumowującaÊ wynikiÊ zaÊ 1Ê kwartałÊ iÊ
omówieniuÊkorektyÊstrategiiÊnaÊlataÊ2022Ê-Ê2024. 
MONNARIÊ-ÊWZA:Ê 
VRGÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊVRGÊprzedstawiÊstrategięÊrozwojuÊnaÊlataÊ2023Ê–Ê2025. 
SOLARINOVÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
MTENERGIAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
ASTARTAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,50ÊEURÊnaÊakcję. 
OTLOGÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ6,40ÊPLNÊnaÊakcję. 
WASKOÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,07ÊPLNÊnaÊakcję. 
SOPHARMAÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊBGNÊnaÊakcję. 
COMPÊ-ÊOfertaÊSprzedażyÊAkcji:ÊZakończenieÊprzyjmowaniaÊOfertÊSprzedażyÊakcjiÊspółkiÊCOMPÊSAÊpoÊcenieÊ
80,00ÊPLNÊzaÊakcję. 
UNIMOTÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ13,69ÊPLNÊnaÊakcję. 
MENNICAÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,10ÊPLNÊnaÊakcję. 
WIRTUALNAÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊ doÊobrotuÊ giełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊDÊiÊFÊspółkiÊWIRTUALNAÊPOLSKAÊHOLDINGÊS.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 35,67 44 588 7,3 7,1 6,8 1,1 1,0 0,9 6,7 7,4 7,9 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 390,40 39 895 10,2 9,6 9,3 1,3 1,2 1,1 4,5 4,8 5,5 1,0 1,5 1,5
PEKAO 112,05 29 410 5,9 7,2 7,7 1,1 1,0 1,0 7,8 7,9 7,1 1,1 1,6 1,4
ING 173,80 22 611 6,5 6,4 6,6 1,5 1,3 1,1 - - - 1,0 1,3 1,3
mBank 396,40 16 833 5,4 5,9 5,2 1,1 0,9 0,8 - - - -0,1 0,7 0,9
Bank Millennium 4,91 5 956 4,1 3,1 3,8 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,3 0,5
Alior Bank 45,45 5 934 4,1 5,2 6,0 0,7 0,7 0,6 0,0 3,8 4,2 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 88,80 11 603 5,1 8,7 10,3 1,3 1,3 1,3 10,1 16,3 12,5 2,3 2,9 2,2
BNP Paribas 55,00 8 122 3,1 4,7 4,5 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,3 0,2 0,8 0,8
Mediana - 16 833 5,4 6,4 6,6 1,1 1,0 0,9 4,5 4,8 5,5 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,82 35 249 8,4 8,4 8,4 1,8 1,6 1,4 6,8 7,4 7,7 18,1 21,6 20,0
KRUK 382,60 7 391 9,7 8,6 8,3 2,1 1,8 1,6 3,9 3,7 4,2 27,1 24,2 22,4
GPW 38,52 1 617 11,3 11,3 11,2 1,6 1,6 1,5 7,3 7,5 7,8 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7 391 9,7 8,6 8,4 1,8 1,6 1,5 6,8 7,4 7,7 18,1 21,6 20,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,88 3 898 13,9 8,8 7,8 0,7 0,6 0,6 18,3 17,2 15,7 4,8 4,4 5,3
Dom Development 140,60 3 613 8,9 9,0 8,6 2,3 2,2 2,0 7,0 7,0 6,8 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 4,35 1 795 8,9 6,5 5,1 1,0 0,9 0,9 13,3 18,6 13,7 7,5 7,5 7,5
Atal 50,80 1 967 7,4 8,8 8,0 1,5 1,4 1,4 7,1 8,7 8,0 26,1 21,8 17,9
Develia 4,09 1 831 10,5 15,4 12,8 1,3 1,2 1,2 9,6 11,4 10,7 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1 967 8,9 8,8 8,0 1,3 1,2 1,2 9,6 11,4 10,7 13,7 11,8 10,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 348,00 8 884 - - - - - - 7,3 6,7 7,2 37,2 37,2 37,2
Unibep 10,60 372 10,9 10,0 9,4 - - - 7,0 6,3 5,2 7,4 7,4 7,4
MFO 33,20 219 6,3 5,0 4,6 0,6 0,6 0,5 3,5 3,2 2,9 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,80 75 79,5 53,0 28,9 - - - 8,6 8,0 7,0 6,5 6,5 6,5
Mediana - 296 10,9 10,0 9,4 0,6 0,6 0,5 7,2 6,5 6,1 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 120,75 24 150 11,3 10,8 10,4 0,7 0,7 0,6 4,8 4,3 4,6 18,8 8,2 8,0
JSW 44,36 5 208 1,2 3,9 13,9 0,3 0,3 0,3 0,3 0,6 1,0 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 40,80 1 388 0,9 1,2 1,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 5,1 20,1 20,3
Mediana - 5 208 1,2 3,9 10,4 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 1,0 18,8 20,1 16,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,55 76 100 3,4 4,6 5,2 0,5 0,5 0,4 1,4 1,7 1,8 38,1 17,6 11,1
Unimot 103,00 844 4,3 6,4 7,1 1,1 1,0 0,9 2,9 3,8 3,8 61,2 36,6 23,2
MOL 36,38 29 085 6,8 6,3 5,3 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,5 24,1 14,9 12,4
Serinus 4,23 468 - - - - - - - - - - - -
Mediana - 14 965 4,3 6,3 5,3 0,6 0,6 0,6 2,5 2,6 2,5 38,1 17,6 12,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 84,00 6 972 13,7 13,2 12,9 1,0 0,9 0,9 4,2 4,0 3,9 7,2 7,4 7,5
ComArch 150,00 1 220 13,0 11,6 10,8 0,9 0,9 0,9 4,3 4,1 3,9 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 131,60 3 389 19,8 17,0 15,7 19,1 16,5 15,1 16,6 14,4 13,2 - 95,7 96,0
Asseco BS 41,00 1 370 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,10 2 444 - - - - - - 7,1 6,7 6,4 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 444 13,7 13,2 12,9 1,0 0,9 0,9 5,7 5,4 5,1 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,14 10 962 28,6 24,5 13,2 0,7 0,7 0,6 6,6 6,2 5,7 5,8 5,8 5,8
Orange Polska 7,25 9 509 11,2 13,1 11,2 0,7 0,7 0,7 5,2 5,1 4,8 5,3 5,5 5,2
Wirtualna Polska 111,00 3 252 18,8 15,2 12,5 3,3 2,9 2,5 8,7 7,9 7,2 21,7 18,8 18,6
Agora 8,10 377 26,1 - 30,0 0,5 0,6 0,5 12,7 10,3 9,4 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,43 289 8,0 6,5 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,8 - - -
Mediana - 3 251,8 18,8 14,1 12,5 0,7 0,7 0,7 6,6 6,2 5,7 5,5 5,6 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 168,25 16 955 45,1 68,5 96,1 7,4 6,9 6,5 30,3 46,5 48,4 16,3 17,1 10,3
Playway 398,00 2 627 14,0 14,1 10,9 4,9 4,3 4,6 10,2 10,2 7,8 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 86,50 634 13,3 9,3 9,0 1,7 1,6 1,5 6,8 5,2 4,8 27,5 17,4 19,3
11 bit studios SA 728,00 1 760 65,2 10,0 10,6 6,3 3,9 4,1 56,7 7,0 8,0 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 193 29,6 12,1 10,8 5,6 4,1 4,3 20,2 8,6 7,9 21,9 17,3 26,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14150,00 26 251 22,8 18,0 13,8 6,9 5,6 4,7 12,0 8,7 7,2 35,0 32,7 33,2
CCC 42,94 2 957 - - 19,9 3,0 3,3 3,0 10,4 7,9 6,0 -11,6 -21,6 -14,7
Monnari Trade 5,14 157 10,3 8,6 8,6 - - - 3,9 3,6 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,50 616 23,0 15,1 11,3 3,1 2,6 2,0 12,5 9,5 8,2 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 786             22,8 15,1 12,6 3,1 3,3 3,0 11,2 8,3 6,6 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,78 34 645 38,5 24,1 17,9 3,5 3,1 2,6 16,8 13,3 11,1 -7,2 7,4 12,4
Dino Polska 484,10 47 461 31,5 23,9 19,3 8,6 6,4 5,0 20,9 16,9 14,4 31,3 30,8 30,4
Inter Cars 512,00 7 254 8,4 7,5 6,9 1,6 1,3 1,1 6,5 5,8 5,4 22,5 21,0 19,3
Eurocash 17,82 2 480 - - - - - - 5,0 4,6 4,2 3,3 3,3 3,3
Neuca 746,00 3 287 - - - - - - 11,3 9,4 7,9 14,4 14,4 14,2
Mediana - 3 287 8,4 7,5 6,9 1,6 1,3 1,1 6,5 5,8 5,4 14,4 14,4 14,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 548,00 822 - - - - - - 10,9 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,62 1 077 36,0 36,0 30,9 1,2 1,2 1,1 15,5 14,4 13,4 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 077 36,0 36,0 30,9 1,2 1,2 1,1 13,2 14,4 13,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,44 16 693 7,6 5,8 4,4 0,3 0,3 0,3 3,5 2,9 2,5 6,8 4,6 4,7
Enea 6,48 4 002 1,2 3,2 2,7 0,2 0,2 0,2 2,7 4,1 3,8 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,48 4 346 2,9 2,5 2,3 0,2 0,3 0,2 3,8 3,9 3,7 2,8 7,6 8,6
Onde 10,94 602 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 82,00 7 229 17,0 13,8 12,5 1,6 1,4 1,3 14,2 11,7 10,9 7,1 8,3 9,4
ZE PAK 20,00 1 016 - - - - - - 14,8 7,3 3,9 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 174 5,2 4,5 3,6 0,3 0,3 0,3 3,8 4,1 3,8 7,0 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,64 2 543 32,1 8,4 3,7 0,3 0,2 - 20,8 7,0 5,2 18,1 3,4 3,2
Ciech 50,10 2 640 7,8 12,0 12,7 0,9 0,9 0,9 4,1 4,6 4,6 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 103,80 2 061 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 543 19,9 10,2 8,2 0,6 0,6 0,9 12,4 5,8 4,9 15,7 12,3 9,7
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 604,00 5 829 13,1 12,4 11,0 3,3 3,2 3,1 8,9 7,7 7,1 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 296,00 1 652 - - - - - - 2,0 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,06 487 11,5 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,6 5,0 4,8 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,50 1 274 - - - - - - 7,2 6,7 - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 106,00 708 - - - - - - - - - 19,7 19,7 18,3
Amica 78,00 606 15,0 7,4 6,1 0,5 0,5 0,5 6,3 4,4 3,9 - 2,6 3,8
Mediana - 1 274             13,1 8,1 6,1 0,8 0,8 0,7 6,3 5,8 4,8 18,8 15,8 18,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,41 380 270,3 49,1 24,6 2,5 2,4 2,2 18,0 11,0 6,8 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,90 1 431 - - 18,5 4,9 8,5 5,9 - - 11,0 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 160,00 667 - - - 12,1 4,2 15,5 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,20 827 - - - 1,7 1,9 2,0 26,3 45,6 21,7 -7,1 -4,7 -8,6
Molecure 23,20 326 - - - - - - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 71,00 1 303 36,6 21,6 16,4 4,3 3,5 2,9 16,1 11,5 9,2 17,0 12,3 14,1
Mediana - 747 153,4 35,4 18,5 4,3 3,5 2,9 18,0 11,5 10,1 -7,3 -8,1 -10,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
Jacek Borawski  
AnalitykÊTechniczny 
 
 
 


