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B wIG Index - Last Price £5654.39

BOVESPA (BRAZYLIA) 112558,2 #t 1,80% -1,33% 257% [N R R e s
1 Low on 10/13/22 45017.50
BUX (WEGRY) 47869,6 #h 2,18% -0,96% 9,31% B SMAVG (20) on Close  63995.95 I
CAC 40 (FRANCJA) 7270,7 #fh 1,87% -1,26% 12,31% A ConRon Close P et 3
DAX (NIEMCY) 16051,2 i 1,25% -1,86% I R 000,
DIJA(USA) 33762,8 fh 2,12% -1,02% 1,86% I
3 Feb M A M
EUROSTOXX 50 (EU) 43235 M155%  -157% 1397% | o ° 5023 a3 =
FTSE 100 (GB) 7607,3 A 1,56% -1,56% 2,09% DAX Index — 2 CZERWCA 17:45
ISE 100 (TURCJA) 51150 f 3,13% -0,04% 7,16%
MERVAL (ARGENTYNA)  352936,8 W1-0,12%  -3,19% 74,65%
MSCI EM 9844  # 2,35% -0,79% 2,93%
NASDAQCOMPOSITE(USA)  13240,8 f 1,07% -2,04% 26,51%
PX (CZECHY) 13156 #fh 1,72% -1,41% 9,47% e
RTS (ROSIA) 10515 ®-098%  -4,02% 8,40%
S&P 500 4282,4 W 1,45% -1,67% 11,53%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:39 EE
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku
NIKKEI225 JAPONIA) 322174 M 220%  -0,94% 346% | Sy T [t
T High on 05719/23 16331.94
HANG SENG (HONGKONG) ~ 18982,0 Il 0,50% -2,59% -4,04% 2 Lo oo 09s28/22 T15a54
SMAVG (20) on Close 15959.29
BSE 30 (INDIE) 628857 i 0,54% -2,55% 3,36% H e e T e
KOSPI100 (KOREAPHL) 25949 M 029%  2,79% 1803% | 1T it
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 33847 il 0,54% 2,55% 9,56%
Jan Feb Mar Apr May
SHANGHAIB-SHARE (CHINY) 2739 Wi-012%  -3,19% 2,15%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:39 Surowce - kursy zamkniegcia
EuroStoxx50 Futures 4333,0 1 0,00% -3,64% 14,48% ROPAWTI (USD za barytke) 72,9 Ah 1,58% -1,54% 9,44%
CAC40 Futures 7277,5 i 0,08% -3,57% 12,11% MIEDZ (USD za tong) 83450 i 1,43% -1,69% -0,41%
DAX Futures 16083,0 W -0,02% -3,66% 14,98% ZtOTO (USD za uncje) 19633 W -0,56% -3,62% 7,26%
S&P500 Futures 42865 W-0,03% -3,67% 10,06% SREBRO (USD za uncjg) 235 W 087% -3,92% -2,65%
DJIAFutures 33849,0 A 2,12% -1,60% 211% PLATYNA (USD za uncje) 1009,0 i 0,55% -2,54% -7,05%
NASDAQFutures 145328 W-029%  -392% 30,47% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 22 fh2,30% -0,84% -49,95%
Waluty -kurs na godzine: 08:39 W. KAMIENNY (USD za tone) 131,0  # 0,65% -2,44% 67,59%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2302,0 * 1,96% -1,17% -22,62%
Waldts [PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 760,5 i 2,36% -0,79% -11,05%
EUR 44953 0,0067 # 0,15% 2,93% -3,98% CYNA (USD za tone) 25651,0 #f 0,84% 2,26% 3,40%
CHF 46193 0,0080 i 0,17% -2,90% 2,27% ALUMINIUM (USD za tone) 22635 l-0,83% -3,88% -4,81%
usp 42033 00112 #h0,27% 2,81% -4,01% OtOW (USD za tone) 2031,5 #i1,63% -1,49% -11,40%
EUR/USD 1,0695  -0,0013 W-0,12% -3,19% 0,07% NIKIEL (USD za tone) 21211,0 Wb -0,50% -3,56% -31,84%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze werosty

WiG20 m¥WIG40
Mazwa Kurs Werost Obroty Mazwa Wazrost Obroty MNazwa 5 Obroty
MBANK 3845 ih 7,23 190383 201 FEP 85,1 ih 7,7% 207032 WITTCHEN 38,7 dh 7,2% 3276527
ALIOR 445 ih 7,0 19360964 AUTOPARTMH 18,2 ih 6,7% 621762 MOLECURE 22,0 ih 7,1% 194964
SANPL 366,4 ih 6,15 37378025  INTERCARS 562,0 ih 605 6309 167 R22 63,0 ih 5,6% 694985
PEKAD 104,3 ih 5,7% 54 348 362 DEVELIA 39 ih 5,8% 960 386 SYMEKTIK 66,0 i 5,4% 794625
KGHM 114,4 i 4% 103 682 818 BNPPPL 53,8 dh 5,1% 71473 DECORA 41,7 i 5,0 269094

mWIG40 1G30
Obroty Nazwa Spadek Obroty MNazwa Spadek Obroty
ORANGEFPL 7.3 dh 0,2% 9380020  LIVECHAT 136,2 W 2,25 13066 261 SELENAFM 22,8 Wb -2,6% 66635
ASSECOPOL 83,8 dh 0,25% 5356769 COMARCH 1440 b -z 0% 3306386 MCI 21,0 il -2,3% 338946
KETY 570,0 b 0,4% 9204801 STSHOLDING 20,2 W 1,05 7781213 SHOPER 29,8 b 2,3% 253571
KRUK 3870 Ah 1,3% 4226581 PKPCARGO 17,4 W 1,08 3125964 PHOTON 13,2 Wb 2,25 286353
PERFCO 41,3 dh 1,8% 15112 585 WIRTUALNA 117,0 b 035 634117 BORYSZEW 7,0 il -1,8% 1113624

Najwieksze obroty

WiG20 mWIG40 =WIGE0
Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Zmiana Obroty
DINCPL 4590  fp 3.8% 169892 831  LIVECHAT 1362 Wb -2,2% 13066 261 CIGAMES 5,3 dh 2,5% 9106710
PENORLEN 64,0 i 2,6% 162 807 113 HANDLOWY 86,9 ih 4,1% 10227588 COGMNOR 7.3 ih 4,2% 4874145
ALLEGRO 36,3 i 3,83 113136248  BUDIMEX 3450 dh 0,0% 10007 459 WITTCHEN 387 ih 7,2% 3276527
KGHM 1144  #p 5,4% 103 682 818 XTB 419 oy 0% 8841017 ARCTIC 23,3 fp 9% 3079301
PKOBF 345  fp 51w 99475946 MILLENNIUM 48 dh 3,9% 8653191 i 49,3 #p 01w 2419922
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KRUAZ2E 997  Hh03% 633168  KR1D228 1004 #fp o2% 158748 WZ1129 95,3 AP 03% 50050
oKD724 937  fh oo 314338  KRUODS24 1008 #p 01% 99798  KRU1127 1007 00% 47521
PEQ1027 98,2 0,15 283927 ECHOG26 100,4 W 0,0% 90691 PRRO525 1004 AP 0,0% 3784
MCI0227 96,6 dh 0,13 274 368 WZD523 97,5 0,3 51062 WZD524 1005 Hp 0,0% 34860
GHS0124 955  Hp 0,0% 227472 WT1129 96,3 P 0,3% 50050 KRIO726 93,0 AP 05% 32757
Zridio: GPW
2
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Informacja dnia PFR chce, by Bank Pekao wyptacit za 2022 rok 5,42 zt dywidendy na akcje. Polski Fundusz Rozwoju zgtosit

BANK PEKAO SA whniosek na walne zgromadzenie Banku Pekao, by z zysku netto za 2022 rok bank wyptacit 5,42 zt dywidendy
na akcje, co daje taczng kwote dywidendy na poziomie 1,423 mld zt - poinformowato Pekao w komunikacie.
Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 3,65 zt na akcje. PFR, ktory ma 12,80 proc. akcji Banku Pekao,
proponuje tez, zeby dniem dywidendy byt 4 lipca, a jej wyptata nastgpita 18 lipca. Wczesniej zarzad Pekao
proponowat, by dywidenda za 2022 rok wyniosta 3,65 zt na akcje. W 2022 roku walne zgromadzenie Banku
Pekao zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku netto za 2021 rok tgcznie 1,128 mid zt, czyli 4,3 zt
na akcje. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Patrzgc wytgcznie na historyczne wyniki Pekao za 2022 r., wyptata dywidendy
wyzszej niz pierwotnie planowano jest jak najbardziej uzasadniona. Przy tgcznych przychodach (z tytutu
odsetek oraz prowizji) na poziomie 14,6 mld zt (rok wczesniej 9,1 mld zt) oraz zysku netto w wysokosci 1,7
mld zt (rok wczesniej 2,2 mld zt) Zarzad poczatkowo proponowat wyptate 3,65 zt za akcje. Obecnie jeden z
udziatowcow (panstwowy PFR — Polski Fundusz Rozwoju) chce wyzsze dywidendy w wysokosci 5,42 zt, co,
przy cenie zamkniecia z pigtku, oznaczatoby umiarkowang stope dywidendy w wysokosci 5,2 proc. W naszej
ocenie, wyniki Banku uzasadniajg podniesienie dywidendy, natomiast z drugiej strony sektor bankowy w
Polsce znajduje sie obecnie pod presjag dwdch istotnych czynnikéw ryzyka, jakimi s3: wyrok TUSE ws.
kredytéw frankowych oraz potencjalne przedtuzenie wakacji kredytowych. Notowania Banku po silnej
korekcie w marcu spowodowanej niepewnoscig w amerykanskim sektorze bankowym (upadtos¢ m. in.
Silicon Valley Bank) znajdujg obecnie w trendzie wzrostowym wyznaczajgc tegoroczne maksimum.
Spodziewamy sig, ze trend ten mozliwy jest do utrzymania nawet w przypadku niekorzystnego wyroku TSUE
(Bank ma zawigzane rezerwy na spory sgdowe dot. frankdow a pod wzgledem zaangazowania w kredyty
frankowe Pekao nie nalezat do czotéwki w Polsce). Wiekszym czynnikiem ryzyka s3 wedtug nas wakacje
kredytowe, ktérych wprowadzenie skutkowac bedzie stratg netto w jednym z kwartatéw. (L. Bryl)

Informacja dnia NN PTE zwiekszyt udziat w Banku Handlowym powyzej progu 5 proc. Fundusze zarzadzane przez Nationale-
BANK Nederlanden PTE zwiekszyty udziat w kapitale zaktadowym Banku Handlowego powyzej progu 5 proc. i majg
HANDLOWY SA obecnie 5,23 proc. akcji banku - poinformowat Bank Handlowy w komunikacie. Przed zwiekszeniem

zaangazowania fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE miaty 4,80 proc. akcji Banku
Handlowego. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie znaczacej umowy przez spotke zalezng Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. Zarzad

PEKABEX SA Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, iz w dniu wczorajszym spétka zalezna Emitenta -
Go Rock finalem 2 AB ("Spdtka"), zawarta z Tasbud Sverige AB umowe o przeniesienie na Spétke kontraktu
budowlanego z AB Upplands-Brohus na wykonanie budynkéw mieszkalnych w Kokillbacken w Szwecji
("Umowa"). Grupa Pekabex byta jak dotagd obecna na rynku Szwedzkim jedynie w charakterze dostawcy i
montazysty elementéw prefabrykowanych. Przejecie Umowy do realizacji stanowi wejscie w nowy segment
dziatalnosci na rynku Szwedzkim jakim jest generalne wykonawstwo i jest zgodne ze strategig Grupy Pekabex
obejmujgcg m. in. zorientowanie na ekspansje zagraniczng i zwigzang z nig geograficzng dywersyfikacjg
zrédet przychoddw. (...) (ESPI RB NR 28/23)

Informacja dnia Spotki z grupy WP Holding zwiekszg udziat w Audiotece do 99,9 proc. Wirtualna Polska Media oraz Stacja

WP HOLDING SA  Stuzew, spdtki z grupy WP Holding, zawarly warunkowg transakcje kupna akcji oraz warrantéw
subskrypcyjnych spotki Audioteka - poinformowat WP Holding w komunikacie. Wartos$¢ transakcji siega 74,64
min zt. Przed zawarciem transakcji Stacja Stuzew miata akcje stanowigce tacznie ok. 59,5 proc. kapitatu
zaktadowego Audioteki oraz warranty subskrypcyjne uprawniajgce do konwersji na akcje Audioteka, ktore
tacznie z posiadanymi akcjami stanowig ok. 61 proc. w kapitale zakladowym Audioteki. Wejscie w zycie
umow jest uzaleznione od warunkow zawieszajgcych, w szczegdlnosci w postaci wydania decyzji o zgodzie na
koncentracje przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia GK Immobile wyptaci 0,05 zt dywidendy na akcje. Akcjonariusze Grupy Kapitatowej Immobile zdecydowali o

GKIMMOBILE SA  wyptacie dywidendy z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych w kwocie ok. 3,77 min zt, czyli 0,05 zt
dywidendy na akcje - poinformowata spétka w komunikacie. Dniem dywidendy jest 1 wrzesnia, a jej wyptata
nastgpi 15 wrzesnia. W 2022 roku akcjonariusze zdecydowali o wyptacie dywidendy z niepodzielonych
zyskow z lat ubiegtych w kwocie ok. 3 min zt, czyli 0,04 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Informacja dnia Fitch podnidst perspektywe ratingu MOL do "stabilnej". Agencja Fitch podniosta perspektywe ratingu

MOL RT. wegierskiego koncernu paliwowego MOL do "stabilnej" z"negatywnej" i potwierdzit rating sp6tki na poziomie
"BBB-" - poinformowat MOL w komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia RN Rafako odwotata Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego z funkcji prezesa. Rada nadzorcza Rafako

RAFAKO SA zdecydowata o odwotaniu Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego z funkcji prezesa - poinformowata spétka
w komunikacie. Przyczyng odwotania jest utrata zaufania. Rada nadzorcza powierzyta wiceprezesowi
Maciejowi Stariczukowi petnienie obowigzkdéw prezesa Rafako. (PAP Biznes)

Rafako planuje emisje do 564.380 akcji skierowang do wierzycieli spétki. Rafako planuje emisje do 564.380
akcji w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej do wierzycieli spotki posiadajacych wierzytelnosci objete
uktadem zawartym w trybie uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu - poinformowata spotka w
projektach uchwat na ZWZ, zwotanego na 29 czerwca. Cena emisyjna akcji bedzie wynosi¢ 2 zt za kazdg akcje.
"W celu dokonana poprawy wyniku finansowego spotki w zakresie biezgcej ptynnosci oraz w zakresie
wysokosci kapitatéw wtasnych, zarzad spotki planuje zwréci¢ sie do wierzycieli spétki posiadajacych (...)
wierzytelnosci objete uktadem w grupie 1l z ofertami konwersji przystugujacych takim wierzycielom
wierzytelnosci uktadowych wobec spétki na nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki" -
napisano w opinii zarzagdu do projektowanej uchwaty. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Wielton chce przeznaczy¢ 30 min zt na sfinansowanie w przysztosci skupu akcji wtasnych. Walne

WIELTON SA zgromadzenie Wieltonu chce przeznaczy¢ z zysku netto za 2022 rok 30 min zt na zwiekszenie kapitatu
rezerwowego na sfinansowanie nabywania przez spotke akcji wtasnych - poinformowat Wielton w
komunikacie. Pozostata czes¢ zesztorocznego zysku netto w wysokosci 42,7 min zt ma by¢ przeznaczona na
kapitat zapasowy. "Uwzgledniajgc aktualng jak i spodziewanq sytuacje makroekonomiczng i rynkowgq
wynikajgcq ze zmian sytuacji geopolitycznej, wzrostu cen energii, surowcéw | komponentdw
wykorzystywanych do produkcji wyrobow spotki oraz ograniczert wynikajgcych z inwazji Rosji na Ukraine i
zwigzanych z nig sankcji, ktdre przetozyty sie na znaczqce zawirowania w taricuchach dostaw, przeznaczenie
czesci zysku netto na kapitat zapasowy zapewni, poprzez pozostawienie wypracowanych srodkéw w spofce,
realizacje plandw inwestycyjnych skupionych na automatyzacji i robotyzacji proceséw, integracji wertykalnej i
cyfryzacji, a takze nowych technologiach oraz utrzyma bezpieczny wskaznik dtugu netto/EBITDA" - napisano
w uzasadnieniu do projektu uchwaty na WZ. "Natomiast utworzenie kapitatu rezerwowego ma na celu
sfinansowanie przeprowadzenia w przysztosci skupu akcji wtasnych jako formy dystrybucji zysku" - dodano.
Decyzje w sprawie podziatu zysku netto za 2022 rok podejmie walne zgromadzenie Wieltonu zwotane na 29
czerwca. (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES FW20M2320 — 2 CZERWCA, 17:15
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Koniec tygodnia przynidst kontynuacje czwartkowego odbicia na
GPW. Indeks WIG20 zamknat sesje powyzej poziomu 2000 pkt., co jest bardzo istotne dla
zachowania s$rednioterminowego  uktadu wzrostowego, z punktu widzenia analizy
technicznej. Pomimo mocnych wzrostdw na wiekszosci europejskich parkietow, WIG20
rowniez w pigtek byt najsilniejszym indeksem w Europie. Ostatecznie indeks WIG20
zakonczyt notowania wzrostem o 3,69 proc. i zamknat sesje na poziomie 2018,09 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG réwniez zyskat na zamknieciu 3,17 proc. i osiggnat poziom 65654,39
pkt., indeksy mniejszych spoétek, zachowaty sie nieco stabiej , mWIG40 wzrést 2,40 proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4721,63 pkt., natomiast sWIG80 zakorniczyt sesje wzrostem
o 1,43 proc. na poziomie 21362,77 pkt. Obroty na rynku mocno wzrosty w stosunku
poprzedniej sesji i wyniosty 1,32 mld zt wobec 0,95 mld zt w czwartek LOP na serii FW20M23
wzrosta i osiggneta na zamknieciu wartos¢ 68536 wobec 68373 pozycji na zamknieciu
poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniést 39395 wobec 36373 kontraktéw
poprzedniego dnia. (A.Wizner)
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05.06.2023
Poniedziatek Wydarzenie Okres Poprzednio
1:00 Australia Indeks PMI ustug (F) maj 52,1 53,7
2:30 laponia Indeks PMI ustug (F) maj 55,9 55,4
3:45 Chiny Indeks PRI ustug maj 57,1 56,4
7:00 Indie Indeks PMI zhiorczy maj 61,6 61,6
7:00 Indie Indeks PMI ustug maj 61,2 62
8:00 Miemcy Eksport bowri 130,4 mid 128,8 mid (R)
2:00 Miemcy Import bowri 112 mid 113,29 mid (R)
8:00 Miemcy Bilans handlu zagranicznego kowri 18,4 mid 16,7 mid
2:30 Szwajcaria Inflacja CPIl m/m maj 0,00%
8:30 Srwajcaria Inflacja CPI rjr maj 2,6%
<:00 Turcja Inflacja CPl m/m maj 2,39%
9:00 Turcja Inflacja CPI rjr maj 43 68%
<:00 Turcja Inflacja PPl m/m maj 0,81%
9:00 Turcja Inflacja PPI rjr maj 52,11%
<:00 Stowacia Stopa bezrobocia | kwartat 6,00%
9:15 Hiszpania Indeks PMI ustug maj 57,9
9:45 Wtachy Indeks PMI usfug maj 57,6
9:50 Francja Indeks PRI ustug (F) maj 54,5
9:55 Miemcy Indeks PMI ustug (F) maj 56
10:00 Eurcland Indeks PRI ustug (F) maj 56,2
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug (F) maj 55,9
10:30 Eurcland Indeks Sentix cze -13,1
11:00 Eurcland Inflacja PPI m/m fowri -1,6%
11:00 Eurcland Inflacja PPI rfr bowwi 5,9%
14:00 Meksyk Indeks zaufania konsumentdw maj 441
14:15 Kanada Rezerwy walutowe maj 114,36 mid
15:00 Brazylia Indeks PMI zhiorczy maj 51,8
15:00 Brazylia Indeks PRI ustug maj 50
15:45 UsAa Indeks PMI zbiorczy (F) maj 53,4
15:45 USA Indeks PRI ustug (F) maj 53,6
16:00 UsAa Zamowienia w przemysle m/m bowri 0,9%
16:00 UsSA Indeks 150 dla branz poza przemystowych maj 51,2
Na podstawie :stooq.pl
Wybrane
wydarzenia
w spotkach
05.06.2023

GRUPAHRC - WZA:

KRAKCHEM - WZA:

UNIMOT - WZA:

OZECAPITAL - Raport roczny 2022:

OPONEO.PL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 2,00 PLN na akcje.
BUDIMEX - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 17,99 PLN na akcje.
BORYSZEW - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,74 PLN na akcje.

POLWAX - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.

COMP - Oferta Sprzedazy Akcji: Rozpoczecie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spotki COMP SA po cenie

80,00 PLN za akcje.

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,1 6,9 6,6 1,1 1,0 0,9 6,9 7,6 2 1,1 1,4

PKO BP 34,47 43088

Santander Polska 366,40 3742 96 90 87 12 1,1 11 48 52 58 1,0 1,5 1,5
PEKAO 104,30 273760 55 66 71 1,0 09 09 83 82 74 11 16 1,4
ING 171,00 2247 70 74 76 1,7 1,3 12 48 63 55 1,0 1,3 1,3
mBank 384,50 16316 37 48 55 11 09 08 - - - 0,1 07 09
Bank Millennium 4,83 589 40 30 38 09 09 07 00 00 00 1,1 0,3 04
Alior Bank 44,49 588 40 51 59 07 06 06 00 39 42 1,0 1,4 1,3
Bank Handlowy 86,90 135 56 85 101 1,3 13 13 103 142 11,3 2,3 2,7 2,0
BNP Paribas 53,80 7945 62 61 48 06 06 05 00 00 23 02 05 06
Mediana z 16316 56 66 66 1,1 09 09 48 57
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,48 34955, 83 83 83 1,8 16 1,4 68 75 7.8 18,1 21,6 20,0
KRUK 387,00 7476 98 87 84 21 18 16 39 37 41 27,1 24,2 22,4
GPW 38,44 1613 112 11,2 112 16 16 15 73 75 78 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7476 98 87 84 18 16 15 68 75 78 18,1 21,6 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,66 3752 1,4 70 63 - 06 05 173 151 137
Dom Development 142,00 3649 89 90 87 24 22 20 71 70 68 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 4,15 1713 85 62 49 09 09 08 126 176 129 7,5 7,5 7,5
Atal 47,50 189 70 82 75 L4 1,3 13 67 83 76 26,1 21,8 17,9
Develia 3,94 1763 101 149 123 12 12 12 94 111 104 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1839 89 82 75 13 12 12 94 111 104 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 345,00 8808 149 146 142 62 59 55 71 67 65 37,2 41,3 42,6
Unibep 9,80 344 101 92 87 - - - 66 60 49 7,4 7,4 7,4
MFO 33,70 23 64 51 47 07 06 06 40 37 34 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 7715 51,7 282 - - - 83 78 68 6,5 6,5 6,5
Mediana - 125 11,9 11,4 } ] } \ 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,40 22 880 10,7 10,2 9,8 0,7 0,6 0,6 4,6 4,1 4,4 18,8
JSW 41,40 4861 1,2 3,7 12,9 0,3 0,3 0,3 0,2 0,5 0,8 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 39,48 1343 0,9 1,1 1,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,7 51 20,1 20,3
Mediana - 4861 1,2 3,7 9,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 0,8 18,8 20,1 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,02 74324 3,3 4,4 50 0,5 0,5 0,4 14 1,6 1,7 38,1 18,2 11,4
Unimot 114,40 938 4,7 71 7,8 1,2 11 1,0 3,2 4,1 4,2 61,2 36,6 23,2
MOL 35,02 28930 4,8 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 14,6 13,0
Serinus 3,98 441 27,8 31,6 26,3 - - - 33,2 8,8 6,4 - - -
Mediana - 14934 4,8 59 6,4 0,6 0,5 0,5 2,7 3,3 3,4 38,1 18,2 13,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 83,80
ComArch 144,00
LiveChat Software 136,20
Asseco BS 42,90
Asseco SEE 49,00
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 15,97
Orange Polska 7,27
Wirtualna Polska 117,00
Agora 8,10
ATM GRUPA 3,65
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 128,45
Playway 396,00
TEN Square Games 81,65
11 bit studios SA 653,00
Mediana
[PLN]
LPP 12950,00
Cccc 45,01
Monnari Trade 5,18
Answear.com 34,60
Mediana -
[PLN]
Allegro 36,32
Dino Polska 459,00
Inter Cars 562,00
Eurocash 18,26
Neuca 749,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 548,00
MBW 10,00
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6955 13,7 13,2 12,9
1171 12,5 11,2 10,4 0,9 0,9 0,8 4,0 3,8 3,7 8,6 8,6 8,6
3507 20,5 17,6 16,3 19,7 17,0 15,7 17,2 15,0 13,6 - 95,7 96,0
1434 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
2543 - - - - - - 7,4 6,9 6,7 17,9 17,9 17,9
13,7 13,2 12,9 1,0 0,9 0,9 5,8 5,5 53 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
10210 19,9 12,8
9541 11,3 13,1 11,3 0,7 0,7 0,7 5,2 51 4,8 53 55 5,2
3428 19,4 15,6 13,0 3,4 3,0 2,6 9,2 8,4 7,6 21,7 19,3 18,8
377 26,1 - 30,0 0,5 0,6 0,5 11,3 9,2 8,4 -6,6 -6,6 -6,6
308 8,5 6,9 59 1,0 1,0 0,9 4,8 4,7 4,0 - - -
3427,6 19,4 13,0 11,3 0,7 0,7 0,7 i 3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
12944 34,2 56,8 70,7 5,7 53 5,0 22,0 34,2 35,6 16,3 17,0 10,8
2614 14,0 14,0 10,9 4,8 4,3 4,6 10,1 10,1 7,8 31,1 34,0 33,1
599 12,6 8,8 8,5 1,6 1,5 1,4 58 4,6 4,5 27,5 17,4 19,3
1578 58,5 9,0 9,5 5,7 3,5 3,7 50,6 6,3 7,2 11,1 10,6 36,2
2096 24,1 11,5 10,2 53 3,9 4,1 16,0 8,2 7,5 21,9 17,2 26,2
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24025 20,8 18,1 14,0 6,3 53 4,4 11,5 8,7 7,1 35,0 32,7 31,0
3100 - - 20,8 3,1 3,5 3,1 11,2 8,4 6,4 -11,6 -21,6 -14,7
158 10,4 8,6 8,6 - - - 4,1 3,8 3,5 24,7 24,7 24,7
605 23,1 15,1 11,4 3,2 2,6 2,0 12,4 9,4 8,1 10,6 13,1 16,5
1853 20,8 15,1 12,7 3,2 3,5 3,1 11,3 8,6 6,8 17,7 18,9 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
38387 42,0 26,4 19,1 3,9 3,4 2,9 18,3 14,4 11,9 -7,2 7,4 12,5
45 000 29,8 22,6 18,3 8,2 6,1 4,9 19,8 16,1 13,9 31,3 30,9 30,4
7962 9,2 8,2 7,6 1,7 1,4 1,2 7,0 6,2 5,8 22,5 21,0 19,3
2541 29,5 13,3 8,9 2,9 2,6 2,2 5,0 4,6 4,2 3,3 11,0 17,7
3371 24,3 18,7 16,7 3,5 3,1 2,8 11,0 9,5 8,4 14,4 14,2 16,3
3371 24,3 13,3 8,9 2,9 2,6 2,2 7,0 6,2 5,8 14,4 14,2 17,7
Kapitalizacja 3 P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 11,4 10,7 9,6 1,7 1,5 1,4 6,4 6,1 5,8 15,0 15,0 15,0
822 - - - - - - 10,9 - - 51 51 51
1120 37,1 37,1 31,8 1,2 1,2 1,1 16,0 14,9 13,9 3,0 3,2 3,3
1120 24,2 239 20,7 1,5 1,4 1,3 10,9 10,5 9,8 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,09 15917
Enea 6,61 4085 12 32 27 02 02 02 27 41 39 7,5 158 87
Tauron 2,34 4108 27 24 21 02 02 02 38 38 37 2,8 7,6 8,6
Onde 11,46 631 1146 382 1146 1,7 16 16 71 171 250 16 2,0 2,8
Polenergia 85,10 7502 17,7 143 130 1,7 15 13 146 121 1172 71 8,3 9,4
ZE PAK 21,45 1000 12,3 39,7 11 11 - 165 143 57 33,3 20,7 11,9
Mediana - , , 2 07 07 03 5 ,
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 26,08 2587 326 85 38 03 03 - 208 70 52 18,1
Ciech 47,70 2514 75 11,4 120 08 08 08 40 45 45 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 105,00 2085 - - - - - 23 32 42 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2514 200 100 79 05 05 08 40 45 45 15,7 12,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 570,00 5501 12,4 11,7 103 31 30 29 84 73 68 37,0 - 2,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 303,00 1691 50 68 86 04 04 04 18 23 27 13,6 10,4 8,6
Wielton 8,59 519 123 86 57 09 08 08 58 51 50 18,0 18,0 18,0
Alumetal 82,50 120 96 92 85 17 19 18 64 69 65 30,5 24,6 2,7
Mangata Holding 104,00 694 8,2 7,7 7,1 1,2 1,1 1,0 5,9 5,5 53 19,7 18,3 17,1
Amica 80,00 62 154 76 63 05 05 05 64 45 40 - 2,5 3,8
Mediana - 1290 110 82 78 10 1,0 09 61 53 51 18,8 15,0 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,52 387 2758 501 251 26 25 23 184 11,2
Ryvu Therapeutics 56,70 1311 - - 17,0 4,5 7,8 5,4 - - 9,8 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 161,00 671 - - - 12,1 4,2 15,6 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,00 817 - - - 17 18 20 248 430 204 71 -4,7 -8,6
Molecure 22,00 309 - - - - - - - - S an4 11,4 114
Selvita 70,90 1301 371 207 159 42 35 28 161 11,3 91 17,0 12,3 14,1
Mediana - 744 1564 354 170 42 35 28 184 113 95 7,3 81  -10,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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