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EuroStoxx50 Futures 43130 W-0,80% 0,65% 13,95% ROPAWTI (USD za barytke) 73,8 AN 1,18% 1,20% -8,33%
CACAO0 Futures 73005 W-0,73% 0,58% 12,46% MIEDZ (USD za tone) 8037,0 Wb -1,40% -1,38% -4,08%
DAX Futures 16064,0 W -0,77% -0,62% 14,84% ZtOTO (USD za uncjg) 1969,2 Wb -0,06% -0,04% 7,59%
S&P500 Futures 41563 Wb-0,06% 0,09% 6,71% SREBRO (USD za uncjg) 236 Wh021% -0,19% -2,50%
DJIAFutures 33091,0 * -0,79% -0,64% 0,18% PLATYNA (USD za uncje) 1061,1 * 0,33% 0,35% -2,25%
NASDAQFutures 13722,0 W -0,05% 0,10% 23,19% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 23 Hr0,65% 0,67% -47,39%
Waluty - kurs na godzine: 08:33 W. KAMIENNY (USD za tone) 160,0 Wb -0,22% 0,20% 60,41%
s ATerE Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2367,5 W -2,49% 2,47% -20,42%
Waldts [PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 687,5 W -3,91% -3,89% -19,59%
EUR 44875  0,0009 A} 0,02% 0,04% -4,14% CYNA (USD za tone) 24320,0 Wh-2,53% 2,51% -1,97%
CHF 46171 -0,0041 W -0,09% 0,07% 2,31% ALUMINIUM (USD za tone) 22270 Wb-1,61% -1,59% 6,35%
usp 41597  -0,0060 Wb-0,14% 0,12% 5,01% OtOW (USD za tone) 2073,0 Wl -0,69% 0,67% 9,59%
EUR/USD 1,0788  0,0018 i 0,17% 0,19% 0,79% NIKIEL (USD za tone) 21047,0 Wb -1,71% -1,69% 32,36%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
KRUK 390,58 #p 42% 13391324 BEMNEFIT 14350 A 4.4% 7303065 LUBAWA 3,5 i 10,45 11713679
CDPROJEKT 1210 fp 2,5% 69032337 MEUICA 730,0 dh a3 26380530 DECORA 40,0 ih 7,85 379119
ORANGEPL 7.5 ih 1,0% 3445011 DEVELIA 39 i 3,75 427875 SYNEKTIK 67,6 i 5,3% 1490 406
MBANE 3700 #p 1,0% 11792321 HANDLOWY 79 i 2,75 4 190060 WIELTON 10,5 i 4,65 1612 269
FEKAD 102,6  Hh 0,9% 66 349 866 CIECH 47,0 dh 2,6% 2018092 KOGENERA 34,3 ih 4 2% 636 350

WiG20 m¥WIG40
Mazwa o Obroty Mazwa Kurs - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
FEPCO 41,8 W -2,4% 101505903 GRUPAAZOTY 27,8 W 5,0% 12204234 MIRBUD 71 W 7,85 3597792
KGHM 1110 Wb-2,3% 66970232  TSGAMES 9,0 W 205 22343146 PLAYWAY 402,0 Wb -41% 1179304
ALLEGRO 37,9 1,95 93133673 COMARCH 142,0 -4 1% 932413 SUNEX 26,3 il 3,55 1 500 809
PENORLEN 64,1 W 0,95 93252062 EURODCASH 17,6 W a0 2786546 MEDICALG 18,4 W 3,35 292 692
DINOPL 4225  Wbo3x 53826534 BUMECH 34,4 (=g 7407 429 ONDE 11,4 Wb 2,05 405 927

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGaD sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazowa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
PKNORLEN 641 h09% 93 252 DEZ NELICA 730,0 AP 43% 26 380530 LUB&WA 3,5 10, 4% 11713679
ALLEGRO 379 Wh-19% 93133672  TSGAMES 790 oy 42% 22343146  CIGAMES 5,3 ih 4,13 9610463
PZU 41,0 ih 0,9% 20579419 XTB 40,7 dh 1,0% 21610615 ENTER 47,4 ih 0,2% 3867 857
CDPROJEKT 1210 #p 2,5% 63032337 GRUPAAZOTY 27,8 W -5,2% 12204234 MIRBUD 71 W 7,85 3597792
KGHM 1110 Wb-2,3% BES970232  TAUROMPE 2,4 i 2,3% 9996845  ALUMETAL 835  #poox 3035468

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 93,8 i o,0% 328742 PEO1027 93,2 dh 0,0% 46641 MCI0227 96,2 W 0,5% 40455
WIZ0525 93,9  #{h 00% 218038  BPOOB2E 1005  #p 0,0% 43180 ECH1123 100,1 W -0,5% 40024
GHI1224 1003 #h 0,1% 111547  GHED124 954  Hh 0,0% 418583 BST1226 1005 #p 0,3% 39667
KRU122E 98,7 dp 0,0% 22750 GHS0124 95,0 dh 0,0% 40500 FS0425 91,2 HAp0a% 3IB578
WZ0524 1003 #h 0,0% 63 702 MCI0227 96,2 b 0,5% 40455 GHED226 99,0 W 0,2% 38367

Zradio; GPW
2
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Informacja dnia Eurocash chce wyptaci¢ 0,36 zt dywidendy na akcje. Eurocash rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate

EUROCASH SA w formie dywidendy 50 mlIn zt z zysku netto za 2022 rok, co daje 0,36 zt na akcje - podata spdtka w projekcie
uchwat na walne zgromadzenie. Pozostata cze$¢ zysku netto z 2022 roku zostanie przeznaczona na kapitat
zapasowy. Dzien dywidendy planowany jest na 26 czerwca, a termin wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2023
roku. W zesztym roku caty zysk netto za 2021 rok, w kwocie 137 mln zt, trafit na kapitat zapasowy. W 2021
roku Eurocash wypftacit 0,48 zt dywidendy na akcje.

Komentarz DM Banku BPS. Po stracie netto w 2021 r.,, w 2022 r. Eurocash wypracowat zysk netto w
wysokosci 67 min zt. Spétka zdecydowata, ze znaczng czescig tego zysku (50 min zi) podzieli sie z
akcjonariuszami. Eurocash chce wyptaci¢ 0,36 zt dywidendy za akcje, co, przy cenie akcji na wczorajszym
zamknieciu oznacza jednak niska stope dywidendy na poziomie 2 proc. Wyptata dywidendy z pewnoscig
ucieszy akcjonariuszy, szczegdlnie, ze w zesztym roku wyptaty nie byto, aczkolwiek jej wysokos¢ jest niska, co
wynika jednak z wcigz odbudowujacej sie pozycji na rynku i sytuacji finansowej Eurocash. W naszej ocenie,
mimo niesprzyjajgcego otoczenia makroekonomicznego (Spotka odczuwa spadek realnej sprzedazy
detalicznej, a na wynik netto negatywnie wptywaja wysokie koszty finansowania),

Eurocash wcigz ma potencjat do wzrostéw. Mimo nietatwego biezgcego roku, Spdtka podtrzymuje cel w
wysokosci 1 mld zt EBITDA na koniec 2025. Od poczatku roku notowania Eurocashu wzrosty o prawie 30
proc., co w znacznej mierze wynikato z dobrego przyjecia wynikéw rocznych opublikowanych pod koniec
marca. Niedawno Eurocash pokazat z kolei wyniki za najstabszy sezonowo | kwartat, jednak ich przyjecie
przez rynek byto chtodne. Spodziewamy sie, ze Il kwartat bedzie znacznie lepszy (Spotka zauwaza pewng
poprawe, na co wptyw miata m. in. majowka). (. Bryl)

Informacja dnia Zgtoszenie kandydatury na Cztonka Rady Nadzorczej spétki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. Zarzad

ELEKTRO- Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. z siedzibg w Poznaniu ["Spétka", "Emitent"] przekazuje do publicznej
CIEPLOWNIA wiadomosci informacje otrzymang od akcjonariusza Spétki tj. Autodirect S.A. , dotyczgcg zamiaru zgtoszenia
BEDZIN SA w ramach zwotanego na dzien 25 maja 2023 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki kandydatury

Pana Stawomira Grzesiaka na Cztonka Rady Nadzorczej Spofki. (...) (ESPI RB NR 62/23)

Informacja dnia Answear miat w | kw. 15,3 min zt zysku EBITDA i 3,4 min zt zysku netto. Answear. com, spétka z branzy e-

ANSWEAR.COM SA commerce oferujgca mode i produkty home&lifestyle w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, zanotowat
w pierwszym kwartale 2023 roku 15,3 mlin zt zysku EBITDA o 335,9 proc. wiecej r/r. Zysk netto wynidst 3,4
mln zt. Przychody spotki wzrosty 0 52,1 proc. r/r. do 271,1 min zt. W | kw. 2023 r. Answear zwiekszat udziat
marek premium w ofercie, ktory na koniec minionego kwartatu wynidst 59 proc. wobec 54 proc. w zesztym
roku. Doprowadzito to do wzrostu $redniej wartosci zamdwienia, ktéra po | kw. 2023 r. wyniosta 335 zi,
oznacza to wzrost o 20 zt wzgledem catego 2022 r. Nowe rynki odpowiadaty za 9,4 proc. sprzedazy w okresie
trzech pierwszych miesiecy 2023 . (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto j.d. PGE w | kw. wyniost 1,72 mld zi, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami. Zysk netto jednostki

PGE SA dominujacej grupy PGE wynidst w pierwszym kwartale 2023 roku 1,724 mld zt wobec 1,022 mld zt zysku rok
wczesniej - poinformowata spdétka w raporcie kwartalnym. Wyniki sg zgodne z podanymi wczesniej przez
spo6tke szacunkami. EBITDA wyniosta 3,427 mld zt (wzrost o 31 proc. r/r), a EBITDA powtarzalna 3,346 mld zt
(wzrost o 29 proc. r/r). Jak podano, najwiekszy udziat w wyniku EBITDA powtarzalnej grupy za | kwartat 2023
roku majg segmenty: Dystrybucja (38 proc.), Cieptownictwo (27 proc.), Energetyka Konwencjonalna (27
proc.) oraz Energetyka Odnawialna (13 proc.). Segment Obrdét wygenerowat strate, a pozostate segmenty
majg nieznaczny udziat w wyniku. Spdtka podata, ze wynik EBITDA uwzglednia 2,32 mld zt kwartalnego
odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny, z ktérego finansowane jest zamrozenie cen energii elektrycznej dla
odbiorcéw koricowych. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia R22 chce pofaczyc sie z cyber_Folks; bedzie uzywat nazwy cyber_Folks. R22 ma umowe pofgczeniowg z

R22 SA cyber_Folks, ma nastgpi¢ ono poprzez przeniesienie na R22 catego majgtku cyber_Folks i rozwigzanie tej
spotki bez przeprowadzania jej likwidacji - podato R22 w komunikacie. O potgczeniu zadecyduje walne
zgromadzenie R22. W wyniku potgczenia, R22 wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki cyber_Folks. Proces
pofaczenia spotek bedzie sie wigzat réwniez z tym, ze R22 zmieni nazwe na cyber_Folks. "cyber_Folks jest dzis
bardziej rozpoznawalng markq na rynku klienckim niz R22, R22 jest z kolei popularniejsza na rynku
inwestycyjnym. Naszym celem jest uproszczenie struktury grupy i stworzenie podmiotu kompleksowego —
atrakcyjnego zarowno dla klientéw, jak réwniez dla inwestorow. W ocenie zarzqdu synergia tych dwoch
silnych marek ztgczonych w jedng spotke sprawi, ze zyskamy jeszcze wiecej odbiorcow i bedziemy mocniej
widoczni na rynku kapitatowym. Dzis wiele dziatan, prowadzonych pod markq cyber_Folks, ktora ma juz 250
tys. klientow, nie przektada sie na postrzeganie R22, chcemy to zmieni¢" — powiedziat cytowany w
komunikacie prasowym prezes zarzadu R22, Jakub Dwernicki. R22 posiada wszystkie akcje w cyber_Folks,
wiec potgczenie nastapi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Internet Union chce wypfaci¢ 0,18 zt dywidendy na akcje. Internet Union bedzie rekomendowat walnemu
INTERNET zgromadzeniu przeznaczenie 1,1 min zt z zysku netto za 2022 rok na dywidende, co daje 0,18 zt na akcje, z
UNION SA wytgczeniem akcji wtasnych posiadanych przez spétke - podat Internet Union w komunikacie. Pozostatg czes¢

zysku netto w wysokosci 2,3 min zt spotka planuje przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego. Dzien
dywidendy planowany jest na 24 lipca, a wyptaty dywidendy na 27 lipca 2023 roku. Na dzier 23 maja 2023 r.
catkowita liczba akcji Spotki wynosi 6.155.000 akcji, natomiast liczba akcji spotki po wytgczeniu akcji wtasnych
posiadanych przez spotke wynosi 6.140.370 akcji. Akcje wtasne stanowia 0,24 proc. kapitatu zaktadowego
Spotki. (PAP Biznes)

Informacja dnia Wyniki korncowe z pilotazowego badania klinicznego ukierunkowanego na potwierdzenie skutecznosci

BIOCELTIX SA badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD przeznaczonego do leczenia atopowego zapalenia skéry u
psow. W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 6/2023 z 9 lutego 2023 r. Zarzad Bioceltix S.A. informuje o
wptynieciu do Spdétki w dniu 23 maja 2023 r. raportu z wynikéw pilotazowego klinicznego badania
skutecznosci (dalej jako "Badanie") badanego produktu leczniczego BCX-CM-AD (dalej jako "BPL") w leczeniu
atopowego zapalenia skory u psow. Wyniki Badania sg zgodne z oczekiwaniami i zatozeniami Emitenta oraz
jednoznacznie wskazuja na wysoki potencjat terapeutyczny BPL w leczeniu atopowego zapalenia skdry u
psow. (...) (ESPI RB NR 35/23)

Informacja dnia PHN uplasowat obligacje serii C o facznej wartosci 220 min zt. Polski Holding Nieruchomosci uplasowat

PHN SA emisje 220.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o facznej wartosci 220 min zt -
poinformowata spétka w komunikacie prasowym. PHN podat, ze w ciggu dwdch dni zapisy za posrednictwem
czterech najwiekszych krajowych bankéw oferujgcych ztozyto 41 podmiotéw instytucjonalnych, gtéwnie
fundusze inwestycyjne. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, ustalane w oparciu o stope bazowa
WIBOR 6M, powiekszong o marze w wysokosci 3,95 proc. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Rekomendacja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku za rok 2022. Zarzad Votum S.A. informuje, ze w dniu 24
VOTUM SA maja 2023 r. podjat uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2022. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie 35 956 544,25 zt
(stownie: trzydziesci pie¢ miliondw dziewiecset piecdziesigt szes¢ tysiecy pieéset czterdziesci cztery ztotych
dwadziescia pie¢ groszy), wypracowany w okresie od dnia 01.01.2022 r. do dnia 31.12.2022 r., podzieli¢ w
ten sposab, ze:
a) 30 000 000,00 zt (stownie: trzydziesci milionéw ztotych) zostanie przeznaczone na dywidende dla
akcjonariuszy tj. kwota 2,50 zt na jedng akcje,
b) 5 956 544,25 zt (stownie: pie¢ miliondw dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy piecset czterdziesci cztery
ztotych dwadziescia pieé groszy) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy. (...) (ESPI RB NR 17/23)
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WIG20 FUTURES

FW20M2320 — 23 MAIJA, 17:15
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wtorkowa sesja jedynie przez pierwszg godzine przyniosta
kontynuacje wzrostéw. Indeks WIG20 wyznaczyt nowy lokalny szczyt na poziomie 2026,29
pkt. W kolejnych godzinach pesymizm panujacy na wiekszosci europejskich parkietach,
zaczat udziela¢ sie inwestorom na GPW, a indeks powoli cofat sie w strone wtorkowego
zamkniecia. Ostatecznie indeks WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 0,03 proc. i zamknat
sesje na poziomie 2004,06 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG réwniez stracit na zamknieciu
0,02 proc. i osiggnat poziom 65419,25 pkt., indeksy mniejszych spdtek, rowniez zakonczyty
sesje blisko poniedziatkowego zamkniecia, mWIG40 wzrést o 0,05 proc. i zakonczyt
notowania na poziomie 4760,99 pkt., natomiast sWIG80 zakonczyt sesje bez zmian na
poziomie 21513,25 pkt. Obroty na rynku nieznacznie wzrosty w stosunku poprzedniej ses;ji i
wyniosty 1,02 mld zt wobec 0,99 mld zt w poniedziatek LOP na serii FW20M23 spadta i
osiggneta na zamknieciu warto$¢ 65657wobec 67199 pozycji na zamknieciu poprzedniego
dnia, a volumen obrotu wynidst 24999 wobec 26889 kontraktéw poprzedniego dnia.
Spodziewamy sie, ze pogorszenie nastrojow widoczne na zamknieciu sesji na amerykanskich
oraz azjatyckich parkietach, bedzie miato negatywny wptyw na dzisiejsze otwarcie na GPW.
(A.Wizner)
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Korea Potudniowa

Wydarzenie

Sprzedai detaliczna k/k

Stopa procentowa

Bazowa inflacja CPI rfr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rfr

PPl kupna m,/m

PPl kupna rjr

PPl sprzedazy m/m

PP| sprzedady r/r

Wskainik zaufania w hiznesie
Indeks zaufania konsumentow
Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych
IFQ Indeks nastrojow w hiznesie
CBI Wskainik zamowien
Podaz pienigdza M3 m/m
Podaz pienigdza M3 r/r
Indeks sentymentu w biznesie
Zapasy ropy Crude

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

| kwartat
| kwartat

bowri
bowri
bowri
bowri
bowwi
bowri
bowi
maj
maj
kowri
maj
maj
bwi
kowri
maj
19.maj
bwi
kowri

Poprzednio

-1,4% -0,6%
5,5% 5,25%
B,8% B,2%
1,2% 0,8%
B8,7% 10,1%
-0,3% 0,2%
3.9% 7.3% (R)
0% (R)

5,4% 8,5% (R)
93

929

75,4%

936

-20

0,4%

6,5%

-7.8

467,6 min

0,1%

3,3%

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia

w spotkach
24.05.2023

TORPOL - WZA:
ABPL - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja kwartalne online Grupy AB.
UNIMOT - Konferencja wynikowa Spétki: Komentarz video prezesa Unimotu Adama Sikorskiego oraz czat na
temat wynikow finansowych Grupy za | kwartat 2023 r.
PGE - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja prasowa PGE dotyczaca wynikdw finansowych spétki za |
kwartat 2023 r.
PULAWY - NWZA: Putawy. W sprawie wyrazenia zgody w ramach projektu inwestycyjnego nr 1126 pt.
,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”.
BAHOLDING - WZA:
ANSWEAR - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie wynikowe ze spdtka Answear.com, podsumowujace |
kwartat 2023 r. oraz przedstawiajace plany dziatalnosci w kolejnych okresach.
YOLO - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA 26.04.2023
IPOPEMA - WZA:
REDDEV - WZA:
KOMPAP - WZA:
VERCOM - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie wynikowe ze spétkg Vercom, podsumowujgce | kwartat
2023 r. oraz przedstawiajgce plany dziatalnosci w kolejnych okresach.
POLWAX - WZA:
ASTARTA - WZA:
PIXELCROW - WZA:
ASTRO - WZA:
HEMP - Raport roczny 2022:
RAFAMET - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
BEDZIN - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
VIVID - Raport kwartalny 1/2023:
OPONEO.PL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
POLWAX - Raport kwartalny 1/2023:
SKYLINE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
BIZTECH - Raport roczny 2022:
ABSINVEST - Raport roczny 2022:
INTROL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
DADELO - Raport kwartalny 1/2023:
TERMOREX - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
ENEA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
CLNPHARMA - Raport kwartalny 1/2023:
ECOS5TECH - Raport roczny 2022:
BLACKROSE - Raport roczny 2022:
BOGDANKA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
BRASTER - Raport kwartalny 1/2023:
INTERNITY - Skonsolidowany raport roczny 2022:
ASSECOPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
NOCTILUCA - Raport roczny 2022:
06MAGNA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
POLTREG - Raport kwartalny 1/2023:
ALTA - Raport kwartalny 1/2023:
VOXEL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
PEP - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
SEG - : Webinarium "Standardy ESRS dla matych spétek - stan obecny prac i mozliwosci zmian".
VOTUM - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
EUROTEL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 10,95 PLN na akcje.
VRFACTORY - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 27.920.000
akcji zwyktych na okaziciela serii L spétki VR FACTORY GAMES S.A.
CNT - Wycofanie akcji z obrotu: Wwycofanie z obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcji spotki CENTRUM
NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII S.A.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,0 6,9 6,5 1,0 1,0 0,9 7,0 7,4 0 1,2 1,3

PKO BP 33,74 42175

Santander Polska 351,80 390 85 84 81 12 1,1 10 48 58 60 1,0 1,4 1,5
PEKAO 102,60 26929 56 64 70 1,0 09 09 72 89 86 11 16 1,4
ING 178,00 23158 73 77 79 18 1,4 13 46 60 53 1,0 1,3 1,3
mBank 370,00 15700 81 76 68 16 13 1,1 00 18 46 0,1 01 09
Bank Millennium 4,88 5922 88 39 48 10 09 07 00 00 00 1,1 0,2 08
Alior Bank 44,23 5774 44 51 57 08 06 06 07 52 67 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 79,90 10440 51 78 93 12 12 12 112 155 123 2,3 2,7 2,0
BNP Paribas 53,00 787 94 58 47 06 06 05 00 00 31 02 03 06
Mediana z 15700 73 69 68 1,0 10 09 46 58
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,96 35370 84 84 84 1,8 16 15 68 74 71,7 18,1 21,6 20,0
KRUK 390,80 7550 89 81 75 20 1,7 15 37 38 48 27,1 24,5 22,9
GPW 37,78 158 11,0 11,0 110 1,6 15 15 74 77 79 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7550 89 84 84 18 16 15 68 74 77 18,1 21,6 20,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,84 3872 11,8 72 65 - 06 06 178 156 140
Dom Development 143,00 3675° 90 91 88 24 22 21 71 72 71 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 4,01 1655 82 60 47 09 09 08 124 173 127 7,5 7,5 7,5
Atal 50,00 193 73 86 79 1,4 1,4 13 70 86 7.9 26,1 21,8 17,9
Develia 3,94 1763 101 149 123 12 12 12 97 120 112 13,7 11,8 10,2
Mediana - 193 90 86 79 13 12 12 97 120 112 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 358,00 9140 155 152 148 64 61 57 73 69 66 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,40 365 120 149 92 - 10 - 62 68 59 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 67 53 48 07 06 06 42 39 35 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 7715 51,7 282 - - - 75 70 61 6,5 6,5 6,5
Mediana 13,7 150 12,0 . ] y ) 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,00 22200 10,4 9,9 9,5 0,7 0,6 0,6 4,3 3,9 4,2 18,8
Isw 40,88 4800 1,1 3,6 12,8 0,3 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 41,80 1422 0,9 1,2 1,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,7 51 20,1 20,3
Mediana - 4 800 1,1 3,6 9,5 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0,7 18,8 20,1 16,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,09 74 405 34 4,5 50 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 19 38,1 18,3 11,4
Unimot 120,00 984 50 7,5 8,2 1,2 11 11 3,6 4,7 4,8 61,2 36,6 23,2
MOL 33,80 27 206 4,7 4,5 4,8 0,6 0,5 0,5 2,2 2,3 2,5 24,1 14,6 13,0
Serinus 3,89 431 27,5 31,2 26,0 - - - 32,8 8,7 6,3 - - -
Mediana - 14 095 4,8 6,0 6,6 0,6 0,5 0,5 2,9 3,5 3,6 38,1 18,3 13,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 91,85
ComArch 142,00
LiveChat Software 145,20
Asseco BS 40,00
Asseco SEE 50,40
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 17,56
Orange Polska 7,50
Wirtualna Polska 120,60
Agora 8,14
ATM GRUPA 3,52
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 121,00
Playway 402,00
TEN Square Games 79,00
11 bit studios SA 641,00
Mediana
[PLN]
LPP 13220,00
Cccc 48,60
Monnari Trade 5,26
Answear.com 37,10
Mediana -
[PLN]
Allegro 37,87
Dino Polska 422,50
Inter Cars 534,00
Eurocash 17,61
Neuca 730,00
Mediana
Spozywcze Kurs
[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 532,00
MBW 10,00
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7624 15,0 14,6 14,3
1155 12,3 11,0 10,2 0,9 0,8 0,8 3,6 3,3 3,1 8,6 8,6 8,6
3739 21,9 18,8 17,4 21,0 18,2 16,7 18,5 15,9 14,5 - 95,7 96,0
1337 14,1 13,2 12,4 3,5 3,4 3,2 9,3 8,6 8,0 23,7 23,7 23,7
2615 13,8 12,9 12,2 2,1 2,0 1,8 7,4 7,0 6,6 17,9 17,0 16,8
2615 14,1 13,2 12,4 2,1 2,0 1,8 7,4 7,0 6,6 13,3 17,0 16,8
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
11230 21,9 14,1
9848 12,1 12,7 11,3 0,7 0,7 0,7 53 5,0 4,8 53 55 5,4
3533 20,0 16,2 13,6 3,5 3,0 2,6 9,6 8,7 8,0 21,7 19,3 18,8
379 26,3 - 30,1 0,6 0,6 0,5 11,4 9,2 8,4 -6,6 -6,6 -6,6
297 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
3532,5 20,0 13,4 11,3 0,7 0,7 0,7 3 3
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
12193 32,2 52,6 67,3 5,4 5,0 4,7 20,5 31,6 33,9 16,3 17,0 10,9
2653 14,2 14,3 11,0 4,9 4,4 4,7 10,5 10,5 8,1 31,1 34,0 33,1
579 12,2 8,5 8,2 1,5 1,5 1,4 5,6 4,4 4,3 27,5 17,4 19,8
1549 57,4 8,8 9,4 5,6 3,5 3,6 41,1 5,8 6,5 11,1 10,6 36,2
2101 23,2 11,5 10,2 51 3,9 4,1 15,5 8,2 7,3 21,9 17,2 26,4
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24513 21,3 18,4 14,2 6,4 5,4 4,4 11,7 9,1 7,6 35,0 32,7 30,8
2667 - - 28,4 34 3,8 3,4 10,5 7,7 6,1 -11,6 -21,6 -20,1
161 10,5 8,8 8,8 - - - 4,2 3,8 3,6 24,7 24,7 24,7
649 24,7 16,2 12,2 3,4 2,8 2,2 13,0 9,9 8,5 10,6 13,1 16,5
1658 21,3 16,2 13,2 3,4 3,8 3,4 11,1 8,4 6,8 17,7 18,9 20,6
Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
40020 41,4 27,0 20,3 4,0 3,5 3,0 18,7 15,0 12,5 -7,2 7,7 12,5
41422 26,9 20,8 16,8 7,3 5,5 4,2 17,9 14,5 12,0 31,3 30,2 29,2
7566 8,7 7,8 7,2 1,6 1,4 1,2 6,7 59 55 22,5 21,0 19,3
2451 28,4 12,9 8,5 2,8 2,5 2,1 49 4,5 4,2 3,3 11,0 17,7
3282 23,7 18,3 16,3 3,4 3,0 2,7 10,7 9,2 8,2 14,4 14,2 16,3
3282 23,7 12,9 8,5 2,8 2,5 2,1 6,7 5,9 5,5 14,4 14,2 17,7
Kapitalizacja 3 P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 11,2 10,5 9,5 1,6 1,5 1,4 6,3 6,0 5,7 15,0 15,0 15,0
798 - - - - - - 10,5 - - 51 51 51
1120 37,1 37,1 31,8 1,2 1,2 1,1 16,1 14,9 13,9 3,0 3,2 3,3
1120 24,2 23,8 20,7 1,4 1,4 1,3 10,5 10,5 9,8 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,40 16612
Enea 7,27 4490 14 35 30 02 03 03 23 34 32 7,5 158 87
Tauron 2,37 4154 27 24 22 02 02 02 42 39 37 2,8 7,6 8,6
Onde 11,38 626 1138 379 1138 16 16 16 69 166 244 16 2,0 2,8
Polenergia 90,20 7952 188 152 138 18 16 14 152 126 11,6 71 8,3 9,4
ZE PAK 22,40 1138 12,8 415 12 11 - 104 129 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 4322 102 105 ] 07 07 03 5 82 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 27,82 2760 348 91 41 03 03 - 156 54 42 18,1
Ciech 47,00 2477 74 11,3 11,9 08 08 08 37 43 44 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 104,80 2081 - - - - - .23 31 42 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2477 211 102 80 05 05 08 37 43 42 15,7 12,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 577,00 5568 125 11,8 105 31 31 29 85 73 68 37,0 - 2,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 312,00 1741 52 70 88 04 04 04 19 24 29 13,6 10,4 8,6
Wielton 10,48 633 84 64 55 10 09 08 57 51 48 18,0 18,0 18,0
Alumetal 83,50 13055 98 93 86 18 19 18 64 69 66 30,5 24,6 2,7
Mangata Holding 100,00 668 7,9 7,4 6,8 1,2 1,1 1,0 57 53 51 19,7 18,3 17,1
Amica 81,50 634 157 77 64 06 05 05 54 38 33 - 2,5 3,7
Mediana - 1305 91 76 77 11 1,0 09 57 52 50 18,8 15,0 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,87 412 2935 534 267 28 26 24 195 119
Ryvu Therapeutics 59,00 1364 - - 17,7 4,7 8,1 5,6 - - 10,3 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 164,00 684 - - - 12,4 4,3 15,9 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,32 782 - - - 16 18 19 235 408 194 71 -4,7 -8,6
Molecure 20,55 289 - - - 32 116 - - - S an4 11,4 114
Selvita 77,60 1424 389 227 174 46 38 31 173 121 97 17,0 12,3 14,1
Mediana - 733 1662 380 177 39 40 31 195 121 10,0 7,3 81  -10,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

1
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



