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WIG  — 16 MAJA, 17:15 

DAX Index — 16 MAJA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
70,2 -0,92% -1,30% -12,75%

8 129,0 -2,46% -2,84% -2,98%

2 007,5 -0,62% -1,01% 9,68%

23,9 -0,18% -0,57% -1,36%

1 069,1 0,21% -0,18% -1,51%

2,3 -1,39% -1,77% -47,23%

163,8 0,03% -0,36% -59,47%

2 488,0 -1,52% -1,90% -16,37%

736,5 1,45% 1,06% -13,86%

24 524,0 -1,88% -2,26% -1,14%

2 259,5 0,00% -0,39% -4,98%

2 045,5 -1,30% -1,68% -10,79%

21122,0 -2,31% -2,69% -32,12%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

63 940,6 0,39% - 0,58% 11,27%

1 948,8 0,42% 0,03% 0,87% 8,75%

4 672,6 0,07% -0,32% -0,42% 12,48%

21 499,4 0,91% 0,52% 0,81% 22,88%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 963 0,0 0,31% 0,93% 6,74%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

108 193,7 -0,77% -1,16% -1,40%

45 848,1 -0,18% -0,57% 4,69%

7 406,0 -0,16% -0,55% 14,40%

15 897,9 -0,12% -0,51% 14,18%

33 012,1 -1,01% -1,39% -0,41%

4 315,5 -0,02% -0,41% 13,76%

7 751,1 -0,34% -0,73% 4,02%

4 589,7 1,97% 1,57% -16,69%

318 792,0 -0,56% -0,95% 57,75%

979,2 0,18% -0,21% 2,39%

12 343,1 -0,18% -0,57% 17,93%

1 342,5 -0,19% -0,58% 11,72%

1 030,7 -0,62% -1,01% 6,25%

4 109,9 -0,64% -1,03% 7,04%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

30 093,6 0,84% 0,45% 15,33%

19 700,0 -1,06% -1,45% -0,41%

61 576,1 -0,58% -0,96% 1,21%

2 460,1 0,45% 0,06% 10,00%

3 433,4 -0,58% -0,96% 11,14%
289,3 0,02% -0,37% 3,36%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 301,0 -0,28% -0,59% 13,63%

7 383,0 -0,30% -0,61% 13,73%

15 945,0 -0,08% -0,39% 13,99%

4 127,3 0,10% -0,21% 5,97%

33 044,0 -0,49% -0,80% -0,32%
13 503,0 0,15% -0,16% 21,22%

08:30

[PLN] [%]

4,4872 -0,0001 0,00% -0,39% -4,15%

4,6090 0,0012 0,03% -0,36% -2,48%

4,1324 0,0014 0,03% -0,35% -5,63%

1,0858 -0,0004 -0,04% -0,43% 1,45%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
ŚNIEŻKA SA 
  

Śnieżka miała w I kw. ok. 37,5 mln zł EBITDA, powyżej konsensusu (opis). EBITDAÊ ŚnieżkiÊwÊ pierwszymÊ
kwartaleÊ 2023Ê r.Ê wyniosłaÊ ok.Ê 37,5ÊmlnÊ zł.Ê GrupaÊwÊ tymÊokresieÊwypracowałaÊ 201,4ÊmlnÊ złÊ przychodówÊ -Ê
wynikaÊ zÊ raportuÊ kwartalnegoÊ Śnieżki.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ 28,4Ê mlnÊ złÊ EBITDAÊ iÊ 188,6Ê mlnÊ złÊ
przychodów.ÊGrupaÊprzewidujeÊok.Ê35ÊmlnÊzłÊłącznejÊwartościÊwydatkówÊinwestycyjnychÊwÊ2023Êr.ÊZyskÊne oÊ
j.d.ÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2023Êr.ÊwyniósłÊ16,3ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITÊ27,5ÊmlnÊzł.ÊAnalitycyÊoczekiwaliÊ11,1ÊmlnÊzłÊ
zyskuÊne oÊorazÊ18,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊEBIT.Ê"ZgodnieÊzÊzapowiedziamiÊnakładyÊ inwestycyjneÊwÊIÊkwartaleÊ2023Ê
rokuÊ zostałyÊ zmniejszoneÊ iÊ wyniosłyÊ 2,3ÊmlnÊ zł.ÊWÊ 2023Ê rokuÊ łącznaÊwartośćÊwydatkówÊ inwestycyjnychÊwÊ
grupieÊ będzieÊ istotnieÊ niższaÊ niżÊ rokÊ wcześniejÊ iÊ wedługÊ aktualnychÊ przewidywańÊ zarząduÊ ŚnieżkiÊ możeÊ
wynieśćÊokołoÊ35ÊmlnÊzł"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacieÊprasowym.ÊJakÊwskazano,ÊnaÊWęgrzechÊgrupaÊmierzyÊsięÊ
zÊpodobnymiÊwyzwaniamiÊjakÊnaÊmacierzystymÊrynku,ÊczyliÊm.in.ÊzeÊspadającąÊsiłąÊnabywcząÊiÊniekorzystnymiÊ
nastrojamiÊkonsumenckimi.ÊPrzychodyÊgrupyÊnaÊrynkuÊwęgierskimÊwÊIÊkwartaleÊbr.ÊwyniosłyÊ27,1ÊmlnÊzł,ÊcoÊ
oznaczaÊspadekÊoÊ7,6ÊmlnÊzłÊ(21,8Êproc.Êrdr).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊŚnieżkiÊzaÊ IÊkwartałÊsąÊzdecydowanieÊ lepszeÊniżÊwÊzeszłymÊroku,ÊwyższeÊ
niżÊwÊpoprzednimÊkwartaleÊorazÊpowyżejÊkonsensusu.ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ201,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ
6,1Ê proc.Ê r/rÊ iÊ 43,2Ê proc.Ê k/k,Ê przyÊ czymÊ konsensusÊ zakładałÊ 188,6Ê mlnÊ zł.Ê DobryÊ wynikÊ sprzedażowyÊ byłÊ
zasługąÊ przedeÊ wszystkimÊ rynkuÊ polskiego,Ê któryÊ niezmiennieÊ pozostajeÊ dominującyÊ wÊ strukturzeÊ
przychodówÊSpółki.ÊNajwiększąÊdynamikęÊwzrostuÊodnotowanoÊzÊkoleiÊnaÊrynkuÊukraińskimÊ(plusÊ89,3Êproc.Ê
r/r),ÊaleÊwynikaÊtoÊzÊ faktu,Ê iżÊpoÊ25Ê lutegoÊŚnieżkaÊwstrzymałaÊdostawyÊ iÊ zawiesiłaÊprodukcję.ÊNaÊpoziomieÊ
zyskówÊrównieżÊwidaćÊpoprawę.ÊZyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ27,5ÊmlnÊzłÊ iÊbyłÊwyższyÊniżÊrokÊtemuÊoÊ54,3Êproc.Ê
orazÊoÊ45,7Êproc.ÊprzewyższyłÊ konsensu.ÊWÊpoprzednimÊkwartaleÊSpółkaÊwypracowałaÊstratęÊoperacyjnąÊwÊ
wysokościÊminusÊ 4,7ÊmlnÊ zł.Ê ZyskÊ ne oÊ jednostkiÊ dominującejÊwzrósłÊ oÊ 46,8Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 16,3ÊmlnÊ złÊ iÊ byłÊ
wyższyÊ niżÊ oczekiwaniaÊ oÊ 47,2Ê proc.Ê PoprawaÊ zyskówÊ przełożyłaÊ sięÊ takżeÊ naÊ poprawęÊ marżowości.Ê
NajwiększyÊwzrostÊmiałÊmiejsceÊwÊprzypadkuÊmarżyÊEBITDA,ÊktóraÊzwiększyłaÊsięÊoÊ4,58Êp.Êp.ÊWÊnaszejÊocenie,Ê
branża,ÊwÊktórejÊdziałaÊŚnieżkaÊwciążÊpozostajeÊniepewna,ÊnatomiastÊdobreÊwynikiÊSpółkiÊzaÊIÊkwartałÊmogąÊ
stanowićÊ impulsÊ doÊ wzrostówÊ notowań.Ê TeÊ wÊ ostatnimÊ czasieÊ próbująÊ trwaleÊ sięÊ wybićÊ zÊ górnegoÊ
ograniczeniaÊ konsolidacyjnegoÊ naÊ poziomieÊ 70Ê zł.Ê WÊ przypadkuÊ jegoÊ powodzeniaÊ najbliższyÊ istotnyÊ opórÊ
widzimyÊnaÊpoziomieÊ77zł.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Ryvu Therapeu cs w I kw. miało 15,3 mln zł straty EBITDA i 18,1 mln zł straty EBIT.ÊRyvuÊTherapeu csÊwÊ
pierwszymÊ kwartaleÊ 2023Ê r.ÊmiałoÊ 15,3ÊmlnÊ złÊ stratyÊ EBITDAÊorazÊ 18,1ÊmlnÊ złÊ stratyÊ EBIT.Ê StrataÊ EBITDAÊ zÊ
działalnościÊ kontynuowanejÊ (bezÊ programuÊ motywacyjnegoÊ orazÊ wycenyÊ udziałówÊ wÊ NodThera)Ê wyniosłaÊ
11,5ÊmlnÊzł,ÊaÊstrataÊEBITÊ14,3ÊmlnÊzłÊ-ÊwynikaÊzÊraportuÊkwartalnego.ÊStrataÊne oÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2023Ê
r.ÊwyniosłaÊ 17,6ÊmlnÊ zł,Ê aÊ bezÊ programuÊmotywacyjnegoÊ strataÊwyniosłaÊ 14,6ÊmlnÊ zł.Ê SumaÊprzychodówÊ zÊ
działalnościÊoperacyjnejÊwyniosłaÊ18,55ÊmlnÊzł.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊdlaÊwynikówÊraportowanychÊzakładałÊ
15,7ÊmlnÊ złÊ przychodów,Ê 21,5ÊmlnÊ złÊ stratyÊ EBITDA,Ê 22,9ÊmlnÊ złÊ stratyÊ EBITÊ iÊ 21,8ÊmlnÊ złÊ stratyÊ ne o.ÊDlaÊ
porównania,ÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2022Êr.Ê spółkaÊodnotowałaÊok.Ê7ÊmlnÊzłÊprzychodów,Ê23,4ÊmlnÊzłÊstratyÊ
EBITDA,Ê26,8ÊmlnÊzłÊstratyÊEBITÊiÊ26,5ÊmlnÊzłÊstratyÊne o.ÊWyłączającÊwpływÊprogramuÊmotywacyjnegoÊstrataÊ
EBITDAÊwyniosłaÊ15,2ÊmlnÊzł,ÊstrataÊEBITÊ18,6ÊmlnÊzł,ÊaÊstrataÊne oÊ18,4ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ATOMIC JELLY SA 

Spółka Atomic Jelly zmienia datę premiery gry "Space Mechanic Simulator" na 3 VIII. SpółkaÊAtomicÊJellyÊ
zmieniaÊ datęÊ premieryÊ gryÊ "SpaceÊ MechanicÊ Simulator"Ê 3Ê sierpniaÊ 2023Ê r.Ê -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.ÊPoprzednioÊzapowiadanoÊpremieręÊnaÊ31Êmaja.ÊGraÊopieraÊsięÊnaÊnaprawieÊuszkodzonychÊstacjiÊ
lubÊwahadłowcówÊkosmicznych.ÊGraczÊbędzieÊmiałÊzaÊzadanieÊodnaleźćÊuszkodzoneÊczęściÊ iÊwymienićÊ jeÊnaÊ
działające.Ê AtomicÊ JellyÊ toÊ spółkaÊ zÊ grupyÊ PlayWayÊ notowanaÊ naÊ NewConnect.Ê StrategiaÊ studiaÊ zakładaÊ
wydawanieÊ1-2ÊśredniobudżetowychÊgierÊrocznie.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
FROZEN WAY SA 

Frozen Way wyda grę "House Flipper - Pets DLC" 30 maja na Nintendo Switch. FrozenÊWayÊustaliłoÊdatęÊ
premieryÊgryÊ"HouseÊFlipperÊ-ÊPetsÊDLC"ÊnaÊNintendoÊSwitchÊnaÊ30ÊmajaÊ2023ÊrokuÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.Ê CenaÊ gryÊ wyniesieÊ 14,99Ê USD.Ê FrozenÊ WayÊ jestÊ uprawnionyÊ doÊ 94,05Ê proc.Ê zyskuÊ ne oÊ zeÊ
sprzedażyÊ gry.Ê ZÊ koleiÊ FrozenÊ DistrictÊ jestÊ uprawnioneÊ doÊ 4,95Ê proc.Ê zyskuÊ ne oÊ zeÊ sprzedażyÊ gry.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
PHN SA 

PHN wyemituje obligacje serii C o łącznej wartości do 220 mln zł. ZarządÊPolskiegoÊHoldinguÊNieruchomościÊ
podjąłÊuchwałęÊwÊsprawieÊemisjiÊnieÊwięcejÊniżÊ220.000ÊniezabezpieczonychÊobligacjiÊnaÊokazicielaÊseriiÊCÊoÊ
wartościÊnominalnejÊ1.000ÊzłÊkażdaÊiÊłącznejÊwartościÊnominalnejÊnieÊwiększejÊniżÊ220ÊmlnÊzł,ÊemitowanychÊwÊ
ramachÊ programuÊ wÊ trybieÊ ofertyÊ publicznejÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê OprocentowanieÊ
obligacjiÊbędzieÊzmienne,ÊustalaneÊwÊoparciuÊoÊstopęÊbazowąÊWIBORÊ6M,ÊpowiększonąÊoÊmarżęÊwÊwysokościÊ
3,95Êproc.Ê "WartośćÊ zaciągniętychÊ zobowiązańÊspółkiÊnaÊostatniÊdzieńÊkwartałuÊpoprzedzającyÊoÊnieÊwięcejÊ
niżÊ4ÊmiesiąceÊudostępnienieÊpropozycjiÊnabycia,Êtj.ÊnaÊdzieńÊ31ÊmarcaÊ2023Êr.ÊwynosiłaÊ693,8ÊmlnÊzł.ÊBrakÊjestÊ
zobowiązańÊprzeterminowanych"Ê-Ênapisano.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Unibep chce wypłacić 0,22 zł dywidendy na akcję. ZarządÊUnibepÊchceÊwypłacićÊzÊzyskuÊne oÊzaÊ2022ÊrokÊ
7,07ÊmlnÊ złÊ naÊdywidendę,Ê coÊdajeÊ0,22Ê złÊ dywidendyÊnaÊakcjęÊ (poÊwyłączeniuÊ akcjiÊwłasnychÊposiadanychÊ
przezÊUnibep)Ê -ÊpoinformowałaÊbudowlanaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊUnibepÊposiadaÊ2,9ÊmlnÊakcjiÊwłasnych.Ê
OstatecznąÊ decyzjęÊ dotyczącąÊ podziałuÊ zyskuÊ zaÊ rokÊ obrotowyÊ 2022Ê podejmieÊ ZwyczajneÊ WalneÊ
ZgromadzenieÊspółki.ÊPrzedÊrokiemÊUnibepÊwypłaciłÊ0,50ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcję.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania na pacjentach klinicznych dla kandydata na produkt 
leczniczy BCX-EM w Hiszpanii. ZarządÊBiocel xÊS.A.Ê informujeÊoÊuzyskaniuÊpozwoleniaÊHiszpańskiejÊAgencjiÊ
LekówÊiÊProduktówÊSanitarnychÊ(hiszp.ÊAGENCIAÊESPAOLAÊDEÊMEDIAMENTOSÊYÊPRODUCTOSÊSANITARIOS)ÊnrÊ
507/ECVÊnaÊprzeprowadzenieÊplanowanegoÊterenowegoÊbadaniaÊklinicznegoÊweterynaryjnegoÊnaÊkoniachÊzÊ
klinicznymiÊobjawamiÊzwyrodnieniaÊstawówÊ(OA,Êang.Êosteoarthri s)ÊzÊwykorzystaniemÊbadanegoÊproduktuÊ
leczniczegoÊweterynaryjnegoÊBCX-EMÊnaÊbazieÊmezenchymalnychÊkomórekÊmacierzystych.Ê (…)Ê (ESPIÊRBÊNRÊ
31/23) 

  
Informacja dnia 
INTER CARS SA 

Rekomendacja Rady Nadzorczej w sprawie podziału zysku za rok 2022. ZarządÊInterÊCarsÊS.A.Ê,Êinformuje,ÊżeÊ
wÊdniuÊdzisiejszymÊpowziąłÊwiadomośćÊoÊpodjęciuÊprzezÊRadęÊNadzorcząÊSpółkiÊuchwały,ÊnaÊpodstawieÊktórejÊ
RadaÊNadzorczaÊSpółkiÊprzyjęłaÊdoÊwiadomościÊiÊzaakceptowałaÊwniosekÊZarząduÊzÊdniaÊ16ÊmajaÊ2023ÊrokuÊcoÊ
doÊ podziałuÊ zyskuÊ wypracowanegoÊ wÊ rokuÊ 2022.Ê RadaÊ NadzorczaÊ SpółkiÊ zarekomendowałaÊ WalnemuÊ
ZgromadzeniuÊSpółkiÊpodjęcieÊuchwałyÊwÊsprawieÊpodziałuÊzyskuÊwypracowanegoÊwÊrokuÊ2022ÊwÊtenÊsposób,Ê
żeÊ zÊ wypracowanegoÊ wÊ rokuÊ 2022Ê zyskuÊ ne oÊ wÊ kwocieÊ 542.598.278,02Ê złÊ tytułemÊ dywidendyÊ zostanieÊ
wypłaconeÊakcjonariuszomÊ10.059.351,00Êzł,Ê tj.Ê0,71Ê złÊnaÊ jednąÊakcję,ÊzaśÊpozostałaÊ częśćÊ zyskuÊwÊkwocieÊ
532.538.927,02Ê złÊ przeznaczonaÊ zostanieÊ naÊ kapitałÊ zapasowy.Ê RadaÊ NadzorczaÊ SpółkiÊ zarekomendowałaÊ
równieżÊWalnemuÊ ZgromadzeniuÊ ustalenieÊ dniaÊ dywidendyÊ naÊ dzieńÊ 19Ê czerwcaÊ 2023Ê rokuÊ orazÊ ustalenieÊ
terminuÊ wypłatyÊ dywidendyÊ naÊ dzieńÊ 26Ê czerwcaÊ 2023Ê roku.Ê TreśćÊ wnioskuÊ Zarządu,Ê oÊ którymÊ mowaÊ
powyżej,ÊzostałaÊprzekazanaÊdoÊpublicznejÊwiadomościÊwÊraporcieÊbieżącymÊnrÊ11/2023ÊzÊdniaÊ16ÊmajaÊ2023Ê
roku. (ESPIÊRBÊNRÊ13/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WtorkowaÊ sesjaÊ równieżÊ nieÊ przyniosłaÊ większychÊ zmianÊ
indeksówÊ naÊ GPW.Ê WIG20Ê naÊ początkuÊ Ê sesjiÊ podjąłÊ kolejnąÊ próbęÊ sforsowaniaÊ górnegoÊ
ograniczeniaÊ konsolidacjiÊ międzyÊ 1880Ê iÊ 1950Ê pkt.,Ê jednakÊ poÊ razÊ kolejnyÊ bezÊ sukcesu.Ê
OstatecznieÊwtorkoweÊnotowaniaÊindeksÊWIG20ÊzakończyłÊwzrostemÊoÊ0,42Êproc.ÊiÊzamknąłÊ
sesjęÊnaÊpoziomieÊ1948,83pkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊrównieżÊwzrósłÊnaÊzamknięciuÊ
0,39Ê proc.Ê iÊ osiągnąłÊ poziomÊ 63940,58pkt.,Ê indeksyÊmniejszychÊ spółek,Ê równieżÊ zakończyłyÊ
sesjęÊ wzrostami,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ naÊ zamknięciuÊ 0,07proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ4672,59pkt.,ÊnatomiastÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊoÊ0,91proc.ÊnaÊpoziomieÊ
21499,41Êpkt.ÊObrotyÊnaÊ rynkuÊ lekkoÊspadłyÊwÊstosunkuÊpoprzedniegoÊdniaÊ iÊwyniosłyÊ0,91Ê
mldÊzłÊwobecÊ1,01ÊmldÊzłÊwÊponiedziałekÊLOPÊnaÊseriiÊFW20M23ÊÊosiągnęłaÊnaÊzamknięciuÊweÊ
wtorekÊ wartośćÊ 66882Ê wobecÊ 67765Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ wÊ poniedziałek,Ê aÊ volumenÊ
obrotuÊwyniósłÊ26120ÊwobecÊ26480ÊkontraktówÊpoprzedniegoÊdnia.Ê(A.Wizner) 

   

  
 

FW20M2320 —  16 MAJA, 17:15 
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Dane makro 
17.05.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 

 

 SNIEZKAÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ on-lineÊ naÊ tematÊ wynikówÊ finansowychÊ
ŚnieżkiÊwÊIÊkwartaleÊ2023Êroku. 
NETWISEÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊCd.ÊNWZAÊzÊ18.04.2023 
ULMAÊ-ÊWZA:Ê 
PKPCARGOÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊwprowadzeniaÊzmianÊdoÊstatutuÊspółki. 
CLOUDÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê KonferencjaÊ CloudÊ TechnologiesÊ nt.Ê realizacjiÊ obecnejÊ strategiiÊ iÊ
planówÊrozwoju. 
COGNORÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ prasowe,Ê naÊ którymÊ zostanąÊ omówioneÊ wynikiÊ
finansoweÊCognoraÊzaÊIÊkw.Ê2023Êr. 
CCSÊ-ÊWZA:Ê 
OPONEO.PLÊ-ÊWZA:Ê 
ONDEÊ-ÊWZA:Ê 
DADELOÊ-ÊWZA:Ê 
ATENDEÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê TelekonferencjaÊ AtendeÊ podsumowującaÊ wynikiÊ finansoweÊ
wypracowaneÊwÊIÊkwartaleÊ2023Êr. 
ANALIZYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
DIGITREEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
KOMPAPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
LOKUMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
BENEFITÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ZUEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
DADELOÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊI/2023:Ê 
XTPLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ARTIFEXÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
VRGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ELZABÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
STSHOLDINGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ASTARTAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
EFEKTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
DEVELIAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ONESANOÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
KGHMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,63 39 538 6,6 6,5 6,2 1,0 0,9 0,9 7,3 7,9 8,4 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 328,00 33 518 7,9 8,0 7,7 1,1 1,0 1,0 5,2 6,2 6,4 1,0 1,3 1,5
PEKAO 96,60 25 355 5,3 6,0 6,6 1,0 0,9 0,8 7,6 9,4 9,1 1,1 1,6 1,4
ING 166,80 21 701 6,9 7,5 7,7 1,8 1,3 1,2 4,9 6,4 5,6 1,0 1,3 1,3
mBank 345,80 14 674 7,6 7,1 6,4 1,5 1,2 1,1 0,0 1,9 4,9 -0,1 0,1 0,9
Bank Millennium 4,68 5 677 8,5 3,7 4,6 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,2 0,8
Alior Bank 42,30 5 522 4,2 4,9 5,5 0,7 0,6 0,6 0,7 5,4 7,0 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 77,30 10 100 5,1 7,1 8,6 1,2 1,2 1,2 11,5 15,9 13,9 2,3 2,6 2,1
BNP Paribas 54,80 8 093 9,7 6,0 4,9 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 14 674 6,9 6,5 6,4 1,0 0,9 0,9 4,9 6,2 6,4 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,66 34 247 8,4 8,4 8,5 1,7 1,6 1,4 6,9 7,6 7,9 18,1 20,8 19,3
KRUK 371,40 7 175 8,5 7,7 7,1 1,9 1,7 1,5 3,9 4,0 5,1 27,1 24,5 22,9
GPW 36,90 1 549 10,8 10,8 10,8 1,5 1,5 1,5 7,6 7,9 8,1 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7 175 8,5 8,4 8,5 1,7 1,6 1,5 6,9 7,6 7,9 18,1 20,8 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 12,2 7,4 6,7 - 0,6 0,6 18,0 15,7 14,2 4,8 4,8 4,8
Dom Development 138,40 3 543 8,7 8,8 8,5 2,3 2,1 2,0 7,2 7,2 7,2 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,93 1 622 8,0 5,9 4,6 0,9 0,8 0,8 14,6 20,4 15,0 7,5 7,5 7,5
Atal 49,90 1 932 7,3 8,6 7,8 1,4 1,4 1,3 6,7 8,2 7,5 26,1 21,8 17,9
Develia 3,66 1 636 9,4 13,8 11,4 1,1 1,1 1,1 9,1 11,3 10,6 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1 932 8,7 8,6 7,8 1,3 1,1 1,1 9,1 11,3 10,6 13,7 11,8 10,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9 344 15,8 15,5 15,1 6,6 6,3 5,9 7,6 7,1 6,8 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,70 375 12,3 15,3 9,5 - 1,0 - 6,3 6,9 6,0 7,4 7,4 7,4
MFO 35,90 237 6,9 5,4 5,0 0,7 0,6 0,6 4,3 4,0 3,6 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 306 14,1 14,4 10,5 3,6 1,0 3,2 6,3 6,9 6,0 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,80 22 960 9,6 9,6 9,1 0,7 0,6 0,6 4,4 4,0 4,2 18,8 8,9 8,4
JSW 40,76 4 786 1,1 3,6 12,7 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1,0 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 39,98 1 360 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 5,1 20,1 20,3
Mediana - 4 786 1,1 3,6 9,1 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1,0 18,8 20,1 16,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,51 73 731 3,3 4,4 5,0 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 1,9 38,1 18,3 11,4
Unimot 114,80 941 4,7 7,1 7,9 1,2 1,1 1,0 3,5 4,5 4,6 61,2 36,6 23,2
MOL 33,96 27 475 4,6 4,4 4,8 0,5 0,5 0,5 2,2 2,3 2,5 24,1 14,6 13,0
Serinus 3,96 439 28,2 31,9 26,6 - - - 33,6 8,9 6,4 - - -
Mediana - 14 208 4,7 5,8 6,4 0,5 0,5 0,5 2,8 3,4 3,5 38,1 18,3 13,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 87,75 7 283 14,0 13,4 13,5 1,0 1,0 0,9 4,2 4,1 3,9 7,2 7,2 7,1
ComArch 145,00 1 179 12,6 11,2 10,4 0,9 0,9 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 147,60 3 801 22,2 19,1 17,7 21,4 18,5 17,0 18,8 16,1 14,7 - 95,7 96,0
Asseco BS 39,70 1 327 14,0 13,1 12,3 3,5 3,3 3,2 9,2 8,5 8,0 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 51,40 2 667 14,1 13,2 12,5 2,2 2,0 1,8 7,6 7,1 6,7 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 667 14,0 13,2 12,5 2,2 2,0 1,8 7,6 7,1 6,7 13,3 17,0 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,12 11 589 17,0 12,1 8,2 0,7 0,6 0,6 6,7 6,1 5,5 5,8 4,2 5,5
Orange Polska 7,58 9 953 12,3 12,9 11,4 0,7 0,7 0,7 5,3 5,1 4,8 5,3 5,5 5,4
Wirtualna Polska 121,00 3 544 20,1 16,2 13,6 3,5 3,0 2,6 8,6 7,8 7,1 21,7 19,3 18,8
Agora 7,90 368 25,5 - 29,3 0,5 0,5 0,5 11,2 9,1 8,3 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,40 287 7,9 6,4 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,8 - - -
Mediana - 3 544,2 17,0 12,5 11,4 0,7 0,7 0,7 6,7 6,1 5,5 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 111,20 11 206 29,6 48,4 61,8 5,0 4,7 4,4 18,7 28,9 31,0 16,3 17,0 10,9
Playway 420,00 2 772 14,8 14,9 11,5 5,1 4,6 4,9 11,0 11,0 8,5 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 81,65 599 9,3 8,6 8,2 1,7 1,5 1,4 4,9 4,6 4,4 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 665,00 1 607 32,7 9,1 9,7 5,8 3,6 3,7 25,1 6,4 6,7 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 190 22,2 12,0 10,6 5,0 4,1 4,1 14,9 8,7 7,6 21,9 18,5 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12980,00 24 068 20,9 18,4 14,3 6,3 5,3 4,4 11,5 9,1 7,6 35,0 32,7 30,2
CCC 48,45 2 658 - - 24,6 3,4 3,6 3,2 10,5 7,7 6,0 -11,6 -21,6 -22,6
Monnari Trade 5,28 161 10,6 8,8 8,8 - - - 4,2 3,9 3,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,80 626 23,9 15,6 11,8 3,3 2,7 2,1 12,7 9,7 8,3 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 642             20,9 15,6 13,0 3,4 3,6 3,2 11,0 8,4 6,8 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 36,35 38 418 40,8 26,5 20,0 3,8 3,3 2,9 18,0 14,5 12,1 -7,2 7,6 12,3
Dino Polska 424,20 41 589 27,1 20,8 16,9 7,4 5,5 4,3 18,0 14,5 12,0 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 514,00 7 282 8,4 7,5 6,9 1,6 1,3 1,1 6,4 5,7 5,3 22,5 21,0 19,3
Eurocash 18,04 2 511 29,1 13,2 8,7 2,9 2,5 2,1 4,9 4,6 4,2 3,3 11,0 17,7
Neuca 704,00 3 166 22,8 17,6 15,7 3,3 2,9 2,6 10,1 8,8 7,8 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3 166 22,8 13,2 8,7 2,9 2,5 2,1 6,4 5,7 5,3 14,4 14,2 17,7
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,0 10,3 9,3 1,6 1,5 1,4 6,2 5,9 5,6 15,0 15,0 15,0
Wawel 530,00 795 - - - - - - 10,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,00 1 120 37,1 37,1 31,8 1,2 1,2 1,1 16,1 14,9 13,9 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 120 24,1 23,7 20,6 1,4 1,3 1,3 10,4 10,4 9,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,48 16 787 8,1 6,2 4,6 0,3 0,3 0,3 2,5 2,0 1,6 6,8 4,6 4,7
Enea 7,56 4 669 1,3 3,3 2,8 0,2 0,2 0,2 2,4 3,2 3,1 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,37 4 150 3,2 2,5 2,2 0,2 0,2 0,2 4,3 3,9 3,8 2,8 7,6 8,6
Onde 12,20 671 122,0 40,7 122,0 1,8 1,7 1,7 7,3 17,7 26,0 1,6 2,0 2,8
Polenergia 87,20 7 688 18,1 14,7 13,3 1,7 1,5 1,4 14,7 12,2 11,3 7,1 8,3 9,4
ZE PAK 22,20 1 128 12,7 41,1 - 1,2 1,1 - 10,4 12,9 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 4 410 10,4 10,5 4,6 0,7 0,7 0,3 5,8 8,1 3,8 7,0 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 30,00 2 976 37,5 9,8 4,4 0,3 0,3 - 9,9 5,3 4,4 18,1 3,4 3,2
Ciech 49,95 2 632 7,8 12,0 12,6 0,9 0,9 0,9 3,9 4,5 4,6 15,7 12,3 9,7
PCC Rokita 109,80 2 180 - - - - - - 2,5 3,4 4,6 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 632 22,7 10,9 8,5 0,6 0,6 0,9 3,9 4,5 4,6 15,7 12,3 9,7
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 576,00 5 558 12,5 11,8 10,4 3,1 3,1 2,9 8,5 7,2 6,8 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 308,50 1 722 5,1 7,0 8,7 0,4 0,4 0,4 2,2 2,7 3,3 13,6 10,4 8,6
Wielton 9,96 601 8,0 6,0 5,2 1,0 0,9 0,8 5,6 5,0 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 82,10 1 284 9,6 9,1 8,5 1,7 1,8 1,8 6,3 6,8 6,5 30,5 24,6 22,7
Mangata Holding 109,00 728 8,6 8,1 7,5 1,3 1,2 1,1 6,1 5,7 5,5 19,7 18,3 17,1
Amica 82,70 643 15,9 7,8 6,5 0,6 0,5 0,5 5,5 3,8 3,4 - 2,4 3,6
Mediana - 1 284             9,1 8,0 8,0 1,1 1,0 0,9 5,8 5,3 5,1 18,8 15,0 17,1
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,72 402 286,0 52,0 26,0 2,7 2,6 2,3 19,1 11,6 7,2 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,50 1 422 - - 18,4 4,9 8,5 5,8 - - 13,4 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 164,00 684 - - - 12,4 4,3 15,9 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,00 714 - - - 1,5 1,6 1,7 21,0 36,5 17,4 -7,1 -4,7 -8,6
Molecure 21,80 307 - - - 3,4 12,3 - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 76,80 1 410 38,5 22,4 17,2 4,6 3,7 3,1 17,1 12,0 9,6 17,0 12,3 14,1
Mediana - 699 162,3 37,2 18,4 4,0 4,0 3,1 19,1 12,0 11,5 -7,3 -8,1 -10,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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