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WIG  — 15 MAJA, 17:15 

DAX Index — 15MAJA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
71,2 0,15% 0,12% -11,49%

8 334,0 0,71% 0,68% -0,54%

2 019,9 0,00% -0,03% 10,36%

24,0 -1,32% -1,35% -0,87%

1 064,7 -0,93% -0,96% -1,92%

2,4 -0,29% -0,32% -46,67%

163,8 -0,70% -0,73% -59,48%

2 526,5 -0,62% -0,65% -15,08%

721,5 0,84% 0,81% -15,61%

24 994,0 0,64% 0,61% 0,75%

2 259,5 1,25% 1,22% -4,98%

2 072,5 -0,17% -0,20% -9,62%

21622,0 -2,68% -2,71% -30,52%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

63 691,3 0,03% - 0,79% 10,84%

1 940,6 0,08% 0,05% 1,08% 8,29%

4 669,1 -0,06% -0,09% 0,19% 12,39%

21 305,5 0,31% 0,28% 0,45% 21,77%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 957 0,0 -0,10% 0,88% 6,42%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 029,1 0,52% 0,49% -0,64%

45 929,1 -0,25% -0,28% 4,88%

7 418,2 0,05% 0,02% 14,59%

15 917,2 0,02% -0,01% 14,32%

33 348,6 0,14% 0,11% 0,61%

4 316,4 -0,03% -0,06% 13,78%

7 777,7 0,30% 0,27% 4,37%

4 501,2 -6,14% -6,17% -18,30%

320 582,8 -0,29% -0,32% 58,64%

977,5 0,46% 0,43% 2,21%

12 365,2 0,66% 0,63% 18,14%

1 345,1 -1,94% -1,97% 11,93%

1 037,1 -0,11% -0,14% 6,91%

4 136,3 0,30% 0,27% 7,73%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

29 843,0 0,73% 0,70% 14,37%

19 922,0 -0,19% -0,22% 0,71%

62 202,3 -0,23% -0,26% 2,24%

2 448,1 0,27% 0,24% 9,47%

3 453,4 -0,23% -0,26% 11,79%
289,4 -0,18% -0,21% 3,40%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 301,0 -0,19% -0,09% 13,63%

7 397,0 -0,28% -0,18% 13,95%

15 939,0 -0,16% -0,06% 13,95%

4 139,0 -0,27% -0,17% 6,27%

33 247,0 -0,40% -0,30% 0,29%
13 447,8 -0,15% -0,05% 20,73%

08:29

[PLN] [%]

4,5044 0,0009 0,02% -0,01% -3,78%

4,6272 0,0031 0,07% 0,04% -2,10%

4,1458 0,0042 0,10% 0,07% -5,32%

1,0865 -0,0009 -0,08% -0,11% 1,51%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 
  

Informacja o wycofaniu dofinansowania dla projektu realizowanego w ramach Szybkiej ścieżki. ZarządÊ
SpółkiÊ VividÊ GamesÊ S.A.Ê (dalejÊ jako:Ê "Spółka",Ê "Emitent"),Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 15ÊmajaÊ 2023Ê r.Ê otrzymałÊ
informacjęÊzÊNarodowegoÊCentrumÊBadańÊiÊRozwojuÊ(dalejÊjako:Ê"NCBiR"),ÊzgodnieÊzÊktórą,ÊpomimoÊzawarciaÊ
6ÊlutegoÊ2023ÊpomiędzyÊSpółkąÊaÊNCBiRÊumowyÊoÊdofinansowanieÊ(dalejÊjako:Ê"Umowa"),ÊSpółkaÊnieÊotrzymaÊ
dofinansowaniaÊ wynikającegoÊ zÊ umowyÊ zÊ uwagiÊ naÊ wynikiÊ kontroliÊ przeprowadzanejÊ wÊ NCBiR.Ê UmowaÊ
dotyczyÊ realizacjiÊ projektuÊ technologicznegoÊ pt.Ê "PrototypÊ pla ormyÊ doÊ automatyzacjiÊ generowania,Ê
rozgrywaniaÊ iÊwyznaczaniaÊ stopniaÊ trudnościÊ poziomówÊblast,Ê opartyÊoÊAIÊ iÊMachineÊ Learning"Ê (dalejÊ jako:Ê
"Projekt"),Ê wÊ ramachÊ programuÊ SzybkaÊ Ścieżka.Ê NCBiRÊ nieÊ wskazałÊ podstawÊ prawnychÊ aniÊ faktycznychÊ
podjęciaÊdecyzjiÊoÊbrakuÊdofinansowaniaÊprojektu.ÊEmitentÊoczekujeÊszerszychÊwyjaśnieńÊzeÊstronyÊNCBiR.ÊWÊ
ocenieÊEmitentaÊbrakÊjestÊpodstawÊprawnychÊdoÊrozwiązaniaÊumowyÊprzezÊNCBiR,ÊwÊzwiązkuÊzÊczymÊEmitentÊ
dokonaÊ analizyÊ prawnejÊ iÊ podejmieÊ decyzjęÊ oÊ potencjalnymÊ dochodzeniuÊ odÊ NCBiRÊ należnychÊ środkówÊ iÊ
naprawieniaÊ szkodyÊwynikłejÊ zÊwycofaniaÊ dofinansowania.Ê ZarządÊ SpółkiÊ podejmieÊ decyzjęÊ coÊ doÊ dalszegoÊ
prowadzeniaÊww.ÊProjektu,ÊpoÊuzyskaniuÊwyjaśnieńÊzeÊstronyÊNCBiR.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊVividÊGamesÊtoÊdeweloperÊgierÊmobilnych,ÊznanyÊprzedeÊwszystkimÊzÊgierÊzÊseriiÊ
RealÊ Boxing.Ê WÊ lutymÊ br.Ê SpółkaÊ zawarłaÊ umowęÊ zÊ NCBiRÊ ws.Ê projektu,Ê któregoÊ łącznaÊ wartośćÊ
dofinansowaniaÊwynosiłaÊ3,8ÊmlnÊzł.ÊCelemÊprojektuÊbyłoÊstworzenieÊpla ormyÊumożliwiającejÊwyznaczanieÊ
stopniaÊtrudnościÊwÊgrach,ÊcoÊmiałoÊbyćÊwykorzystywaneÊwÊprzyszłychÊgrach.ÊŚrodkiÊzÊdofinansowaniaÊmiałyÊ
wpłynąćÊ doÊ SpółkiÊ wÊ czerwcu,Ê wzmacniającÊ istotnieÊ jejÊ pozycjęÊ finansowąÊ VividÊ Games.Ê BrakÊ wsparciaÊ zeÊ
stronyÊNCBiRÊstawiaÊpodÊznakiemÊzapytaniaÊnieÊtylkoÊmożliwośćÊprowadzeniaÊprojektu,ÊaleÊtakżeÊnegatywnieÊ
wpływaÊnaÊpłynność.ÊSpółkaÊnaÊkoniecÊkwietniaÊposiadałaÊzaledwieÊ1,07ÊmlnÊzłÊgotówkiÊ(przyÊwykorzystaniuÊ
1,25ÊmlnÊzłÊzÊposiadanejÊ liniiÊkredytowej),ÊwÊtymÊrokuÊmaÊrównieżÊdoÊspłatyÊobligacjeÊnaÊkwotęÊ2,6ÊmlnÊzł.Ê
WobecÊ brakuÊ dofinansowaniaÊ orazÊ wykorzystaniaÊ ok.Ê 30Ê proc.Ê liniiÊ kredytowej,Ê źródłemÊ spłatyÊ obligacjiÊ
powinnaÊbyćÊdziałalnośćÊoperacyjna.ÊTaÊwÊkwietniuÊuległaÊwprawdzieÊpolepszeniuÊiÊnarastającoÊodÊpoczątkuÊ
rokuÊVividÊGamesÊwypracowałÊ0,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o,ÊaleÊwciążÊSpółkaÊwykazujeÊniskąÊrentowność.ÊWÊnaszejÊ
ocenie,ÊjestÊtoÊinformacjaÊsilnieÊnegatywnaÊiÊzakładającÊscenariuszÊnegatywnyÊ(nieskuteczneÊodwołanieÊsięÊodÊ
decyzji)ÊistotnieÊzaburzającaÊplanyÊrozwojoweÊVividÊGames.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat miał w I kw. 761,2 mln zł EBITDA wobec 759,2 mln zł konsensusu. ZyskÊ EBITDAÊ grupyÊ
CyfrowegoÊPolsatuÊwyniósłÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2023ÊrokuÊ761,2ÊmlnÊzłÊiÊbyłÊoÊ0,3Êproc.ÊwyższyÊodÊśredniejÊ
oczekiwańÊanalitykówÊankietowanychÊprzezÊPAPÊBiznesÊwynoszącejÊ759,2ÊmlnÊzł.ÊWynikÊspadłÊoÊ0,7Êproc.ÊwÊ
porównaniuÊzÊanalogicznymÊokresemÊ2022Êroku. 
OczekiwaniaÊ ośmiuÊ analitykówÊ ankietowanychÊ przezÊ PAPÊ BiznesÊ coÊ doÊ zyskuÊ EBITDAÊ grupyÊwahałyÊ sięÊ odÊ
741,9ÊmlnÊzłÊdoÊ768,4ÊmlnÊzł. 
PrzychodyÊCyfrowegoÊPolsatuÊsięgnęłyÊ3.199,3ÊmlnÊzłÊiÊbyłyÊoÊ1,2Êproc.ÊwyższeÊodÊkonsensusu.ÊWÊujęciuÊrokÊ
doÊrokuÊsprzedażÊwzrosłaÊoÊ7,1Êproc. 
SkorygowaneÊwolneÊprzepływyÊpieniężneÊgrupy,ÊpoÊuwzględnieniuÊkosztówÊodsetek,ÊwyniosłyÊwÊIÊkw.Ê2023Ê
rokuÊ-222ÊmlnÊzłÊwobecÊ146ÊmlnÊzłÊwÊIVÊkw.Êubr. 
CyfrowyÊ PolsatÊ podał,Ê żeÊ segmentÊ usługÊ dlaÊ klientówÊ indywidualnychÊ iÊ biznesowychÊ wypracowałÊ wÊ
pierwszymÊkwartaleÊ2.675ÊmlnÊzłÊprzychodówÊ(wzrostÊoÊ6Êproc.Êr/r)ÊiÊ663ÊmlnÊzłÊskoryg.ÊEBITDAÊ(spadekÊoÊ6Ê
proc.). (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
NEUCA SA 

Neuca miała w I kw. 97,7 mln zł EBITDA wobec 96,6 mln zł konsensusu. NeucaÊodnotowałaÊwÊ IÊkw.Ê2023Ê
rokuÊ97,7ÊmlnÊzłÊEBITDAÊorazÊ3,002ÊmldÊzłÊprzychodówÊwobecÊodpowiednioÊ107,3ÊmlnÊzłÊiÊ2,82ÊmldÊzłÊprzedÊ
rokiemÊ –Ê podałaÊ spółkaÊwÊ raporcie.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ EBITDAÊ naÊ poziomieÊ 96,6ÊmlnÊ złÊ orazÊ
3,108ÊmldÊ złÊ przychodów.Ê ZyskÊ operacyjnyÊ grupyÊwyniósłÊwÊ pierwszymÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê ok.Ê 70ÊmlnÊ zł,Ê wÊ
porównaniuÊdoÊ84,9ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniejÊiÊ65,4ÊmlnÊzłÊoczekiwanychÊprzezÊrynek.ÊZyskÊne oÊj.d.ÊukształtowałÊ
sięÊnaÊpoziomieÊok.Ê47,3ÊmlnÊzł,ÊwobecÊok.Ê60,4ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem,ÊaÊskorygowanyÊzyskÊne oÊwÊpierwszymÊ
kwartaleÊ2023Êr.ÊwyniósłÊ44,3ÊmlnÊzł. (…)Ê(ÊPAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
CLOUD 
TECHNOLOGIES SA 

Cloud Technologies chce wypłacić 1 zł dywidendy na akcję. CloudÊTechnologiesÊchceÊwypłacićÊzÊzyskuÊne oÊ
zaÊ2022ÊrokÊdywidendęÊwÊłącznejÊwysokościÊ4,6ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊ1ÊzłÊdywidendyÊnaÊakcjęÊ-ÊpoinformowałaÊ
spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê WysokośćÊ rekomendowanejÊ dywidendyÊ stanowiÊ 19,7Ê procÊ oczyszczonegoÊ wynikuÊ
EBITDAÊgrupyÊkapitałowejÊ zaÊ2022Ê rok.ÊRadaÊnadzorczaÊpozytywnieÊ zaopiniowałaÊ rekomendacjęÊ zarząduÊwÊ
sprawieÊpodziałuÊzyskuÊne oÊzaÊzeszłyÊrok.ÊOstatecznąÊdecyzjęÊwÊtejÊsprawieÊpodejmieÊwalneÊzgromadzenieÊ
spółkiÊ zwołaneÊ naÊ 12Ê czerwca.Ê ZarządÊ CloudÊ TechnologiesÊ proponuje,Ê byÊ dniemÊ ustaleniaÊ prawaÊ doÊ
dywidendyÊbyłÊ23Êczerwca,ÊaÊjejÊwypłataÊmaÊnastąpićÊ30Êczerwca.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COGNOR 
HOLDING SA 

Cognor miał 101 mln zł EBITDA w I kw., dalsza część roku może być lepsza. HutniczaÊgrupaÊCognorÊHoldingÊ
zanotowałaÊwÊ pierwszymÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ 887,4ÊmlnÊ złÊ przychodówÊ (-7,8Ê proc.Ê r/r.),Ê 88,6ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ
operacyjnegoÊ(-51Êproc.Ê r/r).ÊEBITDAÊwyniosłaÊ101ÊmlnÊzłÊ (-47,6Êproc.Ê r/r).ÊaÊzyskÊne oÊponadÊ172,3ÊmlnÊzłÊ
WynikÊ ne oÊ wÊ pierwszymÊ kwartaleÊ zostałÊ wspartyÊ sumąÊ 112,1Ê mlnÊ złÊ wynikającąÊ zÊ okazyjnegoÊ nabyciaÊ
czeskiejÊspółkiÊ JAP,ÊktórąÊCognorÊkupiłÊnaÊpoczątkuÊroku.ÊWynikiÊCognoraÊokazałyÊsięÊsłabszeÊodÊoczekiwańÊ
analitykówÊnaÊpoziomieÊzysków.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładał,ÊżeÊwÊpierwszymÊkwartaleÊgrupaÊbędzieÊmiałaÊ
118,3ÊmlnÊzłÊEBITDA,Ê105,6ÊmlnÊzłÊEBITÊiÊ190,4ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o.ÊWyższeÊodÊoczekiwańÊokazałyÊsięÊnatomiastÊ
przychody,ÊktóreÊanalitycyÊprognozowaliÊnaÊpoziomieÊ887,4ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
GK IMMOBILE SA 

GK Immobile poszerzyła listę uchwał na ZWZA o propozycję wypłaty dywidendy.Ê GrupaÊ KapitałowaÊ
Immobile,ÊnaÊwniosekÊjednegoÊzÊakcjonariuszy,ÊwłączyłaÊdoÊporządkuÊobradÊZWZAÊpropozycjęÊwypłatyÊ0,05ÊzłÊ
dywidendyÊ naÊ akcjęÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê DywidendaÊ miałabyÊ zostaćÊ wypłaconaÊ zÊ
niepodzielonychÊzyskówÊzÊlatÊubiegłychÊwÊkwocieÊ3,8ÊmlnÊzł.ÊZWZAÊspółkiÊzaplanowanoÊnaÊ2ÊczerwcaÊ2023Êr.Ê
PropozycjaÊ zakłada,Ê żeÊ dniemÊ nabyciaÊ prawaÊ doÊ dywidendyÊ będzieÊ 1Ê wcześnia,Ê aÊ dniemÊ jejÊ wypłatyÊ 15Ê
wrześniaÊ2023Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty szacuje EBITDĘ w I kw. na minus 401 mln zł. GrupaÊAzotyÊszacuje,ÊżeÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ
2023ÊrokuÊwypracowałaÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊnaÊpoziomieÊ3,895ÊmldÊzłÊiÊwynikÊEBITDAÊwÊ
wysokościÊminusÊ401ÊmlnÊ zł,ÊprzyÊmarżyÊEBITDAÊminusÊ10,3Êproc.Ê -ÊpoinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.Ê
StrataÊ ne oÊ wynosiÊ 555Ê mlnÊ zł.Ê KonsensusÊ PAP,Ê żeÊ GrupaÊ AzotyÊ wÊ pierwszymÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊmiałaÊ
4.060,5ÊmlnÊzłÊprzychodów,ÊminusÊ79,9ÊmlnÊzłÊEBITDAÊiÊ253,1ÊmlnÊzłÊstratyÊne o.ÊSpółkaÊpodała,ÊżeÊIÊkwartałÊ
2023Ê rokuÊ toÊ okresÊ kontynuacjiÊ zakłóceniaÊ równowagiÊ popytowo-podażowejÊ naÊ rynkachÊ europejskichÊ
spowodowanejÊ m.in.Ê skutkamiÊ zbrojnejÊ agresjiÊ RosjiÊ wobecÊ Ukrainy,Ê utrzymującejÊ sięÊ wysokiejÊ inflacji,Ê
wysokichÊ cenÊ nośnikówÊ energii,Ê wÊ tymÊ energiiÊ elektrycznejÊ iÊ węglaÊ orazÊ bezcłowegoÊ importuÊ nawozówÊ iÊ
tworzywÊspozaÊUniiÊEuropejskiej,ÊprodukowanychÊzÊużyciemÊtańszychÊsurowców.ÊKonsekwencjąÊtychÊzjawiskÊ
byłÊspadekÊpopytuÊnaÊproduktyÊoferowaneÊprzezÊGrupęÊAzoty.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
RAFAKO SA 

Rafako zamierza przeprowadzić zwolnienia grupowe. ZarządÊ RafakoÊ podjąłÊ decyzjęÊ oÊ przeprowadzeniuÊ
zwolnieńÊgrupowych.ÊPowodemÊdecyzjiÊ jestÊpogorszenieÊsytuacjiÊekonomicznejÊspółki,ÊzwiązanejÊzÊimpasemÊ
tzw.ÊprocesuÊ inwestorskiegoÊ zÊudziałemÊMSÊGalleonÊ -Ê poinformowałoÊRafakoÊwÊkomunikacie.Ê "PrzywołanaÊ
decyzjaÊ zarząduÊ emitenta,Ê jestÊ motywowanaÊ pogorszeniemÊ perspektywyÊ ekonomicznejÊ emitenta,Ê aÊ
związanejÊzÊ impasemÊtzw.ÊprocesuÊ inwestorskiegoÊemitentaÊzÊudziałemÊMSÊGalleonÊGmbH,Ê(...)ÊcoÊskutkujeÊ
koniecznościąÊ dostosowaniaÊ poziomuÊ iÊ kosztówÊ zatrudnieniaÊ doÊ obecnejÊ sytuacjiÊ finansowejÊ iÊ rynkowejÊ
emitenta"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
  

  
  



Puls parkietu - 2023-05-16 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PoczątekÊtygodniaÊprzyniósłÊkosmetyczneÊzmianyÊ indeksówÊnaÊ
GPW.Ê WIG20Ê wÊ trakcieÊ sesjiÊ podjąłÊ próbęÊ sforsowaniaÊ górnegoÊ ograniczeniaÊ konsolidacjiÊ
międzyÊ1880ÊiÊ1950Êpkt.,ÊjednakÊbezÊsukcesu.ÊWÊnaszejÊocenieÊbezÊrozstrzygnięćÊnaÊrynkachÊ
bazowychÊ(DAXÊzmagaÊsięÊzÊoporemÊnaÊpoziomieÊ16000Êpkt.,ÊnatomiastÊS&P500ÊnaÊpoziomieÊ
4200Ê pkt.),Ê warszawskimÊ indeksomÊ bardzoÊ trudnoÊ będzieÊ przeprowadzićÊ jakiśÊ ruchÊ
wzrostowy.ÊOstatecznieÊponiedziałkoweÊnotowaniaÊWIG20ÊzakończyłÊwzrostemÊoÊ0,08Êproc.ÊiÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 1940,63pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ równieżÊ wzrósłÊ naÊ
zamknięciuÊ0,03Êproc.ÊiÊosiągnąłÊpoziomÊ63691,31pkt.,ÊindeksyÊmniejszychÊspółek,ÊzakończyłyÊ
różnieÊ sesję,Ê mWIG40Ê spadłÊ naÊ zamknięciuÊ 0,06proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ
4669,14pkt.,ÊnatomiastÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊwzrostemÊoÊ0,31proc.ÊnaÊpoziomieÊ21305,48Ê
pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ lekkoÊ spadłyÊ wÊ stosunkuÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 1,01Ê mldÊ złÊ
wobecÊ1,08ÊmldÊzłÊwÊpiątekÊLOPÊnaÊseriiÊFW20M23ÊÊosiągnęłaÊnaÊzamknięciuÊwÊponiedziałekÊ
wartośćÊ 67765Ê wobecÊ 67873Ê pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ wÊ piątek,Ê aÊ volumenÊ obrotuÊwyniósłÊ
26480ÊwobecÊ28168ÊkontraktówÊpoprzedniegoÊdnia.Ê(A.Wizner) 

   

  
 

FW20M2320 —  15 MAJA, 17:15 
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Dane makro 
16.05.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
16.05.2023 

 

 SHOPERÊ-ÊWZA:Ê 
IMMGAMESÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWebinarÊwynikowyÊWoodpecker.coÊzaÊIÊkwartał 
NEUCAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊpoświęconaÊwynikomÊGrupyÊNEUCAÊzaÊIÊkw.Ê2023Ê
rok. 
CYFRPLSATÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ onlineÊ zÊ ZarządemÊ CyfrowegoÊ Polsatu,Ê podczasÊ
któregoÊzostanąÊomówioneÊwynikiÊzaÊIÊkw.Ê2023Êroku. 
AUTOPARTNÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
NEUCAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
PATENTUSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
SECOGROUPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
ATENDEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
MENNICAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
FHDOMÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
OVOSTARÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
RYVUÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
SNIEZKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
MANGATAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
PCCEXOLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
PCCROKITAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2023:Ê 
COGNORÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,22ÊPLNÊnaÊakcję. 
SNIEZKAÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
CFSAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,65ÊPLNÊnaÊakcję. 
CCCÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ8.121.465Ê
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊMÊspółkiÊCCCÊS.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,37 39 213 6,5 6,4 6,1 1,0 0,9 0,8 7,4 7,9 8,5 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 328,20 33 539 7,9 8,0 7,7 1,1 1,0 1,0 5,2 6,2 6,4 1,0 1,3 1,5
PEKAO 95,68 25 113 5,3 6,0 6,5 0,9 0,9 0,8 7,6 9,5 9,2 1,1 1,6 1,4
ING 165,20 21 493 6,9 7,4 7,6 1,8 1,3 1,2 5,0 6,5 5,7 1,0 1,3 1,3
mBank 339,90 14 423 7,4 6,9 6,3 1,5 1,2 1,1 0,0 2,0 5,0 -0,1 0,1 0,9
Bank Millennium 4,70 5 702 8,5 3,8 4,6 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,2 0,8
Alior Bank 42,22 5 512 4,2 4,9 5,5 0,7 0,6 0,6 0,7 5,4 7,0 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 77,40 10 113 5,4 7,5 9,1 1,2 1,2 1,2 11,5 15,4 13,2 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 54,80 8 093 9,7 6,0 4,9 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 14 423 6,9 6,4 6,3 1,0 0,9 0,8 5,0 6,2 6,4 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,23 33 876 8,3 8,3 8,4 1,7 1,6 1,4 7,0 7,7 8,0 18,1 20,8 19,3
KRUK 373,00 7 206 8,5 7,7 7,1 1,9 1,7 1,5 3,9 4,0 5,1 27,1 24,5 22,9
GPW 37,04 1 555 10,8 10,8 10,8 1,5 1,5 1,5 7,6 7,8 8,1 14,2 14,3 14,2
Mediana - 7 206 8,5 8,3 8,4 1,7 1,6 1,5 7,0 7,7 8,0 18,1 20,8 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 12,1 7,4 6,7 - 0,6 0,6 18,0 15,7 14,2 4,8 4,8 4,8
Dom Development 141,40 3 620 8,9 9,0 8,7 2,4 2,2 2,0 7,3 7,4 7,3 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,93 1 622 8,0 5,9 4,6 0,9 0,8 0,8 14,6 20,4 15,0 7,5 7,5 7,5
Atal 50,00 1 936 7,3 8,6 7,9 1,4 1,4 1,3 6,7 8,2 7,6 26,1 21,8 17,9
Develia 3,68 1 645 9,4 13,9 11,5 1,1 1,1 1,1 9,2 11,3 10,6 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1 936 8,9 8,6 7,9 1,3 1,1 1,1 9,2 11,3 10,6 13,7 11,8 10,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9 344 15,8 15,5 15,1 6,6 6,3 5,9 7,6 7,1 6,8 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,65 374 12,2 15,2 9,4 - 1,0 - 6,3 6,9 6,0 7,4 7,4 7,4
MFO 35,80 237 6,8 5,4 4,9 0,7 0,6 0,6 4,3 4,0 3,6 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,60 72 19,1 13,3 11,3 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 305 14,0 14,3 10,4 3,6 1,0 3,2 6,3 6,9 6,0 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,20 23 240 9,7 9,7 9,2 0,7 0,6 0,6 4,4 4,0 4,3 18,8 8,9 8,4
JSW 41,70 4 896 1,2 3,7 13,0 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 39,98 1 360 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 5,1 20,1 20,3
Mediana - 4 896 1,2 3,7 9,2 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 18,8 20,1 16,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,81 74 080 3,4 4,4 5,0 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 2,0 38,1 18,3 11,4
Unimot 114,40 938 4,7 7,1 7,8 1,2 1,1 1,0 3,5 4,5 4,6 61,2 36,6 23,2
MOL 33,80 27 365 4,6 4,4 4,8 0,5 0,5 0,5 2,2 2,3 2,5 24,1 14,6 13,0
Serinus 4,07 451 28,9 32,7 27,3 - - - 34,4 9,1 6,6 - - -
Mediana - 14 151 4,7 5,8 6,4 0,5 0,5 0,5 2,8 3,4 3,5 38,1 18,3 13,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 87,30 7 246 14,0 13,4 13,4 1,0 1,0 0,9 4,2 4,1 3,9 7,2 7,2 7,1
ComArch 145,00 1 179 12,6 11,2 10,4 0,9 0,9 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 146,20 3 765 22,0 18,9 17,5 21,2 18,3 16,8 18,7 16,0 14,6 - 95,7 96,0
Asseco BS 39,60 1 323 14,0 13,1 12,3 3,5 3,3 3,2 9,2 8,5 7,9 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 51,80 2 688 14,2 13,3 12,6 2,2 2,0 1,9 7,7 7,2 6,8 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 688 14,0 13,3 12,6 2,2 2,0 1,9 7,7 7,2 6,8 13,3 17,0 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,72 11 333 16,6 11,8 8,0 0,7 0,6 0,6 6,3 5,7 5,1 5,8 4,2 5,5
Orange Polska 7,52 9 866 12,2 12,7 11,3 0,7 0,7 0,7 5,3 5,1 4,8 5,3 5,5 5,4
Wirtualna Polska 119,00 3 486 19,7 16,0 13,4 3,4 3,0 2,6 8,4 7,7 7,0 21,7 19,3 18,8
Agora 7,80 363 25,2 - 28,9 0,5 0,5 0,5 11,2 9,1 8,3 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,42 288 8,0 6,5 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,8 - - -
Mediana - 3 485,6 16,6 12,3 11,3 0,7 0,7 0,7 6,3 5,7 5,1 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 114,40 11 528 30,4 49,8 63,6 5,1 4,8 4,5 19,3 29,8 31,9 16,3 17,0 10,9
Playway 396,00 2 614 14,0 14,0 10,9 4,8 4,3 4,6 10,4 10,3 8,0 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 84,00 616 9,6 8,8 8,4 1,7 1,6 1,4 5,0 4,8 4,6 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 629,00 1 520 30,9 8,6 9,2 5,5 3,4 3,5 23,7 6,0 6,3 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 067 22,2 11,4 10,0 5,0 3,9 4,0 14,8 8,2 7,1 21,9 18,5 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12960,00 24 031 20,8 18,4 14,2 6,3 5,3 4,4 11,5 9,1 7,6 35,0 32,7 30,2
CCC 49,00 2 689 - - 47,4 3,4 4,9 3,9 10,5 8,2 6,4 -11,6 -21,6 -28,0
Monnari Trade 5,28 161 10,6 8,8 8,8 - - - 4,2 3,9 3,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,60 623 23,7 15,5 11,7 3,2 2,7 2,1 12,7 9,6 8,3 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 656             20,8 15,5 13,0 3,4 4,9 3,9 11,0 8,6 7,0 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,78 37 816 41,1 26,3 19,4 3,9 3,4 2,9 17,8 14,3 11,9 -7,2 7,6 12,6
Dino Polska 420,00 41 177 26,7 20,6 16,7 7,3 5,4 4,2 17,8 14,4 11,9 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 515,00 7 297 8,4 7,5 6,9 1,6 1,3 1,1 6,4 5,7 5,3 22,5 21,0 19,3
Eurocash 18,37 2 556 29,6 13,4 8,9 2,9 2,6 2,2 5,0 4,6 4,2 3,3 11,0 17,7
Neuca 707,00 3 179 22,9 17,7 15,8 3,3 3,0 2,6 10,1 8,8 7,8 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3 179 22,9 13,4 8,9 2,9 2,6 2,2 6,4 5,7 5,3 14,4 14,2 17,7
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,0 10,2 9,3 1,6 1,5 1,4 6,2 5,9 5,6 15,0 15,0 15,0
Wawel 528,00 792 - - - - - - 10,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,00 1 120 37,0 37,0 31,7 1,2 1,2 1,1 16,0 14,9 13,9 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 120 24,0 23,6 20,5 1,4 1,3 1,3 10,4 10,4 9,7 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,40 16 603 8,0 6,2 4,6 0,3 0,3 0,3 2,5 2,0 1,6 6,8 4,6 4,7
Enea 7,56 4 672 1,3 3,3 2,8 0,2 0,2 0,2 2,4 3,2 3,1 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,34 4 099 3,1 2,5 2,2 0,2 0,2 0,2 4,3 3,9 3,8 2,8 7,6 8,6
Onde 12,50 688 125,0 41,7 125,0 1,8 1,8 1,7 7,5 18,1 26,6 1,6 2,0 2,8
Polenergia 88,30 7 785 18,4 14,9 13,5 1,7 1,6 1,4 14,9 12,3 11,4 7,1 8,3 9,4
ZE PAK 22,25 1 131 12,7 41,2 - 1,2 1,1 - 10,4 12,9 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 4 386 10,4 10,5 4,6 0,7 0,7 0,3 5,9 8,1 3,8 7,0 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 31,58 3 133 39,5 10,3 4,6 0,3 0,3 - 10,0 5,4 4,5 18,1 3,4 4,0
Ciech 49,50 2 609 7,8 11,9 12,5 0,8 0,9 0,8 3,9 4,5 4,6 15,7 12,3 10,2
PCC Rokita 110,00 2 184 - - - - - - 2,5 3,4 4,6 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 609 23,6 11,1 8,6 0,6 0,6 0,8 3,9 4,5 4,6 15,7 12,3 10,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 569,50 5 496 12,4 11,7 10,3 3,1 3,0 2,9 8,4 7,2 6,8 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 309,50 1 727 5,1 7,0 8,8 0,4 0,4 0,4 2,2 2,7 3,3 13,6 10,4 8,6
Wielton 10,04 606 8,0 6,1 5,3 1,0 0,9 0,8 5,6 5,0 4,7 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,80 1 279 9,6 9,1 8,4 1,7 1,8 1,7 6,3 6,8 6,5 30,5 24,6 22,7
Mangata Holding 110,00 734 8,7 8,2 7,5 1,3 1,2 1,1 6,1 5,7 5,5 19,7 18,3 17,1
Amica 80,00 622 15,4 7,6 6,3 0,5 0,5 0,5 5,3 3,7 3,3 - 2,5 3,8
Mediana - 1 279             9,1 7,9 8,0 1,1 1,0 0,9 5,9 5,4 5,1 18,8 15,0 17,1
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,75 404 287,3 52,2 26,1 2,7 2,6 2,3 19,1 11,7 7,2 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 59,70 1 380 - - 17,9 4,7 8,2 5,6 - - 13,0 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 162,50 677 - - - 12,2 4,2 15,8 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,20 725 - - - 1,5 1,6 1,8 21,4 37,2 17,7 -7,1 -4,7 -8,6
Molecure 21,40 301 - - - 3,3 12,1 - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 76,10 1 397 38,2 22,2 17,0 4,5 3,7 3,0 17,0 11,9 9,6 17,0 12,3 14,1
Mediana - 701 162,7 37,2 17,9 3,9 4,0 3,0 19,1 11,9 11,3 -7,3 -8,1 -10,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
Jacek Borawski  
AnalitykÊTechniczny 
 
 
 


