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WIG  — 11 MAJA, 17:15 

DAX Index — 11 MAJA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
70,5 -0,52% 0,16% -12,39%

8 295,0 -2,45% -1,78% -1,00%

2 016,0 -1,04% -0,36% 10,14%

24,1 -1,22% -0,54% -0,23%

1 093,2 -1,07% -0,39% 0,71%

2,2 -1,00% -0,32% -51,17%

163,0 -2,37% -1,70% -59,67%

2 533,3 -3,00% -2,34% -14,85%

704,5 -0,91% -0,23% -17,60%

25 308,0 -2,08% -1,41% 2,02%

2 211,0 -2,51% -1,84% -7,02%

2 107,5 -1,36% -0,68% -8,09%

21780,0 -3,33% -2,67% -30,01%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

63 144,1 -0,68% - 0,72% 9,89%

1 918,7 -0,68% 0,00% 0,33% 7,07%

4 654,3 -0,81% -0,13% 2,02% 12,04%

21 210,9 -0,54% 0,14% 1,11% 21,23%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 933 0,0 -0,62% 0,00% 5,11%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

108 256,4 0,75% 1,44% -1,35%

46 074,0 -0,39% 0,29% 5,21%

7 381,8 0,28% 0,97% 14,03%

15 834,9 -0,39% 0,29% 13,73%

33 309,5 -0,66% 0,02% 0,49%

4 309,8 0,07% 0,76% 13,61%

7 730,6 -0,14% 0,54% 3,74%

4 848,0 7,87% 8,61% -12,00%

313 281,4 0,90% 1,59% 55,02%

977,8 -0,19% 0,49% 2,24%

12 328,5 0,18% 0,87% 17,79%

1 387,7 -0,17% 0,51% 15,47%

1 064,6 1,15% 1,84% 9,74%

4 130,6 -0,17% 0,51% 7,58%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

29 388,3 0,90% 1,59% 12,62%

19 594,0 -0,57% 0,11% -0,95%

61 864,3 -0,06% 0,62% 1,68%

2 435,9 -0,42% 0,26% 8,92%

3 443,1 -0,06% 0,62% 11,45%
290,5 -0,52% 0,16% 3,78%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 315,0 0,44% 1,07% 14,00%

7 405,0 0,39% 1,02% 14,07%

15 942,0 0,27% 0,90% 13,97%

4 150,0 0,15% 0,77% 6,55%

33 354,0 -0,67% -0,05% 0,62%
13 469,8 0,17% 0,79% 20,92%

08:25

[PLN] [%]

4,5412 0,0014 0,03% 0,72% -3,00%

4,6568 0,0060 0,13% 0,81% -1,47%

4,1564 -0,0021 -0,05% 0,63% -5,08%

1,0926 0,0010 0,09% 0,78% 2,08%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
EUROCASH SA 
  

EBITDA Eurocashu w I kw. '23 wyniosła 165,5 mln zł wobec konsensusu 157,1 mln zł. Zysk EBITDA grupy 
Eurocash w pierwszym kwartale 2023 roku wyniósł 165,5 mln zł wobec 151 mln zł zysku rok wcześniej - 
poinformowała spółka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP zakładał 157,1 mln zł zysku EBITDA. Strata 
ne o jednostki dominującej wyniosła w I kwartale 51,6 mln zł wobec 37,2 mln zł straty oczekiwanej przez 
rynek. Strata ne o wyniosła 49,7 mln zł wobec 50,3 mln zł straty w I kwartale 2022 r. EBIT wyniósł 14,2 mln 
zł wobec 1,7 mln zł zysku przed rokiem i wobec konsensusu 12,7 mln zł zysku. Skonsolidowana sprzedaż 
grupy w I kwartale 2023 r. wzrosła o 16,2 proc. rdr do 7,588 mld zł. Konsensus wynosił 7,54 mld zł. Jak 
podano, EBITDA przed uwzględnieniem MSSF 16 wyniosła w I kwartale prawie 53 mln zł (wzrost o 31 proc. 
rdr). Wielkość EBITDA przed MSSF 16 za ostatnie 12 miesięcy sięgnęła tym samym 582 mln zł, co - jak podała 
grupa - przybliża ją do strategicznego celu, jakim jest wzrost tego wyniku do 1 mld zł w 2025 roku. "Mimo 
słabszego otoczenia rynkowego, na poziomie   (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. I kwartał roku kalendarzowego należy zazwyczaj do najsłabszych dla Spółki. 
Sezonowość sprzedaży oznacza mniejsze przychody, co często prowadzi do niewystarczającej skali 
działalności umożliwiającej wypracowanie dodatniego wyniku ne o. Stąd, mimo wypracowanych strat na 
poziomie jednostkowym jak i skonsolidowanym, wyniki za I kwartał oceniamy jako dobre. Skonsolidowane 
przychody wzrosły o 16,3 proc. r/r do 7,588 mld zł. Wzrosty miały miejsce zarówno w segmencie detalicznym 
(dyskonty i tzw. mały format) jak i hurtowym, przy czym dynamika segmentu hurtowego była wyższa niż 
detalu (18 proc. wobec 10 proc.). Na poziomie zysków widzimy wyraźną poprawę EBIT-u. Zysk operacyjny 
zwiększył się prawie 9-krotnie do 14,2 mln zł, zaś wynik ne o wyniósł minus 49,7 mln zł wobec straty ne o 
rok wcześniej na poziomie minus 50,3 mln zł. Pozytywnie oceniamy kształtowanie się zysku EBITDA będącego 
celem strategicznym Spółki (w 2025 r. Eurocash planuje wypracować 1 mld zł EBITDA). W I kwartale EBITDA 
wzrosła o 31 proc. r/r do 53 mln zł, co jest najlepszym wynikiem Spółki od ponad dziesięciu lat. Istotnym 
ograniczeniem poziomów rentowności jest zadłużenie, które, w środowisku wysokich stóp procentowych, 
przekłada się na wysokie koszty finansowe. Co ważne jednak, w I kwartale Spółka zredukowała część 
zobowiązań. W konsekwencji, porównując dane z I kwartałem 2022 zobowiązania (krótko i długoterminowe) 
spadły o ok. 146 mln zł (ok. 2 proc.), co należy ocenić pozytywnie, ponieważ wynik ne o będzie w 
następnych kwartałach znajdował się pod mniejszą presją kosztów finansowych. Notowania Eurocashu 
znajdują się obecnie na 3-letnich maksimach. W naszej ocenie, odbudowa fundamentów Spółki, widoczna w 
wynikach za I kwartał stanowi impuls do dalszych wzrostów notowań. (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
CCC SA 

Dariusz Miłek prezesem CCC, Marcin Czyczerski nowym prezesem Modivo. Dariusz Miłek, założyciel i 
przewodniczący rady nadzorczej CCC, został nowym prezesem CCC, a jego dotyczasowy prezes Marcin 
Czyczerski objął funkcję prezesa spółki zależnej, Modivo (dawniej eobuwie. pl) - poinformowało CCC w 
komunikacie. "WÊ związkuÊ zÊ zakończonymÊ procesemÊ kształtowaniaÊ modeluÊ biznesowegoÊ grupyÊ CCCÊ orazÊ
wejściemÊwÊkolejnąÊfazęÊrozwojuÊgrupyÊModivo,ÊspółkiÊpowołałyÊnowychÊprezesówÊzarządów,ÊktórychÊobszaryÊ
specjalizacjiÊ najlepiejÊ odpowiadająÊ obecnymÊ potrzebomÊ obuÊ organizacji" - napisano w komunikacie CCC. 
Dariusz Miłek, dotychczasowy przewodniczący rady nadzorczej Grupy CCC, ponownie objął fotel prezesa 
zarządu, nadzorując dalszy rozwój marek CCC oraz HalfPrice. Pełniący tę funkcję przez ostatnie 4,5 roku 
Marcin Czyczerski, w nowej roli prezesa zarządu Grupy Modivo będzie natomiast odpowiedzialny za 
zwiększenie skali działalności spółki, poprawę jej rentowności i wprowadzenie na giełdę. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ENERGA SA 

Energa szacuje, że w I kw. '23 miała 1,6 mld zł zysku ne o i 2,3 mld zł EBITDA. Energa szacuje, że w I 
kwartale 2023 roku miała 1,6 mld zł zysku ne o wobec 611 mln zł rok wcześniej i 2,3 mld zł EBITDA wobec 
1,1 mld zł w tym samym okresie 2022 roku - podała spółka w komunikacie. Szacowny wynik z działalności 
operacyjnej grupy wynosi ok. 2 mld zł wobec 806 mln zł w I kwartale 2022 roku. Wedle wstępnych wyników 
nakłady inwestycyjne wyniosły 713 mln zł wobec 316 mln zł w I kwartale 2022 roku. Dystrybucja energii 
elektrycznej wyniosła 5 828 GWh wobec 6 211 GWh w I kwartale 2022 roku, a produkcja energii elektrycznej 
bru o - 1 009 GWh wobec 1 278 GWh w I kwartale 2022 roku. Szacowana sprzedaż detaliczna energii 
elektrycznej to 4 583 GWh wobec 4 717 GWh w I kwartale 2022 roku. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ALUMETAL SA 

Alumetal miał w I kw. zgodnie z szacunkami 40,1 mln zł zysku ne o i 55,6 mln zł EBITDA. Alumetal 
wypracował w I kwartale 2023 roku 40,1 mln zł zysku ne o j.d. , czyli o 31,6 proc. mniej r/r oraz 55,6 mln zł 
EBITDA, o 18,5 proc. mniej r/r - podała spółka w raporcie kwartalnym. Wyniki były zgodne z wcześniejszymi 
szacunkami spółki 
EBIT grupy wniósł 45,4 mln zł. Spółka zanotowała w I kwartale ok. 786 mln zł przychodów ze sprzedaży, czyli 
o 6,2 proc. mniej r/r. 
Poniżej zestawienie wyników vs. konsensus PAP Biznes. 
1Q2023 wyniki kons. różnica r/r 
Przychody 785,9 739,9 6,2% -6,3% 
EBITDA 55,6 57,2 -2,7% -18,5% 
EBIT 45,4 46,7 -2,8% -23,7% 
zysk ne o j.d. 40,1 38,5 4,1% -31,6% (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
CREEPY JAR SA 

Wstępne wybrane dane finansowe za 1 kwartał 2023 r. Zarząd Creepy Jar S.A. z siedzibą w Warszawie 
niniejszym przekazuje do publicznej wiadomości wstępne wybrane wyniki finansowe Emitenta. 
Dane za 1 kwartał 2023 r.: 
- przychody ze sprzedaży: 12,0 mln zł wobec 11,0 mln zł w 1 kw. 2022 r., (wzrost o 9% r/r), 
- zysk z działalności operacyjnej: 8,6 mln zł wobec 6,7 mln zł w 1 kw. 2022 r., (wzrost o 29% r/r), 
- zysk ne o: 9,3 mln zł wobec 6,5 mln zł w 1 kw. 2022 r. (wzrost o 44% r/r); 
Krótkoterminowe aktywa finansowe: 95,1 mln zł na dzień 31 marca 2023 r. wobec 86,0 mln zł na dzień 31 
grudnia 2022 r. (…) (ESPI RB NR 11/23) 

  
Informacja dnia 
TRUE GAMES 
SYNDICATE SA 

Złożenie przez Spółkę pozwu przeciwko Flint Arts Sp. z o.o. o zapłatę kar umownych w związku z produkcją 
gry NightClub Manager: Violet Vibe. Zarząd True Games Syndicate S.A. "Spółka", w nawiązaniu do Raportu 
Bieżącego ESPI nr 1/2023 informuje, że w dniu dzisiejszym Spółka złożyła do sądu pozew przeciwko Flint Arts 
Sp. z o.o. "Flint Arts" o zapłatę przez Flint Arts na rzecz Spółki kar umownych w łącznej kwocie 90.000,00 
złotych, naliczonych w związku z nieprawidłowym wykonaniem przez Flint Arts umowy o wykonanie dzieła i 
przeniesienie autorskich praw majątkowych z dnia 17 marca 2021 roku obejmującej produkcję gry pod 
tytułem: NightClub Manager: Violet Vibe "Umowa" oraz w związku ze zwłoką w realizacji Umowy. (…)  (ESPI 
RB NR 7/23) 

  
Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Unibep poszuka gotówki i pracowników.  Grupa zamierza zwiększyć liczbę pracowników intelektualnych. 
Ma sporo pomysłów na pozyskanie pieniędzy na rozwój. Dariusz Blocher zapewnia, że nie będzie ścigać się z 
Budimeksem. Dariusz Blocher, przez wiele lat zarządzający grupą Budimex, został niedawno prezesem 
Unibepu. Jan Mikołuszko, akcjonariusz spółki, przypomina, że kadencja zarządu kończy się w czerwcu i 
wówczas będzie wybierany nowy. Spodziewa się jednak stabilności w zarządzaniu, więc Dariusz Blocher 
zapewne pozostanie na stanowisku. 
- ChcemyÊteż,ÊbyÊpracowałÊ„naÊswoim” – dodaje Jan Mikołuszko. 
Dariusz Blocher precyzuje, że Unibep ma pakiet skupionych akcji spółki oraz opcję menedżerską, a obecnie 
prowadzone są analizy jak go nią objąć. Celem nowego prezesa jest zwiększenie wartości akcji spółki (wczoraj 
były po 10,45 zł za sztukę) oraz pozyskanie pieniędzy na rozwój. 
 (…) Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Êh ps://www.pb.pl/unibep-poszuka-gotowki-i-pracownikow-1185063 

  
Informacja dnia 
KGHM POLSKA 
MIEDŹ SA 

Zarząd KGHM rekomenduje wypłatę 1 zł dywidendy na akcję. Zarząd KGHM rekomenduje ZWZ wypłatę z 
zysku za 2022 rok dywidendy w wysokości 200 mln zł, czyli 1 zł na akcję - podała spółka w komunikacie. 
Pozostała kwota, ok. 3,33 mld zł, miałaby trafić na kapitał zapasowy. Proponowany przez zarząd dzień 
ustalenia dywidendy to 27 lipca 2023 r., a termin jej wypłaty 10 sierpnia 2023 r. "PoziomÊrekomendowanejÊ
dywidendyÊ wynikaÊ zÊ ocenyÊ potrzebÊ kapitałowychÊ związanychÊ zÊ realizacjąÊ Strategii,Ê wÊ tymÊ planowanychÊ
nakładówÊ naÊ projektyÊ RozwojuÊ BazyÊ ZasobowejÊ orazÊ transformacjiÊ energetycznejÊ przyÊ jednoczesnymÊ
utrzymaniuÊ bezpiecznegoÊ poziomuÊ zadłużeniaÊ GrupyÊ KapitałowejÊ KGHMÊ PolskaÊ Miedź" - napisano w 
komunikacie. W 2022 roku KGHM wypłacił 600 mln zł dywidendy, czyli 3 zł na akcję. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Zespół Elektrowni Wodnych Niedzica będzie integratorem "zielonych" aktywów Grupy Azoty. Zespół 
Elektrowni Wodnych Niedzica będzie integratorem "zielonych" aktywów energetycznych grupy - wskazał w 
rozmowie z PAP prezes Grupy Azoty Tomasz Hinc. Dodał, ,że siedzibą nowo powołanej do tego celu spółki 
będzie ZEW Niedzica. "UtworzyliśmyÊ spółkęÊ GrupaÊ AzotyÊ Energia,Ê któraÊ będzieÊ skupiaćÊ wszystkieÊ +zieloneÊ
aktywaÊ energetyczneÊ grupyÊ kapitałowej.Ê IntegracjaÊ kapitałowaÊ zÊ ZespołemÊ ElektrowniÊ WodnychÊ NiedzicaÊ
(ZEWÊ Niedzica),Ê zÊ elektrowniąÊ fotowoltaicznąÊ BrzezinkaÊ iÊ aktywamiÊ OZEÊ położonymiÊ wÊ fabrykachÊ lubÊ
bezpośredniejÊbliskościÊfabrykÊgrupyÊbędzieÊrealizowanaÊprzezÊGrupęÊAzotyÊEnergia" - powiedział PAP Tomasz 
Hinc, prezes Grupy Azoty. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MOL RT. 

MOL miał w I kw. 2023 r. 714 USD oczyszczonej EBITDA. Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w 
pierwszym kwartale 2023 r. wyniósł 714 mln USD - podał MOL w komunikacie prasowym. Rok wcześniej było 
to 833 mln USD. "WÊpierwszymÊkwartaleÊrokuÊGrupaÊMOLÊosiągnęłaÊstabilneÊwyniki,ÊdziękiÊdobrejÊdyscyplinieÊ
wewnętrznejÊwszystkichÊsegmentów.ÊNieÊprzeszkodziłyÊwÊtymÊnawetÊwciążÊnormalizująceÊsięÊczynnikiÊmakro.Ê
WÊtymÊczasie,ÊnaszaÊfirmaÊodegrałaÊważnąÊrolęÊwÊzapewnieniuÊniezależnościÊenergetycznejÊregionu.ÊSegmentÊ
UpstreamÊ zdołałÊ zwiększyćÊ produkcjęÊ krajową,Ê dostarczyliśmyÊ doÊ EuropyÊ własnąÊ ropęÊ zeÊ złożaÊ wÊ
AzerbejdżanieÊ iÊ kontynuowaliśmyÊ inwestycjeÊ mająceÊ naÊ celuÊ umożliwienieÊ przetwarzaniaÊ wÊ naszych,Ê
pozbawionychÊ dostępuÊ doÊmorza,Ê rafineriachÊ surowcaÊ pochodzącegoÊ zÊ różnychÊ źródeł.Ê Jednocześnie,Ê naszÊ
segmentÊConsumerÊServicesÊwyszedłÊwzmocnionyÊzÊzeszłorocznegoÊkryzysuÊiÊrozpocząłÊdziałalnośćÊwÊPolsce" – 
powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes i CEO grupy MOL Zsolt Hernádi. (…) ( PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GAMING 
FACTORY SA 

Najnowsza gra Gaming Factory ma ponad 30 tys. zapisów na pla ormie Steam. Najnowsza gra Gaming 
Factory - Japanese Dri  Master ma po dwóch tygodniach ponad 30 tys. zapisów na pla ormie Steam - 
poinformował Gaming Factory w komunikacie prasowym. "DługoÊutrzymywaliśmyÊJapaneseÊDri ÊMasterÊwÊ
tajemnicyÊiÊcierpliwieÊczekaliśmy,ÊabyÊzaprezentowaćÊjakÊnajwięcejÊmateriałówÊzÊgry.ÊJakÊwidaćÊtaÊstrategiaÊ
przyniosłaÊ zamierzonyÊ efekt.Ê NaszÊ tytułÊ zostałÊ świetnieÊ przyjętyÊ przezÊ graczyÊ orazÊ zauważonyÊ przezÊ
youtuberów.Ê BardzoÊ dobrzeÊ wystartowaliśmy,Ê wiemyÊ jednak,Ê żeÊ takÊ jakÊ wÊ każdymÊwyścigu,Ê kluczoweÊ jestÊ
utrzymanieÊodpowiedniegoÊtempaÊorazÊmocnyÊfinisz.ÊPrzedÊnamiÊkolejneÊkrokiÊzwiązaneÊzÊpromocjąÊtytułuÊ iÊ
zaplanowanieÊkampaniiÊprzedÊsamąÊpremierąÊorazÊpoÊniej,ÊponieważÊnieÊbędzieÊ toÊzamkniętaÊprodukcja" – 
powiedział cytowany w komunikacie prasowym prezes Mateusz Adamkiewicz. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MIRACULUM SA 

Miraculum miało w I kw. 2023 r. 0,3 mln zł zysku ne o. Miraculum wypracowało w I kwartale 2023 roku 0,3 
mln zł zysku ne o wobec 0,7 mln zł straty ne o rok wcześniej - poinformowała spółka w komunikacie 
prasowym. W I kwartale 2023 roku EBIT spółki wyniósł 0,5 mln zł – jest to wzrost względem trzech 
pierwszych miesięcy 2022 r. o 215 proc. EBITDA osiągnęła poziom 0,8 mln zł, czyli o 424 proc. więcej niż rok 
wcześniej. Marża bru o wyniosła 4,4 mln zł, co oznacza 47 proc. wzrostu r/r. Przychody zwiększyły się o 37 
proc. do 14,5 mln zł. "WzrostyÊ naÊ wszystkichÊ poziomachÊ toÊ efektÊ przyjętejÊ iÊ konsekwentnieÊ realizowanejÊ
strategii:Ê dużejÊ dyscyplinyÊ kosztowej,Ê racjonalnejÊ politykiÊ inwestycyjnej,Ê dywersyfikacjiÊ iÊ wzmocnieniaÊ
kanałówÊ dystrybucji,Ê optymalizacjiÊ rozwiązańÊ logistycznychÊ orazÊ efektywnegoÊ zarządzanieÊ zapasami.Ê
NajbardziejÊcieszyÊnasÊjednakÊdynamicznyÊwzrostÊsprzedażyÊ–ÊosiągnięcieÊtakiegoÊwynikuÊbyłoÊmożliweÊdziękiÊ
dywersyfikacjiÊ produktowejÊ orazÊ zróżnicowanemuÊ targetowaniuÊ cenowemuÊ produktów" – powiedział 
cytowany w komunikacie prasowym Sławomir Ziemski, członek zarządu Miraculum. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Czwartkowa sesja na GPW była odwrotnością dnia 
poprzedniego. To co indeks zarobił w środę, oddał w czwartek. Indeks WIG20 dalej jednak 
przebywa w konsolidacji między 1880 i 1950 pkt. Znajdując się w trendzie wzrostowym, dalej 
wciąż możliwe jest pokonanie górnego ograniczenia konsolidacji i kolejny solidny rajd na 
północ, choć przy braku wsparcia ze strony rynków bazowych, widać że jest to trudne 
zadanie. Czwartkowe notowania WIG20 zakończył spadkiem o 0,68proc. i zamknął sesję na 
poziomie 1918,71pkt., Indeks szerokiego rynku WIG również stracił na zamknięciu 0,68proc. i 
osiągnął poziom 63144,10pkt., indeksy mniejszych spółek, zakończyły sesję również 
spadkami, mWIG40 stracił na zamknięciu 0,81proc. i zakończył notowania na poziomie 
4654,32pkt., sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,54proc. na poziomie 21210,86 pkt. 
Obroty na rynku lekko wzrosły w stosunku poprzedniego dnia i wyniosły 1,12 mld zł wobec 
1,08 mld zł w środę. LOP na serii FW20M23  osiągnęła na zamknięciu w czwartek wartość 
65001 wobec 62963 pozycji na zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 
33184 wobec 39194 kontraktów poprzedniego dnia. (A.Wizner) 

   

  
 

FW20M2320 —  11 MAJA, 17:15 



Puls parkietu - 2023-05-12 

7 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Dane makro 
12.05.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
12.05.2023 

 

 SONEL - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja z zarządem spółki Sonel nt. wyników za 2022 r. 
ALUMETAL - Konferencja prasowa: Konferencja online Grupy Alumetal. 
ALLEGRO - WZA:  
ALLEGRO - NWZA:  
XBSPROLOG - Raport kwartalny I/2023:  
VIDIS - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
AALLIANCE - Raport kwartalny I/2023:  
MOL - Raport kwartalny I/2023:  
MBFGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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Wydarzenia  
w spółkach 
12.05.2023 

 

 TRUEGS - Raport kwartalny I/2023:  
MOVGAMVR - Raport kwartalny I/2023:  
7LEVELS - Raport kwartalny I/2023:  
COSMA - Raport kwartalny I/2023:  
SEDIVIO - Raport kwartalny I/2023:  
FOTOVOLT - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
IFIRMA - Raport kwartalny I/2023:  
MARKA - Raport kwartalny I/2023:  
MEDCAMP - Raport kwartalny I/2023:  
POLMAN - Raport kwartalny I/2023:  
READGENE - Raport kwartalny I/2023:  
SYGNIS - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
ULTGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
SIMTERACT - Raport kwartalny I/2023:  
DEKTRA - Raport kwartalny I/2023:  
ABSINVEST - Raport kwartalny I/2023:  
FORPOSTA - Raport kwartalny I/2023:  
CCS - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
ARENAPL - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
VERBICOM - Raport kwartalny I/2023:  
DDISTANCE - Raport kwartalny I/2023:  
SEVENET - Raport kwartalny I/2023:  
P2CHILL - Raport kwartalny I/2023:  
ARI - Raport kwartalny I/2023:  
NOTORIA - Raport roczny 2022:  
MWTRADE - Raport kwartalny I/2023:  
ELQ - Raport kwartalny I/2023:  
GENXONE - Raport kwartalny I/2023:  
DEBICA - Raport kwartalny I/2023:  
MERIT - Raport kwartalny I/2023:  
ACARTUS - Raport kwartalny I/2023:  
LUG - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
NEURONE - Raport kwartalny I/2023:  
NESTMEDIC - Raport kwartalny I/2023:  
MIRACULUM - Raport kwartalny I/2023:  
LEGIMI - Raport kwartalny I/2023:  
AKCEPTFIN - Raport kwartalny I/2023:  
VOOLT - Raport kwartalny I/2023:  
PYRAMID - Raport kwartalny I/2023:  
FABRYKAKD - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
GOTFI - Raport kwartalny I/2023:  
BLACKROSE - Raport kwartalny I/2023:  
UNILABGAM - Raport kwartalny I/2023:  
MSM - Raport kwartalny I/2023:  
WODKAN - Raport kwartalny I/2023:  
GREMPCO - Raport kwartalny I/2023:  
IZOLACJA - Raport kwartalny I/2023:  
RAEN - Raport kwartalny I/2023:  
TAXNET - Raport kwartalny I/2023:  
TAXNET - Raport roczny 2022:  
ADATEX - Raport kwartalny I/2023:  
DECORA - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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Wydarzenia  
w spółkach 
12.05.2023 

 

 IRONWOLF - Raport kwartalny I/2023:  
MEDICOBIO - Raport kwartalny I/2023:  
NOCTILUCA - Raport kwartalny I/2023:  
OPTIGIS - Raport kwartalny I/2023:  
ATONHT - Raport kwartalny I/2023:  
GRUPAHRC - Raport kwartalny I/2023:  
VISION - Raport kwartalny I/2023:  
4MOBILITY - Raport kwartalny I/2023:  
DITIX - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
BTCSTUDIO - Raport kwartalny I/2023:  
REMEDIS - Raport kwartalny I/2023:  
BPC - Raport kwartalny I/2023:  
MILKPOL - Raport kwartalny I/2023:  
BLACKPOIN - Raport roczny 2022:  
MAKOLAB - Raport kwartalny I/2023:  
NEPTIS - Raport kwartalny I/2023:  
CHERRY - Raport kwartalny I/2023:  
MCI - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
EUROCASH - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
POINTPACK - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
COLUMBUS - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
GREENENER - Raport kwartalny I/2023:  
CARPATHIA - Raport kwartalny I/2023:  
WIERZYCL - Raport kwartalny I/2023:  
ASMGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ASMGROUP - Skonsolidowany raport półroczny II/2022:  
CPGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
NETWISE - Raport kwartalny I/2023:  
EMUZYKA - Raport kwartalny I/2023:  
ASTRO - Raport kwartalny I/2023:  
WINVEST - Raport kwartalny I/2023:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,00 38 750 6,5 6,4 6,0 1,0 0,9 0,8 7,5 8,0 8,6 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 330,20 33 743 7,9 8,0 7,7 1,1 1,0 1,0 5,1 6,2 6,4 1,0 1,3 1,5
PEKAO 95,04 24 945 5,2 5,9 6,5 0,9 0,9 0,8 7,7 9,6 9,2 1,1 1,6 1,4
ING 169,00 21 987 7,0 7,6 7,8 1,8 1,3 1,2 4,9 6,3 5,6 1,0 1,3 1,3
mBank 349,50 14 831 7,7 7,1 6,4 1,5 1,3 1,1 0,0 1,9 4,8 -0,1 0,1 0,9
Bank Millennium 4,73 5 740 8,6 3,8 4,7 1,0 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,2 0,8
Alior Bank 42,77 5 584 4,2 5,0 5,5 0,7 0,6 0,6 0,7 5,4 6,9 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 78,30 10 231 5,4 7,6 9,2 1,2 1,2 1,2 11,4 15,3 13,1 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 53,20 7 856 9,4 5,8 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 3,1 0,2 0,3 0,6
Mediana - 14 831 7,0 6,4 6,4 1,0 0,9 0,8 4,9 6,2 6,4 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,79 33 496 8,2 8,2 8,3 1,7 1,6 1,4 7,1 7,8 8,1 18,1 20,8 19,3
KRUK 374,40 7 233 8,6 7,7 7,2 1,9 1,7 1,5 3,9 4,0 5,1 27,1 24,5 22,9
GPW 36,96 1 551 10,8 10,8 10,8 1,5 1,5 1,5 7,6 7,8 8,1 14,2 14,3 12,4
Mediana - 7 233 8,6 8,2 8,3 1,7 1,6 1,5 7,1 7,8 8,1 18,1 20,8 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 12,0 7,3 6,6 - 0,6 0,6 17,9 15,7 14,1 4,8 4,8 4,8
Dom Development 140,20 3 589 8,8 8,9 8,6 2,3 2,2 2,0 7,3 7,3 7,3 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 4,00 1 651 8,2 6,0 4,7 0,9 0,9 0,8 14,7 20,6 15,1 7,5 7,5 7,5
Atal 49,00 1 897 7,2 8,5 7,7 1,4 1,4 1,3 6,6 8,1 7,4 26,1 21,8 17,9
Develia 3,57 1 598 9,2 13,5 11,2 1,1 1,1 1,0 9,0 11,1 10,4 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1 897 8,8 8,5 7,7 1,3 1,1 1,0 9,0 11,1 10,4 13,7 11,8 10,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 363,00 9 267 15,7 15,4 15,0 6,5 6,2 5,8 7,5 7,0 6,8 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,45 366 12,0 14,9 9,2 - 1,0 - 6,2 6,8 6,0 7,4 7,4 7,4
MFO 35,90 237 6,9 5,4 5,0 0,7 0,6 0,6 4,3 4,0 3,6 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 302 13,9 14,2 10,3 3,6 1,0 3,2 6,2 6,8 6,0 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,80 22 960 9,6 9,6 9,1 0,7 0,6 0,6 4,4 4,0 4,2 18,8 8,9 8,4
JSW 41,25 4 843 1,2 3,7 12,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,0 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 40,58 1 380 0,9 1,0 2,1 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 5,1 20,1 20,3
Mediana - 4 843 1,2 3,7 9,1 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,0 18,8 20,1 16,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,47 72 524 3,3 4,3 4,9 0,5 0,5 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,3 11,4
Unimot 113,00 926 4,7 7,0 7,7 1,2 1,1 1,0 3,4 4,4 4,5 61,2 36,6 23,2
MOL 34,70 27 725 4,5 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 2,4 2,5 2,7 24,1 14,5 12,8
Serinus 4,08 452 28,9 32,7 27,3 - - - 34,4 9,1 6,6 - - -
Mediana - 14 326 4,6 5,7 6,3 0,6 0,5 0,5 2,9 3,5 3,6 38,1 18,3 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 88,15 7 316 14,1 13,5 13,5 1,0 1,0 0,9 4,2 4,1 3,9 7,2 7,2 7,1
ComArch 144,00 1 171 12,5 11,2 10,4 0,9 0,9 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 148,20 3 816 - - - - - - 19,0 16,3 - - - 106,2
Asseco BS 39,40 1 317 13,9 13,0 12,2 3,5 3,3 3,2 9,2 8,5 7,9 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 52,00 2 699 14,2 13,3 12,6 2,2 2,0 1,9 7,7 7,2 6,8 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 699 14,0 13,2 12,4 1,6 1,5 1,4 7,7 7,2 5,4 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,58 11 243 16,5 11,7 8,0 0,7 0,6 0,6 6,3 5,7 5,1 5,8 4,2 5,5
Orange Polska 7,48 9 816 12,1 12,7 11,3 0,7 0,7 0,7 5,3 5,0 4,8 5,3 5,5 5,4
Wirtualna Polska 116,00 3 398 19,8 15,5 12,9 3,4 2,9 2,5 8,3 7,5 6,9 21,7 20,0 19,4
Agora 7,50 349 24,2 - 27,8 0,5 0,5 0,5 11,0 9,0 8,2 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,38 285 7,9 6,4 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,7 - - -
Mediana - 3 397,8 16,5 12,2 11,3 0,7 0,7 0,7 6,3 5,7 5,1 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 116,70 11 760 31,1 50,8 64,9 5,2 4,9 4,6 19,7 30,4 32,6 16,3 17,0 10,9
Playway 379,00 2 501 13,4 13,4 10,4 4,6 4,1 4,4 9,9 9,9 7,6 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 86,00 631 9,8 9,0 8,6 1,8 1,6 1,5 5,2 4,9 4,7 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 620,00 1 499 30,5 8,5 9,1 5,4 3,4 3,5 23,3 5,9 6,2 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 000 21,9 11,2 9,7 4,9 3,7 3,9 14,8 7,9 6,9 21,9 18,5 26,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12500,00 23 178 20,1 17,7 13,7 6,1 5,1 4,2 11,1 8,8 7,4 35,0 32,7 30,2
CCC 49,54 2 718 - - 47,9 3,4 5,0 4,0 10,6 8,2 6,4 -11,6 -21,6 -28,0
Monnari Trade 5,34 163 8,9 7,6 7,6 - - - 3,6 3,4 3,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 36,20 633 24,1 15,8 11,9 3,3 2,7 2,1 12,8 9,8 8,4 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 676             20,1 15,8 12,8 3,4 5,0 4,0 10,9 8,5 6,9 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 35,78 37 816 41,2 26,6 19,7 3,9 3,5 2,9 17,8 14,4 12,1 -7,2 7,4 12,5
Dino Polska 405,60 39 765 25,8 19,9 16,1 7,1 5,3 4,1 17,2 13,9 11,5 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 511,00 7 240 8,4 7,5 6,9 1,5 1,3 1,1 6,4 5,7 5,3 22,5 21,0 19,3
Eurocash 19,48 2 711 31,4 14,2 9,4 3,1 2,7 2,3 5,1 4,7 4,3 3,3 11,0 17,7
Neuca 717,00 3 224 23,3 17,9 16,0 3,3 3,0 2,6 10,3 8,9 7,9 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3 224 23,3 14,2 9,4 3,1 2,7 2,3 6,4 5,7 5,3 14,4 14,2 17,7
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,0 10,2 9,3 1,6 1,5 1,4 6,2 5,9 5,6 15,0 15,0 15,0
Wawel 524,00 786 - - - - - - 10,3 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 9,96 1 115 36,6 36,6 31,3 1,2 1,2 1,1 15,8 14,6 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 115 23,8 23,4 20,3 1,4 1,3 1,2 10,3 10,3 9,6 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,17 16 078 7,8 6,0 4,4 0,3 0,3 0,3 2,3 1,8 1,6 6,8 4,6 4,7
Enea 7,08 4 372 1,2 3,1 2,7 0,2 0,2 0,2 2,4 3,1 3,0 7,5 15,8 8,7
Tauron 2,24 3 926 3,0 2,4 2,1 0,2 0,2 0,2 4,3 3,9 3,8 2,8 7,6 8,6
Onde 11,90 655 119,0 39,7 119,0 1,7 1,7 1,7 7,2 17,3 25,4 1,6 2,0 2,8
Polenergia 85,00 7 494 17,7 14,3 13,0 1,7 1,5 1,3 14,4 11,9 11,0 7,1 8,3 9,4
ZE PAK 22,20 1 128 12,7 41,1 - 1,2 1,1 - 10,4 12,9 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 4 149 10,2 10,1 4,4 0,7 0,7 0,3 5,7 7,9 3,8 7,0 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 31,24 3 099 10,8 10,1 4,0 0,3 0,3 - 10,0 5,4 4,3 18,1 5,7 4,5
Ciech 51,00 2 688 7,2 10,5 11,9 0,9 0,9 0,9 3,8 4,3 4,5 15,7 13,8 12,8
PCC Rokita 109,60 2 176 - - - - - - 2,5 3,4 4,6 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 688 9,0 10,3 7,9 0,6 0,6 0,9 3,8 4,3 4,5 15,7 13,8 12,8
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 564,00 5 443 12,3 11,5 10,2 3,1 3,0 2,9 8,3 7,1 6,7 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 318,00 1 775 5,3 7,2 9,0 0,4 0,4 0,4 2,3 2,8 3,4 13,6 10,4 10,2
Wielton 10,26 619 8,2 6,2 5,4 1,0 0,9 0,8 5,6 5,1 4,8 18,0 18,0 18,0
Alumetal 82,10 1 284 9,6 9,1 8,5 1,7 1,8 1,8 6,3 6,7 6,4 30,5 24,6 22,7
Mangata Holding 107,00 714 8,5 8,0 7,3 1,2 1,1 1,0 6,0 5,6 5,4 19,7 18,3 17,1
Amica 76,10 592 14,7 7,2 6,0 0,5 0,5 0,5 5,1 3,5 3,1 - 2,6 3,9
Mediana - 1 284             9,0 7,6 7,9 1,1 1,0 0,9 5,8 5,3 5,1 18,8 15,0 17,1
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,73 402 286,3 52,0 26,0 2,7 2,6 2,3 19,1 11,6 7,2 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 57,30 1 325 - - 17,2 4,5 7,9 5,4 - - 12,5 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 163,00 679 - - - 12,3 4,3 15,8 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,20 725 - - - 1,5 1,6 1,8 21,4 37,2 17,7 -7,1 -4,7 -8,6
Molecure 21,65 304 - - - 3,4 12,2 - - - - -11,4 -11,4 -11,4
Selvita 75,80 1 391 38,0 22,1 16,9 4,5 3,7 3,0 16,6 11,5 9,4 17,0 12,3 14,1
Mediana - 702 162,1 37,1 17,2 3,9 4,0 3,0 19,1 11,6 10,9 -7,3 -8,1 -10,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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