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NIKKEI225 (JAPONIA) 29127,2 * 0,40% 0,48% 11,62%
HANG SENG (HONG KONG) 19712,0 * 0,37% 0,45% -0,35%
BSE30 (INDIE) 61734,5 * 0,04% 0,12% 1,47%

KOSPI 100 (KOREAPtd.) 24505 W-0,86% -0,94% 9,57%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 34757 b -0,04% -0,12% 12,51%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 291,8 * -0,06% 0,14% 4,23%
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Grupa BPS
Informacja dnia Grupa Budimex w | kw. '23 miata ok. 110 min zt zysku netto, zgodnie z szacunkami. Grupa Budimex miata w
BUDIMEX SA pierwszym kwartale 2023 r. ok. 110 miIn zt zysku netto - wynika z raportu kwartalnego. Wynik jest zgodny z

wczesdniejszymi szacunkami. Zysk operacyjny w tym okresie wyniést 102,3 min zt, a przychody 1,939 mld zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 1.883,3 miIn zt przychodow i 103,3 min zt EBIT. Zysk netto j.d. wynidst 106,3
min zt, wobec 56,4 min zt przed rokiem. Dla poréwnania, EBIT w pierwszym kwartale 2022 r. byt na poziomie
57,4 min zt, a przychody wynosity ok. 1,6 mld zt. Budimex podat, ze zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2023 r. wzrést do 174,2 min zt z 132, 1 min zt przed rokiem. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Budimexu za | kwartat sg znacznie lepsze niz rok temu, na poziomie zysku
netto wyzsze niz w poprzednim kwartale oraz bardzo zblizone do konsensusu. Przychody wyniosty 1,939 mid
zt, co oznacza wzrost o 21,3 proc. r/r, ale spadek o 13,8 proc. k/k. Przychody przekroczyty oczekiwania o 3
proc. Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 102,3 min zt (oczekiwania na poziomie 103,3 min zi), byt
wyzszy niz rok temu o 78 proc., ale nizszy niz w IV kwartale 2022 o 30 proc. Podobnie, na poziomie wyniku
netto nie byto zaskoczenia. Zysk netto wynidst 106,3 min zt (konsensus zaktadat 107,4 min zt), co jest
wartoscig znaczaco przewyzszajgcg wynik zaréwno z poprzedniego roku (plus 88,5 proc.) jak i kwartatu (plus
40,1 proc.). Wyniki za | kwartat pokazujg solidne fundamenty Budimexu. Portfel zaméwien na koniec marca
wyniost 12,61 mld zt, co przy rocznych przychodach na poziomie 8,6 mld zt, daje bezpieczng podstawe do
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w przysztosci. Na koniec sesji we wtorek akcje Spoétki kosztowaty 361 zt
(przy historycznym maksimum w cenach zamkniecia na poziomie 367 zi). Po trwajacej od grudnia 2022 do
lutego 2023 konsolidacji, notowania Budimexu weszty w trend wzrostowy wyznaczajgc historyczne
maksimum. Stad stopa zwrotu od poczatku roku jest dodatnia i wyniosta 27 proc. W naszej ocenie, dobre
wyniki Spoétki sg juz czeSciowo zawarte w biezgcej cenie akcji, stagd nie spodziewamy sie istotnych wzrostow
podczas najblizszych sesji. (L. Bryl)

Informacja dnia Grupa Inter Cars miata w kwietniu 1.385,7 min zt przychodéw, wzrost r/r o 22,5 proc. Skonsolidowane

INTER CARS SA przychody Inter Cars w kwietniu 2023 roku wyniosty 1.385,7 mln zt przychodéw, co oznacza wzrost r/r 0 22,5
proc. - podata spotka w komunikacie. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 5.479,2 min zt
przychodéw, czyli o 27,4 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w kwietniu 960,7
min zt (wzrost r/r o 19,2 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to 585,4 min zt (wzrost o 16,5 proc. r/r). Od
poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 roku o 24,9 proc.
do 3.771,7 min zt. W Polsce wzrost sprzedazy wyniést 20,8 proc. do 2.249,5 min zt. Sprzedaz spotek
dystrybucyjnych za granica wyniosta w kwietniu 673,8 min zt, 0 26,3 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie
styczen-kwiecien 2023 roku sprzedaz ta wyniosta 2.717,5 min zt, co oznacza wzrost o 32,3 proc. rok do roku.
(PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Tauron szacuje, ze miata w | kw. 2.229 min zt EBITDA i 988 min zt zysku netto. Grupa Tauron szacuje,
TAURON PE SA ze miata w | kwartale 2023 roku 2.229 min zt EBITDA i 988 mln zt zysku netto - podata spétka w komunikacie.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 1.573,3 miIn zt EBITDA i 721,3 min zt zysku netto.
Wedtug szacunkdow przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale 2023 roku 15.863 min zt, a zysk
brutto 1.392 min zt.
EBITDA segmentu Dystrybucja wyniosta 1.286 min zt, segmentu OZE 186 min zt, segmentu Wytwarzanie 458
min zt, a segmentu sprzedaz 145 min zi.
Naktady inwestycyjne siegnety 780 min zt.
Dtug netto na 31 marca 2023 r. to 13.861 min zt, a wskaznik dtug netto/EBITDA na 31 marca 2023 r.: 3,2x
Dystrybucja energii elektrycznej wyniosta w pierwszym kwartale br. 13,66 TWh (w tym do odbiorcow
koncowych: 13,24 TWh)
Produkcja energii elektrycznej brutto siegneta 3,84 TWh, w tym produkcja energii elektrycznej brutto ze
zrédet odnawialnych to 0,53 TWh. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Szacowana EBITDA Enei w | kw. '23 wyniosta 1,04 mid zt wobec 942,6 min zt konsensusu. Szacowana
ENEA SA EBITDA grupy kapitatowej Enea w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosta 1,04 mld zt - poinformowata

energetyczna spotka w raporcie. Analitycy spodziewali sie wyniku EBITDA na poziomie 942,6 min zi.
Szacowane wstepnie przychody grupy Enea okazaty sie o 16,2 proc. wyzsze od oczekiwan rynkowych i
wyniosty 12,53 mld zt.

Szacowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej siegnat 202 min zt, o 43,8 proc.
mniej niz zaktadat konsensus PAP Biznes.

Nakfady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne grupy Enea w pierwszym kwartale
2023 roku siegnety 551 min zt. Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec marca wyniost 2,83.

Wynik EBITDA w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci: wydobycie: 289,5 min zt, wytwarzanie: 490,3 min zt,
dystrybucja: 426,5 min zt, obrét: 0,4 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Debica szacuje zysk netto w | kwartale '23 na 122 min zt. Firma Oponiarska Debica szacuje swoj zysk netto w

DEBICA SA pierwszym kwartale 2023 roku na 122 mln zt - poinformowata spétka w komunikacie. Szacowane przychody
ze sprzedazy netto siegnety 932,2 min zt. Zarzad Debicy poinformowat, ze wynik spotki za | kwartat 2023 jest
rezultatem wyzszych cen sprzedazy realizowanych w transakcjach z podmiotami powigzanymi w tym okresie.
Zrealizowane ceny odzwierciedlajg wptyw wzrostu kosztéw surowcow i energii w listopadzie i grudniu 2022
(spowodowanych czynnikami inflacyjnymi), ktére weszty w sktad kalkulacji cen stosowanych w | kwartale
2023 r. "Poziom osiggnietej marzy w | kwartale 2023 ma zatem charakter nadzwyczajny i nie powinien by¢
wyznacznikiem szacunku poziomu osigganej marzy w kolejnych okresach i catym roku 2023" - napisano w
komentarzu. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Libet zawart umowy sprzedazy nieruchomosci i poszczegdlnych sktadnikbw majatkowych za 17 min zi.

LIBET SA Libet zawart z Kompanig Gérniczag umowy sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdw majgtkowych zwigzanych z
zaktadem produkcyjnym spotki w Kaliszu, a takze nieruchomosci potozonych w Kaliszu za tacznie 17 min zt
netto - podat Libet w komunikacie. W komunikacie podano, ze cena za poszczegdlne sktadniki majgtkowe
zwigzane z zaktadem produkcyjnym Unimotu w Kaliszu wyniosta 9,05 min zt, a cena prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonych w Kaliszu wraz z prawem wtasnosci budynkéw i budowli wyniosta
7,95 min zt. Spétka poinformowata rowniez, ze zamiarem nabywcy jest kontynuowanie dziatalnosci zaktadu
produkcyjnego w Kaliszu. "Niezaleinie, spdtka oraz Kompania Gdrnicza planujg zawarcie umowy
dystrybucyjnej, w ramach ktorej spotka bedzie zajmowac sie m.in. sprzedazq produktéw wytworzonych w
zaktadzie produkcyjnym w Kaliszu" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia Unimot szacuje skorygowang EBITDA w | kw. na 104,9 min zi, powyzej konsensusu. Unimot szacuje, ze

UNIMOT SA skorygowana EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta 104,9 mln zt - podata spétka w
komunikacie. Wynik jest powyzej konsensusu, gdyz analitycy szacowali skorygowana EBITDA Unimotu na
88,1 min zt. W komunikacie spdtka poinformowata, ze szacunkowe przychody za pierwszy kwartat 2023 r.
wynoszg 2.989 min zi, a EBITDA 117 mlin zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie, ze
przychody Unimotu w pierwszych trzech miesigcach tego roku siegng 2.988 min zt. Dla pordwnania, w
pierwszym kwartale 2022 r. przychody Unimotu wyniosty 2.320,7 min zt, EBITDA 146,8 min zi, a EBITDA
skorygowana 85,1 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Akcjonariusz XTB sprzedat w ABB 7 min akcji spotki, po 38 zt za sztuke. XX ZW Investment Group,

XTB DM SA akcjonariusz XTB, w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzedat 7 min akcji, stanowigcych 5,96
proc. kapitatu zaktadowego XTB - poinformowata brokerska spdtka w komunikacie. Cena sprzedazy zostata
ustalona na 38 zt za sztuke. Na zamknieciu wtorkowej sesji za jedng akcje XTB ptacono 43,18 zt. Po
zakonczeniu book-buildingu, XX ZW Investment Group bedzie posiada¢ 71.629.794 akcji XTB, stanowigcych
61,02 proc. kapitatu zaktadowego. Akcjonariusz zobowigzat sie, z zastrzezeniem standardowo
praktykowanych wyjgtkdw, do przestrzegania ograniczenia zbywalnosci pozostatych posiadanych przez niego
po ABB akcji XTB przez okres 180 dni od dnia rozliczenia transakcji sprzedazy akcji w ramach ABB. (...) (PAP
Biznes)
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Informacja dnia Biomed Lublin zwiekszyt wynagrodzenie dla wykonawcy CBR do 47 min zt. Biomed Lublin zawart aneks do

BIOMED LUBLIN SA umowy z Karmar, generalnym wykonawcg Centrum Badawczo-Rozwojowego (CBR). Zmiany zwiekszajg
wynagrodzenie dla Karmar do 47 min zt, pozwolg na wigkszg elastycznos$¢ dziatania i dadzg nowe mozliwosci
przy wdrazaniu produktow leczniczych - poinformowata spdtka w komunikacie. Przedmiotem projektu jest
utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego dla doskonalenia technologii zwigzanych z wakcynologia w
zapobieganiu gruzlicy oraz immunologig w terapii choroby nowotworowej. Zawarty aneks do umowy z
generalnym wykonawca CBR ma na celu zwiekszenie funkcjonalnosci i mozliwosci budynku, a takze
optymalizacje kosztow eksploatacji obiektu. Zwiekszeniu ulegto wynagrodzenie firmy Karmar do 47 min zt
(wczesniej okoto 33 min zt). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto BNP Paribas BP w | kw. '23 wynidst 488 min zt, powyzej oczekiwan. Zysk netto grupy BNP Paribas
BNP PARIBAS BANK Bank Polska w | kwartale 2023 roku wzrdst do 488 min zt z 277,7 min zt rok wczesdniej - poinformowat bank w

POLSKA SA raporcie. Zysk banku byt o 37 proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 357,3
min zt. Oczekiwania 7 biur maklerskich, co do zysku netto za | kwartat, wahaty sie od 306 min zt do 408 min
zt.

Wynik odsetkowy banku wynidst 1.199,6 min zt i okazat sie 2 proc. powyzej oczekiwani analitykéw, ktérzy
liczyli, ze wyniesie on 1.175,5 mlin zt (w przedziale oczekiwan 1.133 - 1.262,9 min zi).

Wynik z prowizji wynidst 325,1 miIn zt i byt 8 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie 302,1 min
zt (oczekiwania wahaty sie od 287,2 min zt do 318 min zt). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto grupy BOS w | kw. wzrést do 57 min zt. Zysk netto grupy BOS w | kwartale 2023 roku wzrést do 57

BOS SA min zt z 23,4 min zt osiggnietego rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Bank podat, ze poprawit
wyniki przede wszystkim w obszarze wyniku odsetkowego, przy obcigzeniu wysokimi kosztami rezerw na
ryzyko prawne zwigzanym z portfelem kredytow hipotecznych denominowanych w walutach obcych. W |
kwartale wynik odsetkowy wynidst 196,3 min zt, czyli wzrdst 40 proc. r/r, natomiast wynik z tytutu optat i
prowizji wynidst 32,5 min zt, spadajac 15 proc. r/r. Marza odsetkowa wynosi 3,8 proc. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Backlog grupy Onde na koniec marca '23 wynosit 897 min zt. Backlog grupy Onde na koniec marca 2023

ONDE SA roku wynosit 897 min zt - poinformowata spdtka w raporcie kwartalnym. Jak podano, 408 min zt to backlog
inwestycji wiatrowych, 251 min zt to backlog inwestycji fotowoltaicznych, a 238 min zt to backlog inwestycji
drogowo-inzynieryjnych. "W pierwszym kwartale 2023 r. grupa Onde zawarta kontrakty o tgcznej wartosci
wskazanej w umowach 170,6 min zt oraz 30,4 min euro (tj. okoto 143,2 min zt) — czyli tgcznie ok. 313,8 min zt.
W raportowanym okresie spotka podpisata m.in. kolejne dwa kontrakty zagraniczne na rynku litewskim, o
tgcznej wartosci 25,8 min euro. Ponadto po dniu bilansowym spdtka pozyskata kontrakt na dostawe, montaz i
uruchomienie systemu fotowoltaicznego obejmujgcego 4 projekty fotowoltaiczne. Catkowita wartosc¢ netto
kontraktu to 96,4 min zt" - napisano w raporcie. W pierwszym kwartale 2023 r. grupa wygenerowata
przychody na poziomie 182,7 min zt, tj. o 2,1 proc. (3,7 min zt) wyisze niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. We wtorek sesja na GPW przebiegta réwniez spokojnie, czemu
towarzyszyty niewielkie obroty. Dopiero dzisiejsze dane o inflacji w USA, majg szanse na
wprowadzenie nieco zmiennosci. Indeks WIG20 przebywa w konsolidacji miedzy 1880 i 1950
pkt., w ramach ktérej tworzy formacje trojkata. Taka sytuacja stwarza szanse na wykonanie
mocniejszego ruchu, w jedng lub drugg strone. Wtorkowe notowania WIG20 zakonczyt
spadkiem o 0,11proc. i zamknat sesje na poziomie 1919,92pkt., Indeks szerokiego rynku WIG
wzrdst na zamknieciu o 0,08proc. i osiggnat poziom 63189,09pkt., indeksy mniejszych spotek,
zakonczyty sesje réwniez wzrostami, jednak o mniejszej skali. mWIG40 wzrést na zamknieciu
o 0,53proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4660,33pkt., sWIG80 zakonczyt sesje
wzrostem o 0,50proc. na poziomie 21209,98pkt. Obroty na rynku byty praktycznie bez zmian
w stosunku poprzedniego dnia i wyniosty 0,73 mld zt wobec 0,75 mld zt w pigtek. LOP na serii
FW20M23 osiggneta na zamknieciu w poniedziatek warto$¢ 63174 wobec 61944 pozycji na
zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 21755 wobec 20648 kontraktow
poprzedniego dnia. (A.Wizner).
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Dane makro
10.05.2023

Sroda

1:00 Korea Potudniowa
1:00 Korea Potudniowa
1:50 Japonia
7:00 Jlaponia
3:00 Norwegia
3:00 MNorwegia
3:00 Norwegia
3:00 MNorwegia
3:00 Rumunia
3:00 Rumunia
3:00 Norwegia
3:00 Morwegia
3:00 Rumunia
9:00 Austria
2:00 Stowacia
9:00 Turcja
9:00 Austria
9:00 Stowacja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
9:00 Turcja
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
12:00 Portugalia
14:30 USA

14:30 UsA

14:30 USA

Wydarzenie

Bilans obrotow bieigcych

Stopa bezrobocia

Rezerwy walutowe

Indeks wskaZnikow wyprzedzajgcych (P)
Zharmaonizowana inflacia CPl m/m
Zharmanizowana inflacja CPI rjr
Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI rj/r

Eksport

Import

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Bilans handlu zagranicznego
Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystowa r/fr
Produkcja przemystowsa rfr
Produkcja przemystowa r/fr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/r
Wspotczynnik aktywnosci zawodowej
Stopa bezrobocia

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Stopa bezrobocia

Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI r/fr

Inflacja CPl m/m

t Poprzednio

mar 0,27 ml -0,52 mld
kwi 2,6% 2,7%
ko 1265,4 mid 1257,1 mid
mar 98
ko 0,9%
kwi 7.3%
ko 0,8%
kwi 6,5%
mar 7,78 mid
mar 9,92 mid
bowi -3,5%
kowri -21,9%
mar -2,05 mid
mar 5. 7%
mar 2,3%
mar -6,00%
mar 8,5%
mar -4,7%
mar -8,2%
mar -6,6%
mar -8,2%
mar 53,6%
mar 10,00%
mar 5,38 mid
mar 8,75 mid
mar -2,37 mld
| kwartat B,5%
ko 0,4%
kwi 5,6%
ko 0,1%

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia

w spotkach
10.05.2023

ERBUD - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja prasowa spétek ERBUD oraz ONDE. Spotkanie
poswiecone bedzie omdwieniu wynikéw finansowych obu spdétek w 1Q2023 oraz perspektyw w najblizszych
kwartatach.
TRAKCIJA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany statutu, zmiany polityki wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu
oraz rady nadzorczej.
AZTEC - WZA:
ARCTIC - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja ARCTIC PAPER podsumowujgca wyniki finansowe
spotki za 1Q 2023.
ALIOR - WZA:
EMCINSMED - WZA:
TAURONPE - WZA:
AZTEC - NWZA: Tarnowo Podgoérne. W sprawie m.in. ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkéw
kadry menedzerskiej, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, ustalenia wynagrodzenia dla cztonkow RN.
ASBIS - WZA:
NWAI - WZA:
SUWARY - NWZA: Pabianice. W sprawie wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym, zmiany
statutu spétki.
NEUCA - WZA:
IFIRMA - WZA:
BNPPPL - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja Banku BNP Paribas dla medidow i analitykéw nt.
wynikéw finansowych banku za | kwartat 2023 r.
YELLOWBOS - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w skfadzie rady nadzorcze;j.
POLTRONIC - WZA:
BUDIMEX - Konferencja wynikowa Spoétki: Konferencja Budimeksu poswiecona podsumowaniu wynikéw
finansowych Grupy Budimex za 1. kwartat 2023 roku oraz oméwieniu aktualnej sytuacji rynkowe;.
BNPPPL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
BEEIN - Raport kwartalny 1/2023:
BOS - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
SDSOPTIC - Raport kwartalny 1/2023:
BKDGAMES - Raport kwartalny 1/2023:
PRESENT24 - Raport roczny 2022:
1SOLUTION - Raport kwartalny 1/2023:
OUTDOORZY - Raport kwartalny 1/2023:
BUDIMEX - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
EKOBOX - Raport roczny 2022:
LMGAMES - Raport kwartalny 1/2023:
CDA - Raport kwartalny 1/2023:
GEOTRANS - Raport kwartalny 1/2023:
DGNET - Raport kwartalny 1/2023:
LABOCANNA - Raport kwartalny 1/2023:
INVESTEKO - Skonsolidowany raport roczny 2022:
MENNICASK - Raport kwartalny 1/2023:
DSTREAM - Raport kwartalny 1/2023:
SEG - : Xl edycja Kongresu HR Spotek Gietdowych SEG - dzien 1/2.
PCCROKITA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 21,57 PLN na akcje.
PCCEXOL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,10 PLN na akcje.
EUROTEL - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 10,95 PLN na akcje.
GETIN - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,58 PLN na akcje.
SUMMALING - Przymusowy wykup akcji: Dzien przymusowego wykupu akcji spdtki Summa Linguae
Technologies SA po cenie 23,47 PLN za akcje.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,5 6,4 6,1 1,0 0,9 0,8 7,4 8,0 5 1,2 1,3

PKO BP 31,12 38900

Santander Polska 333,00 34029 80 81 78 1,1 1,0 1,0 51 62 63 1,0 1,3 15
PEKAO 94,62 24835 53 60 65 09 09 08 8l 94 93 1,1 16 1,4
ING 172,80 22481 72 78 79 1,8 14 12 48 62 54 1,0 1,3 1,3
mBank 346,80 14716 76 71 64 15 13 11 00 19 49 0,1 01 09
Bank Millennium 4,78 579 87 38 47 10 09 07 00 00 00 1,1 0,2 08
Alior Bank 42,00 5483 42 49 54 07 06 06 07 55 70 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 80,50 10518 56 78 95 13 12 12 11,1 148 127 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 53,00 787 94 58 47 06 06 05 00 00 31 0.2 0,3 06
Mediana - 14716 72 64 64 1,0 09 08
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,45 34066 83 84 85 1,7 16 1,4 70 77 80 18,1 20,8 19,3
KRUK 379,40 7330 87 78 72 20 1,7 15 38 39 50 27,1 24,5 22,9
GPW 36,98 1552 158 153 108 1,4 14 15 76 79 81 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7330 87 84 85 17 16 15 70 77 80 18,1 20,8 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3978 120 73 66 - 06 06 179 156 141
Dom Development 141,20 3614 89 90 87 24 22 20 73 74 73 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,97 1638 81 59 47 09 09 08 147 205 150 7,5 7,5 7,5
Atal 47,70 1847 70 82 75 14 13 13 66 78 71 26,1 21,8 17,9
Develia 3,50 1564 90 132 109 1,1 11 1,0 90 11,8 9,7 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1847 89 82 75 12 1,1 1,0 90 11,8 97 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 361,00 9216 156 153 149 65 62 58 76 71 69 37,2 41,3 42,6
Unibep 10,40 365 120 149 92 - 10 - 62 68 59 7,4 7,4 7,4
MFO 34,50 28 66 52 48 07 06 06 41 38 35 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 13,8 141 103 ] ] ] 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 120,45 24090 10,0 10,1 9,7 0,7 0,7 0,6 4,6 4,2 4,4 18,8
ISwW 41,90 4920 1,2 3,7 13,1 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 11 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 39,70 1350 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 51 20,1 20,3
Mediana - 4920 1,2 3,7 9,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 18,8 20,1 16,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,63 72710 3,3 4.4 49 0,5 0,5 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,3 11,4
Unimot 117,60 964 49 7,3 8,1 1,2 1,1 1,0 3,6 4,6 4,7 61,2 36,6 22,6
MOL 34,64 28084 4,5 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 2,4 2,5 2,7 24,1 14,5 12,8
Serinus 4,10 454 29,0 32,9 27,4 - - - 34,0 9,0 6,5 - - -
Mediana - 14524 4,7 58 6,5 0,6 0,5 0,5 3,0 3,6 3,7 38,1 18,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 87,80 7287 14,0 13,4 13,5
ComArch 147,00 119 12,7 11,4 106 09 09 08 43 39 37 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 140,80 3626 = - - = - - 180 154 - = - 106,2
Asseco BS 39,20 1310 139 129 122 35 33 32| 91 84 79 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 52,00 2699 142 133 126 22 20 19 77 72 68 17,9 17,0 16,8
Mediana s 2609 139 131 124 16 15 14 77 72 54 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,66 11294 16,6 11,7

Orange Polska 7,58 9948 128 123 1,4 07 07 07 53 51 49 53 5,5 5,4
Wirtualna Polska 113,20 3316 193 151 126 33 29 24 81 74 68 21,7 20,0 19,4
Agora 7,68 358 24,8 - 284 05 05 05 1,1 90 82 6,6 6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,38 285 79 64 55 09 09 08 45 44 37 - - -
Mediana - 33157 166 120 11,4 07 07 07 ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 111,85 11271 299 488 622 50 47 44 189 291 31,2 16,3 16,9 10,9
Playway 392,50 2501 138 139 108 48 43 45 103 102 7,9 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 82,20 603 94 86 82 17 15 14 49 46 45 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 617,00 1491 303 85 90 54 33 35 232 59 62 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2040 219 11,3 99 49 38 39 146 81 7,0 21,9 18,4 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12520,00 23215 201 173 136 61 51 42 11,1 88 7,4 35,0 32,7 30,2
cce 50,64 2779 - - 718 35 57 44 107 84 65  -116 216  -280
Monnari Trade 5,20 159 87 74 74 - - .35 33 32 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,30 626 239 156 11,8 33 27 21 127 97 83 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1702 201 156 127 35 51 42 109 86 7,0 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,30 35195 384 248 184 37 32 27 167 136 114 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 408,20 400200 260 200 162 71 53 41 173 140 116 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 525,00 7438 86 77 71 16 13 L1 65 58 54 22,5 21,0 19,3
Eurocash 19,10 2658 163 139 93 30 27 23 50 47 43 3,3 12,7 18,1
Neuca 715,00 3215 232 179 159 33 30 26 102 89 7,9 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3215, 163 139 93 30 27 23 65 58 54 14,4 14,2 18,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,0 103 93 16 15 14 62 59 56 15,0 15,0 15,0
Wawel 510,00 765 - - . - - - 99 - - 51 51 51
MBW 10,00 1120 366 366 31,4 12 12 1,1 158 147 137 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1120 238 234 203 14 13 13 99 103 96 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,94 15571
Enea 6,81 4206 11 30 26 02 02 02 18 31 30 7,5 158 87
Tauron 2,12 3707 28 23 19 02 02 02 42 39 37 2,8 7,6 8,6
Onde 13,30 732 1330 443 1330 19 19 18 80 192 281 16 2,0 2,8
Polenergia 84,10 7414 175 142 128 1,7 15 13 142 118 109 71 8,3 9,4
ZE PAK 21,40 1088 122 39,6 11 11 - 101 126 - 33,3 20,7 11,9
Mediana - 3956 , 0,0 ] 07 07 03 6 7,8 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 31,9 31700 11,1 103 41 03 03 - 101 54 43 18,1
Ciech 50,80 2677 72 105 11,8 09 09 09 38 43 44 15,7 13,8 12,8
PCC Rokita 110,00 2184 - - - - - 25 34 46 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2677 92 104 80 06 06 09 38 43 44 15,7 13,8 12,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 573,00 553 125 11,7 104 31 30 29 85 72 68 37,0 - 2,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 302,00 1685 42 75 85 04 04 04 24 28 30 13,6 136 136
Wielton 10,08 69 81 61 53 10 09 08 52 45 42 18,0 18,0 18,0
Alumetal 82,00 1282 98 97 93 1,7 18 18 60 68 66 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 113,00 754 8,9 8,4 7,7 1,3 1,2 1,1 6,3 5,8 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 76,40 so4 147 72 60 05 05 05 51 36 31 - 2,6 3,9
Mediana - 1282 , ] ] , , , ] ] 18,8 15,8 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,77 405 2883 524 262 27 26 24 192 117
Ryvu Therapeutics 56,10 1297 - - 16,8 4,4 7,7 53 - - 12,2 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 164,00 684 - - - 12,4 4,3 15,9 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,38 734 - - - 15 16 18 21,8 378 179 71 -4,7 -8,6
Molecure 21,90 308 - - - 34 124 - - - S an4 11,4 114
Selvita 75,20 138 377 21,9 168 45 37 30 165 11,4 93 17,0 12,3 14,1
Mediana - 709 1630 372 168 39 40 30 192 11,7 108 7,3 81  -10,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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