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Futures Rosfl mteSadne  dEee Surowiec Kurs  Zmiana[%] o ne  cmianao
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4331,0 W-0,02% 0,38% 14,43% ROPAWTI (USD za barytke) 726  W-0,75% -1,45% 9,77%
CAC40 Futures 74215 W -0,03% -0,39% 14,33% MIEDZ (USD za tone) 8509,0 Wb -0,56% -1,26% 1,55%
DAX Futures 16028,0 W -0,01% -0,37% 14,58% ZtOTO (USD za uncig) 2001,0 Wb -2,14% -2,83% 9,32%
S&P500 Futures 41485 Wb-0,10% -0,46% 6,52% SREBRO (USD za uncje) 258 Wl -0,02% 0,72% 6,82%
DJIA Futures 33592,0 * -0,16% 0,52% 1,33% PLATYNA (USD za uncje) 1083,8 * -0,36% -1,06% -0,16%
NASDAQ Futures 133320 W 015%  0,51% 19,69% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 22 W-1,03% -1,73% -50,11%
Waluty -kurs na godzine: 08:36 W. KAMIENNY (USD za tone) 169,7 i 0,00% 0,70% 58,02%
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diite [PLN] PLN] %] doWIG  poczatku roku 7ELAZO (CNY za tone) 718,0 i 1,84% 1,12% -16,02%
EUR 45604  -0,0001 W 0,00% -0,71% -2,59% CYNA (USD za tone) 26064,0 W 1,81% 1,09% 5,06%
CHF 46621  0,0031 i 0,07% -0,64% 1,36% ALUMINIUM (USD za tone) 2318,5 i 1,38% 0,67% -2,50%
usD 4,1459  0,0019 #h0,05% -0,66% 5,32% OtOW (USD za tone) 2117,5 i 0,76% 0,05% 7,65%
EUR/USD 1,000  -0,0004 l-0,04% -0,74% 2,77% NIKIEL (USD za tone) 24531,0 i 2,23% 1,51% 21,17%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 m¥ G40
Mazwa Kurs Wazrost Obroty Marwa Wazrost Obroty Mazwa 5 Obroty
PGE 71 ih 4,55 23 578075 Coc 51,8 ih &,25% 21983767 KOGENERA 342 i 14,0% 4210501
KGHM 1221 dh 3,0% 54929908 GRENEVIA 3.5 ih 5,2% 1253719 CIGAMES 5.1 ih 9,1% 10267 005
MBANK 3547 ih 2,5% 7020901 BOGDANKA 33,4 ih 5,13 5543418 MOSTALZAB 2,8 ih 7.4% 1191513
KRUK 378,0 i 2,5% 9653752 EMEA 71 ih 5,0% 4 696020 GREENX 2,3 i 5,9% 3641742
SANPL 3340 ih 1,3% 11043275 TAURONPE 2,1 ih 4,9% 13018396 MEDICALG 19,0 ih 5,3% 1354796

mWIG
Obroty Mazwa Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
DINOPL 402,0 W-12% 66431354 MABION 17,7 W -2,0% 721202 LUBAWA 32 Wb-12,6% 17 B65 555
CDPROJEKT 111,38 1,0 20937020 BENEFIT 11750 ol -13% 746500  SPYROSOFT 5420 ol -56% 910084
CYFRPLSAT 17,8 b 0,85 5241243 PKPCARGO 16,0 o115 834267 COGNOR 82 W 5 2% 2378501
PERFCO 39,6 W 0,4% 5865825 11BIT 615,0 W -1,0% 360269 PCCROKITA 1144 W -47% 2231964
LFF 124300 W-01% 21361830 AUTOPARTN 17,9 b 065 15953359 MOLECURE 219 il -4 7% 217762

Majwieksze obroty

WiE20 mWIG40 sWIGED

Kurs Imiana Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
PENORLEM 63,2  Hho,2% 85508 700 oo 51,2  fh 52% 21983767 LUBAWA 3,2 W12 6% 17 865555
DINOPL 402,0 W-12% 66431354 XTB 43,2 i 1,5% 17275643 CIGAMES 5.1 ih 9,1% 10 267 005
KGHM 1221 ih 3,00 54929908 TAURONPE 21 ih 4,9% 13018396 KOGEMERA 342 i 14,05 4210501
PEKAD 947 * -0,1% 505945334 ASBIZ 29,4 ‘ 1,9% 5430268 GREENX 2,3 * 6,9% 3641742
PZU 39,4 ' 0,2% 37494762 BOGDANKA 39,4 ' 5,1% 55494138 SUNEX 252 * 3,1% 3017 792

CATALYST
ieksze obroty

MNazwa Obroty {urs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
OKo0724 93,7 ' 0,0% 2751537 KGHOGBZ24 1040,5 ' 0,05 141 502 PCRO3Z24 57,5 ' 0,0% 93 501
OK1025 27,4 * 0,0% 294498 WwWi20124 100,38 * 0,1% 115427 WIol2e 59,7 * 0,0% 73472
KR10228 100,2 ih 0,0% 93071 PEC1027 97,5 dh 0,0% 112 841 KRU1226 99,0 dh 0,0% 73302
KRUO227 99,5 ih 0,0% 150838 WZ0524 1004 ih 0,2% 944338 BPODG2E 101,0 W02% 52677
P50424 97,2 ' 0,05 147 636 PCRO324 97,5 ' 0,0% 93 501 MCID227 56,0 ' 0,0% 51072

Zradio: GPW
2
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Informacja dnia Arctic Paper miat 107,9 min zt zysku netto w | kwartale, powyziej konsensusu. Arctic Paper miat w

ARCTIC PAPER SA  pierwszym kwartale 2023 roku 107,9 min zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
- poinformowat producent papieru graficznego i celulozy w komunikacie. Wynik jest lepszy od oczekiwan
analitykéw, ktorzy liczyli na 95,1 min zt zysku netto. Wyzszy od oczekiwan analitykow jest tez wynik EBIT i
EBITDA Arctic Paper. W pierwszym kwartale EBITDA wyniosta 185,5 min zt (rynek liczyt na 171,5 min zt), a
EBIT siegnat 155,6 min zt (analitycy spodziewali sie 140,8 min zt). O 2,5 proc. nizsze od oczekiwan byty
natomiast przychody, ktére wyniosty 1,03 mld zt. Prezes Arctic Paper Michat Jarczyniski wskazuje, ze w
pierwszym kwartale 2023 roku rynek byt bardziej niestabilny, z popytem na nizszym poziomie niz w 2022
roku. W efekcie wyniki byty nizsze w ujeciu r/r, ale lepsze niz w 4 kwartale 2022 roku. "Potgczenie segmentu
celulozy i papieru, ktore historycznie pozwalato na stabilizacje cykli koniunkturalnych, dziatato na siebie
wzmacniajaco, poniewaz oba segmenty radzity sobie dobrze" - napisat Jarczyiski w komentarzu do wynikéw.
Dodat, ze popyt na papier wykazuje ten sam trend, co w czwartym kwartale 2022 roku, z nizszymi
wolumenami sprzedazy dla wszystkich gatunkéw i segmentéw. "Nadal z powodzeniem koncentrujemy sie na
rentownosci zamiast dazy¢ do petnego wykorzystania mocy produkcyjnych, dlatego odpowiednio
dostosowalismy nasze moce, uwzgledniajgc przestoje w produkcji w celu zrdwnowazenia podazy i popytu w
tym okresie" - napisat prezes. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. W obliczu stabngcego popytu decyzja Arctic Paper o koncentracji na
rentownosci, a nie maksymalizacji wolumenu sprzedazy przynosi wymierne korzysci. W porédwnaniu z
zesztym rokiem wykorzystanie mocy produkcyjnych spadto o 28 p. p. do 71 proc. Trend ten widoczny juz w IV
kwartale 2022 umocnit sie w | kwartale 2023, w ktérym mniejsza produkcja przetozyta sie na mniejsze
przychody o odpowiednio 7,1 proc. r/r i 4,9 proc. k/k. Z kolei, na poziomie zyskéw wyniki s3 wprawdzie
gorsze niz w zesztym roku, ale wyraznie lepsze niz w poprzednim kwartale. Zysk operacyjny wyniést 155,6
min zt, co oznacza spadek 0 9,8 proc. r/r i wzrost 0 32,5 proc. k/k. Z kolei, zysk netto spadt o 10,6 proc. r/r do
107,9 min zt, ale wzrést w ujeciu kwartalnym o 48,6 proc. Wyniki sg lepsze k/k oraz wyzsze niz oczekiwania.
Notowania Arctic Paper, po ustanowieniu historycznych szczytéw w lutym tego roku, weszty w trend
spadkowy. Na zakoriczenie sesji w poniedziatek akcje kosztowaty 19,3 z, bedac 23 proc. ponizej
historycznego maksimum. W naszej ocenie, lepsze od prognoz wyniki mogg stanowi¢ impuls do wzrostéw,
aczkolwiek nalezy mie¢ na uwadze, ze rok 2023 naznaczony bedzie wysokim poziomem niepewnosci. Tym
samym w nastepnych kwartatach niewykluczone sg dalsze spadki przychodéw, ktére niekoniecznie bedg
przektada¢ sie na mniejsze zyski. Dyscyplinie kosztowej Spoétki sprzyja¢ bedzie m. in. budowa farmy
fotowoltaicznej zmniejszajgcej ekspozycje Arctic Paper na wahania cen energii. (t. Bryl)

Informacja dnia CCC szacuje zysk EBITDA w | kw. na 89 min zt wobec konsensusu 77,8 min zt. Grupa CCC wstepnie szacuje,
CCCSA ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/24 (luty-kwiecier 2023 r.), miata 89 min zt zysku EBITDA, 77
min zt skorygowanego zysku EBITDA i 74 min zt straty operacyjnej - poinformowata spétka w komunikacie.
Konsensus PAP Biznes przewidywat 77,8 min zt zysku EBITDA i 31,4 min zt straty EBIT.
Przychody grupy wzrosty w | kwartale o 10 proc. r/r do 2,065 mld zt. Analitycy spodziewali sie 2,118 mld zt
przychodéw.
Przed rokiem CCC miato 57 min zt straty operacyjnej, a zysk EBITDA wynosit 89 min zt. Skorygowana EBITDA
wynosita 121 min zt.
Wedtug szacunkow spotki, marza brutto na sprzedazy w | kwartale spadta o 2,9 pp. rdr do 46,1 proc.
Jak podano, utrzymany zostat wysoki udziat e-commerce w przychodach grupy (53 proc.), a dynamika
kosztéw byta na poziomie tempa wzrostu przychodéw.
"Zgodnie z przewidywaniami, w ostatnim kwartale mierzylismy sie z licznymi wyzwaniami
makroekonomicznymi (inflacja, wzrost cen energii i minimalnego wynagrodzenia, spadek ptac realnych, etc.).
Ponadto na rynek handlu znaczqco wptyneta tez przedtuzajgca sie zima i chfodna wiosna" — powiedziat,
cytowany w komunikacie prasowym, prezes Marcin Czyczerski. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia BoomBit szacuje, ze miat w kwietniu 23,43 min zt przychodéw, wzrost o 4,4 proc. m/m. BoomBit szacuje, ze
BOOMBIT SA jego skonsolidowane przychody wyniosty w kwietniu 2023 roku 23,43 min zt, co oznacza wzrost o 4,4 proc.

wobec marca - poinformowata spotka w komunikacie. Koszty prowizji platform spadty o 2,5 proc. m/m do
2,55 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy wzrosty o 13,5 proc. m/m do 13,13 min zt. W rezultacie
przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztow spadty w kwietniu m/m o 6 proc. do 7,8 min zt. Liczba
pobran gier wyniosta 17,5 min. W kwietniu 2023 r. najlepiej zarabiajgcymi tytutami byty Hunt Royale (7,8 min
zt przychoddéw) oraz Darts Club (2,6 min zt). Przychody z gier Hyper-Casual wyniosty 9,4 min zt i stanowity
okoto 40 proc. w strukturze przychodéw Grupy BoomBit. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zarzad CD Projekt rekomenduje wyptate 1 zt dywidendy na akcje z zysku za '22. Zarzad CD Projekt

CD PROJEKT SA rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 99,91 min zt z zysku za 2022 r., co daje 1 zt dywidendy za
akcje - poinformowata spétka w komunikacie. Zgodnie z propozycjg zarzadu, pozostata cze$¢ zysku w
wysokosci 241,16 min zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy spotki. Jednoczesnie zarzad wnioskuje o wyznaczenie
dnia dywidendy na 13 czerwca, a dnia wyptaty dywidendy - na 20 czerwca 2023 roku. Z zysku za 2021 r. CD
Projekt rowniez wyptacit 1 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Informacja dnia CDA chce wyptacic 1,55 zt dywidendy na akcje. Zarzad CDA chce wyptaci¢ z zysku netto za 2022 rok 1,55 zt

CDA SA dywidendy na akcje, co daje facznie 15,9 min zt dywidendy - poinformowat operator serwisu VOD w
komunikacie. Zarzad spotki zarekomendowat jako dziern dywidendy 30 czerwca, a jej wyptata ma nastgpic¢ 5
lipca. Przed rokiem CDA wyptacita 1,85 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Informacja dnia Ciech otrzymat decyzje dot. podatku za 2015 r.; oczekuje zwrotu podatku i odsetek. Ciech otrzymat decyzje

CIECH SA organow podatkowych w sprawie podatku dochodowego od oséb prawnych spotek zaleznych i oczekuje, ze
zaptacone kwoty podatku w facznej wysokosci 14,6 min zt oraz 3,3 min zt odsetek za zwtoke zostang im
zwrécone - podat Ciech w komunikacie. Jak podano, Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy
uznat, ze spotki zalezne Ciechu nie posiadajg zalegtosci podatkowych z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2015 r., ktorg wczesniej okreslit na tgczng kwote 8,2 min zt. Z kolei Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej w Rzeszowie wydat decyzje dotyczacg postepowania w sprawie Ciech Sarzyna uchylajgcy decyzje
Naczelnika Podkarpackiego Urzedu Skarbowego w Rzeszowie oraz umarzajacg postepowanie w sprawie
podatku dochodowego za rok 2015 z uwagi na uptyw terminu przedawnienia. Postepowanie dotyczyto prawa
do rozliczenia straty podatkowej z udziatu w spétce osobowe] oraz prawa do zaliczenia w koszty podatkowe
optaty za znak towarowy, w wyniku czego zostata okreslona zalegto$¢ podatkowa w kwocie 6,4 min zt. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Debica zdecydowata o dalszym ograniczeniu produkcji opon w 2023 r. Firma Oponiarska Debica

DEBICA SA zdecydowata o dalszym ograniczeniu produkcji w 2023 r. - podata Debica w komunikacie. Prognozowana
produkcja w 2023 r. bedzie nizsza o 6,76 proc. w odniesieniu do opon do pojazdéw osobowych w
porownaniu do pierwotnych plandw produkcyjnych spétki na ten rok. Jak podano, decyzja o dalszym
ograniczeniu produkcji wynika z dalszego spadku popytu zaobserwowanego na rynku europejskim, w tym
rynku polskim oraz w wyniku uzyskania od kluczowego klienta spétki, firmy Goodyear, informacji o
zmniejszeniu zamowien na opony produkowane przez spdétke w pozostatej czesci biezgcego roku. O
ograniczeniu produkcji Debica informowata na poczatku kwietnia. Podawano wdéwczas, ze prognozowana
produkcja bedzie nizsza o 2,52 proc. w odniesieniu do opon do pojazdéw osobowych i 4,14 proc. w
odniesieniu do opon do pojazdéw ciezarowych w poréwnaniu do planéw produkcyjnych spétki na 2023 r.
(PAP Biznes)
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Informacja dnia Alior Bank zdecydowat o book buildingu obligacji o wartosci do 400 min zi. Zarzad Alior Banku wyrazit
ALIOR BANK SA zgode na rozpoczecie procesu budowy ksiegi popytu w zwigzku z zamiarem emisji obligacji o maksymalnej
wartosci 400 min zt - podat bank w komunikacie. Rozwazany termin emisji obligacji to czerwiec 2023 r. W
raporcie podano, ze proces book buildingu przeprowadzony zostanie z udziatem inwestoréow
instytucjonalnych zgodnie z postanowieniami prospektu zatwierdzonego decyzjg KNF z 24 sierpnia 2022 r.
Obligacje nie bedg zabezpieczone. Bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej
sume stawki WIBOR 6M i marzy. Marza zostanie ustalona w procesie budowy ksiegi popytu. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Fundusz zarzadzany przez Ipopema TFl ma powyiej 5 proc. w akcjonariacie Bioceltix. Fundusz Total FIZ,

BIOCELTIX SA zarzadzany przez Ipopema TFI, zwiekszyt udziat w akcjonariacie Bioceltix i posiada 370 tys. akcji spotki,
stanowigcych 9,3 proc. kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ - podata spdétka w komunikacie.
Przed zmiang fundusz posiadat akcje stanowiace 3,39 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ. (PAP
Biznes)

Informacja dnia Sprzedaz gastronomiczna Sfinksa w kwietniu wzrosta r/r o 15 proc. do 14,68 min zt. Grupa Sfinks Polska

SFINKS POLSKA SA odnotowata w kwietniu 2023 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku, wzrost sprzedazy
gastronomicznej o 15 proc. do 14,68 min zt. Dla poréwnywalnej sieci lokali wzrost wynidst 20,3 proc. r/r -
poinformowata spotka w komunikacie. Sfinks podat, ze wzrost o 15 proc. byt efektem pracy zrealizowane;j
przez 73 lokale dziatajgce pod markami nalezagcymi do Grupy Sfinks, z wyfaczeniem sieci Piwiarnia.
Narastajgco, w okresie styczen-kwiecien sprzedaz gastronomiczna wyniosta 58,9 min zt i wzrosta o 20,5 proc.
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, a dla poréwnywalne;j sieci lokali wzrosta o 25,8 proc. do
58,3 min zt. (...) (PAP Biznes)
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WIG20 FUTURES FW20M2320 — 8 MAIA, 17:15 i 20000 |
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek popyt nie byt juz wspomagany dobrymi
nastrojami na rynkach zachodnich, wiec skala wzrostow na GPW byta niewielka. Dopdki
jednak indeks WIG20 nie spadnie ponizej 1870pkt. w cenach zamkniecia, szansa na
pokonanie poziomu 2000pkt. pozostaje otwarta.. Poniedziatkowe notowania WIG20
zakonczyt wzrostem o 0,51proc. i zamknat sesje na poziomie 1922,08pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG wzrést na zamknieciu o 0,71proc. i osiggnat poziom 63135,67pkt., indeksy
mniejszych spoétek, zakonczyty sesje réwniez wzrostami, jednak o mniejszej skali. mWIG40
wzrdst na zamknieciu o 1,62proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4635,88pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,60proc. na poziomie 21104,19pkt. Obroty na rynku byty
praktycznie bez zmian w stosunku poprzedniego dnia i wyniosty 0,75 mld zt wobec 0,76 mld
zt w pigtek. LOP na serii FW20M23 osiggneta na zamknieciu w poniedziatek warto$¢ 61944
wobec 61519 pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 20648
wobec 27911 kontraktdw poprzedniego dnia. (A.Wizner).
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Wydarzenia
w spotkach
09.05.2023

Wydarzenie
laponia Wydatki gospodarstw domowych rfr
Wegry Eksport [P)
Wegry Import (P)
Wegry Bilans handlu zagranicznego (P)
Francja Bilans obrotéw kapitatowych
Francja Bilans obrotow biezgcych
Francja Eksport
Francja Bilans obrotow finansowych
Francja Import
Francja Bilans handlu zagranicznego
Czechy Eksport
Stowacja Eksport
Czechy Impaort
Stowacja Import
Czechy Produkcja przemystowa m/m
Czechy Produkcia przemystowa rjr
Czechy Bilans handlu zagranicznego
Stowacia Bilans handlu zagranicznego
Irlandia Produkcja przemystowa m/m
Irlandia Produkcia przemystowa rjr
Meksyk Inflacja CP1 m/m
Meksyk Inflacja CPI r/r
Korea Potudniowa  Indeks koincydencji CB

Korea Potudniowa  Indeks wskaZnikdw wyprzedzajacych CB
Malezja Produkcja przemystowa rjr
Malezia Produkcja manufakturowsa r/fr

Okres

mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
mar
kowri

ki

mar
mar
mar
mar

Poprzednio
1,6%

12,76 mid
12,18 mid
581 min

0 mid

-3 mid
50,99 mid
-21,4 mid
60,9 mid
-9.9 mid
370,49 mid
9,04 mid
369,12 mid
2,85 mid
0,4%
2,00%

1,37 mid
1849 min
0,9%
25,6%
0,27%
6,85%
0,00%
0,4%

3,1% 3,6%
4.9%

Na podstawie :stooq.pl

LAURENPES - NWZA: Chorzéow. W sprawie wyrazenia zgody na potgczenie Lauren Peso Polska SA przez

przejecie catego majatku spotki Polymertech Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie.
SYGNITY - NWZA: Warszawa. W sprawie powotania cztonka RN, zmiany statutu.

ROVITA - NWZA: Wroctaw. W sprawie uchwaty w sprawie zmiany § 20 pkt 1 statutu spotki
MERCATOR - Konferencja wynikowa Spoétki: Konferencja Zarzgdu Mercator Medical z udziatem Pana Prezesa

Wiestawa Zyznowskiego o wynikach za 2022 rok.

MONNARI - Konferencja wynikowa Spétki: Telekonferencja Monnari podsumowujaca wyniki za 2022 rok.

HYDRA - WZA:

AMBRA - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

ARCTIC - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:
SPARKVC - Raport kwartalny 1/2023:
ERBUD - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,5 6,4 6,1 1,0 0,9 0,8 7,4 8,0 5 1,2 1,3

PKO BP 31,27 39088

Santander Polska 334,00 34131 77 81 78 11 1,0 1,0 51 61 63 1,0 1,3 1,5
PEKAO 94,70 24856 53 60 65 09 09 08 80 94 93 11 16 1,4
ING 166,00 21597 69 75 76 18 1,3 12 50 65 57 1,0 1,3 1,3
mBank 354,70 15051 78 72 65 15 13 1,1 00 19 48 0,1 01 09
Bank Millennium 4,90 5942 89 39 48 10 09 07 00 00 00 1,1 0,2 08
Alior Bank 42,35 5529 42 49 55 07 06 06 07 54 70 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 81,20 10610 56 79 96 1,3 12 12 11,0 147 126 2,3 2,4 2,0
BNP Paribas 52,60 7768 93 57 47 06 06 05 00 00 31 02 03 06
Mediana z 15050 69 64 65 10 09 08 50 61
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 39,40 34023 83 84 8 1L,7 16 1,4 70 77 80 18,1 20,8 19,3
KRUK 378,00 7303 86 78 72 20 1,7 15 38 40 50 27,1 24,5 22,9
GPW 36,94 155 158 153 108 1,4 14 15 76 79 81 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7303 86 84 85 17 16 15 70 77 80 18,1 20,8 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,98 3964 11,9 73 66 - 06 06 178 156 141
Dom Development 141,40 360 89 90 87 24 22 20 73 74 73 29,7 26,7 24,8
Echo Investment 3,9 1634 81 59 47 09 09 08 147 205 150 7,5 7,5 7,5
Atal 47,30 181 69 82 74 1,4 1,3 13 66 77 70 26,1 21,8 18,3
Develia 3,41 1524 87 128 106 1,1 1,0 10 88 115 95 13,7 11,8 10,2
Mediana - 1831 87 82 74 12 1,0 10 88 115 95 13,7 11,8 10,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 367,00 9370 159 155 151 66 63 59 78 73 70 37,2 41,3 42,6
Unibep 9,72 341 126 187 - - 09 - 58 67 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,10 25 65 51 47 07 06 06 41 38 34 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 114 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 143 145 11,4 , ] \ 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 122,10 24420 10,1 10,2 9,8 0,7 0,7 0,6 4,6 4,2 4,5 18,8
JSW 42,00 4931 1,2 3,7 131 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 63,4 25,3 16,3
Bogdanka 39,40 1340 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 51 20,1 20,3
Mediana 4931 1,2 3,7 9,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,7 1,1 18,8 20,1 16,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,16 73325 3,3 4,4 4,9 0,5 0,5 0,4 1,6 1,9 19 38,1 18,3 11,4
Unimot 117,00 959 4,8 7,3 8,0 1,2 11 1,0 3,5 4,6 4,7 61,2 34,9 22,2
MOL 34,58 27774 4,5 4,3 4,8 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,7 24,1 14,5 12,8
Serinus 4,15 460 29,4 33,4 27,8 - - - 34,5 9,1 6,6 - - -
Mediana - 14 367 4,7 58 6,5 0,5 0,5 0,5 2,9 3,5 3,7 38,1 18,3 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 86,80 7204 13,9 13,3 13,3
ComArch 148,00 1204 128 11,5 107 09 09 09 43 39 37 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 142,00 3657 = - - = - - 182 156 - = - 106,2
Asseco BS 38,60 1290 136 127 120 34 32 31 90 83 77 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 51,80 2688 142 133 126 22 20 19 77 72 68 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2688 138 130 123 16 15 14 77 72 53 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,81 11387 16,7 11,8

Orange Polska 7,62 10000 128 124 11,5 07 07 07 53 51 49 53 55 5,4
Wirtualna Polska 114,40 3351 195 153 127 34 29 24 82 74 68 21,7 20,0 19,4
Agora 7,80 363 252 - 289 05 05 05 11,2 91 83 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,50 295 81 66 56 1,0 09 09 46 45 39 - - -
Mediana - 33509 167 121 11,5 07 07 07 ) ; ; )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 111,80 112661 299 488 621 50 47 44 189 291 312 16,3 16,9 10,9
Playway 402,50 2657 142 143 110 49 44 47 105 105 81 31,1 34,0 33,1
TEN Square Games 86,00 631 98 90 86 18 16 15 52 49 47 27,5 20,0 20,4
11 bit studios SA 615,00 1487 302 85 90 54 33 34 231 59 62 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2072 220 1,7 100 50 39 39 147 82 71 21,9 18,4 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12490,00 23159 201 177 137 61 51 42 11,1 88 74 35,0 32,7 30,2
cce 51,80 2842 - - 735 36 58 45 108 85 66  -11,6 216  -280
Monnari Trade 5,38 164 9,0 7,7 7,7 - - - 3,7 3,5 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,00 612 233 153 11,5 32 26 21 125 95 81 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1727 201 153 126 36 51 42 110 87 70 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,00 34878 380 246 182 36 32 27 166 135 113 7,2 7,4 12,5
Dino Polska 402,00 39412 256 197 160 70 52 40 171 138 11,4 31,3 30,2 29,2
Inter Cars 504,00 7141 83 74 68 15 1,3 11 63 56 52 22,5 21,0 19,3
Eurocash 19,24 2678 164 140 93 31 27 23 51 47 43 3,3 12,7 18,1
Neuca 693,00 3116 225 173 154 32 29 26 100 86 77 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3116 164 140 93 31 27 23 63 56 52 14,4 14,2 18,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 1,0 1202 93 16 15 14 66 63 59 15,0 15,0 15,0
Wawel 506,00 759 - - - - - - 98 - - 51 51 51
MBW 10,85 1215, 39,7 397 340 1,3 13 12 174 161 151 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1215 253 249 216 15 1,4 1,3 98 112 105 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,06 15832
Enea 7,08 4376 12 31 27 02 02 02 18 31 30 7,5 158 87
Tauron 2,14 37 29 23 20 02 02 02 42 39 37 2,8 7,6 8,6
Onde 13,26 730 1326 442 1326 19 19 18 79 192 281 16 2,0 2,8
Polenergia 82,30 7256 171 139 125 16 14 13 140 11,6 107 71 8,3 9,4
ZE PAK 21,80 1108 125 40,4 11 11 - 103 127 - 33,3 20,7 12,7
Mediana - 4066 10,1 , 4 07 07 03 6 7,7 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 32,78 3252 11,4 106 42 03 03 - 101 54 43 18,1
Ciech 49,60 2614 70 102 116 09 09 08 37 42 44 15,7 13,8 12,8
PCC Rokita 114,40 2271 - - - - - - 26 36 48 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2614 92 104 79 06 06 08 37 42 44 15,7 13,8 12,8

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 566,00 s462 123 11,6 103 31 30 29 84 71 67 37,0 - 2,7
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 297,50 1660 41 73 84 04 04 04 23 28 29 13,6 136 136
Wielton 10,20 616 82 62 54 10 09 08 52 45 42 18,0 18,0 18,0
Alumetal 81,40 1273 97 96 92 1,7 18 17 59 68 66 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 114,00 761 9,0 8,5 7,8 1,3 1,2 1,1 6,3 5,9 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 76,00 591 146 72 60 05 05 05 51 35 31 - 2,6 3,9
Mediana - 1273 94 79 81 12 1,1 10 56 52 49 18,8 15,8 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,82 409 29,0 529 265 27 26 24 194 118
Ryvu Therapeutics 55,50 1283 - - 16,6 4,4 7,7 5,2 - - 12,1 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 164,00 684 - - - 12,4 4,3 15,9 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,50 740 - - - 16 17 18 220 382 181 71 -4,7 -8,6
Molecure 21,90 308 - - - 34 124 - - - S an4 11,4 114
Selvita 75,00 1377 376 21,9 168 45 37 30 165 11,4 93 17,0 12,3 14,1
Mediana - 712 1643 374 168 39 40 30 194 118 107 7,3 81  -10,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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