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WIG  — 27  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 27 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,2 0,52% -1,99% -6,61%

8 488,0 -1,14% -3,61% 1,30%

1 985,7 -0,87% -3,34% 8,49%

25,2 -0,08% -2,57% 4,18%

1 088,0 -0,48% -2,96% 0,23%

2,3 -0,76% -3,24% -47,36%

190,0 -0,11% -2,60% -53,00%

2 617,3 -0,91% -3,38% -12,03%

713,0 -1,11% -3,58% -16,61%

25 883,0 0,50% -2,01% 4,33%

2 319,0 -0,34% -2,83% -2,48%

2 099,5 -0,26% -2,75% -8,44%

24099,0 1,92% -0,62% -22,56%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

63 569,9 2,56% - 1,86% 10,63%

1 948,1 3,15% 0,58% 2,50% 8,71%

4 618,3 1,65% -0,89% 0,74% 11,17%

21 183,6 0,18% -2,32% -0,06% 21,08%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 970 0,0 3,47% 2,71% 7,12%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

102 923,3 0,60% -1,91% -6,21%

44 671,8 3,01% 0,44% 2,00%

7 483,8 0,23% -2,27% 15,60%

15 800,5 0,03% -2,47% 13,48%

33 826,2 1,57% -0,97% 2,05%

4 358,1 0,24% -2,26% 14,88%

7 831,6 -0,27% -2,76% 5,10%

4 789,6 0,13% -2,37% -13,06%

296 808,9 -2,62% -5,05% 46,87%

972,2 0,45% -2,06% 1,65%

12 142,2 2,43% -0,13% 16,01%

1 416,5 0,51% -2,00% 17,87%

1 024,4 1,32% -1,21% 5,61%

4 135,4 1,96% -0,59% 7,71%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 856,4 1,40% -1,13% 10,58%

19 869,0 0,56% -1,95% 0,44%

60 731,9 0,14% -2,36% -0,18%

2 459,2 0,51% -2,00% 9,96%

3 476,7 0,14% -2,36% 12,54%
293,8 0,49% -2,02% 4,96%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 339,0 0,46% -2,91% 14,64%

7 480,5 0,45% -2,92% 15,24%

15 985,0 0,40% -2,97% 14,28%

4 150,3 -0,08% -3,43% 6,56%

33 820,0 1,29% -2,11% 2,02%
13 213,5 -0,13% -3,48% 18,62%

08:32

[PLN] [%]

4,5834 0,0075 0,16% -2,34% -2,10%

4,6527 0,0131 0,28% -2,22% -1,56%

4,1613 0,0129 0,31% -2,19% -4,97%

1,1014 -0,0014 -0,13% -2,62% 2,91%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
ENTER AIR SA 
  

Enter Air miał w '22 72,3 mln zł zysku neƩo i 343 mln zł EBITDA. Enter Air miał w 2022 roku 72,3 mln zł 
zysku neƩo, wobec 117,1 mln zł straty przed rokiem. Przychody grupy wzrosły w tym okresie o 101 proc. rdr 
do 2,2 mld zł, a EBITDA wzrosła o 157,7 proc. rdr do 343 mln zł - podała spółka w raporcie rocznym. "W 2022 
r. dzięki odbudowie potencjału Grupy, zwiększonej liczby wykonywanych operacji lotniczych i utrzymaniu 
kosztów pod kontrolą Enter Air miał 225,6 mln zł zysku operacyjnego, w porównaniu do 14,7 mln zł straty 
operacyjnej rok wcześniej. Grupa wypracowała 72,3 mln zł zysku neƩo w porównaniu do 117,1 mln zł straty 
neƩo w 2021 r., EBITDA wyniosła 343,0 mln zł, czyli o 158 proc. więcej wobec 133,1 mln zł EBITDA w 2021 r." 
- napisano w komunikacie prasowym. "Na prezentowane wyniki istotny wpływ miały ujemne różnice 
kursowe, które wyniosły w 2022 r. 87,5 mln zł. Bez uwzględniania różnic kursowych Enter Air miał 430,4 mln 
zł EBITDA oraz 159,7 mln zł zysku neƩo" - dodano.(PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Enter Air za 2022 r. są zdecydowanie lepsze niż rok temu. Przychody 
wzrosły o 101,4 proc. r/r do 2,256 mld zł, zysk operacyjny wyniósł 225,6 mln zł przy stracie operacyjnej w 
wysokości minus 14,7 mln zł w 2021 r. Podobnie na poziomie zysku neƩo Spółka istotnie poprawiła wyniki. 
Zysk neƩo wyniósł 72,3 mln zł, podczas gdy w 2021 roku Enter wygenerował stratę neƩo w wysokości minus 
117,1 mln zł. Na dobre wyniki wpływ miało odbudowanie popytu po pandemii poprzez zniesienie restrykcji 
epidemiologicznych oraz dyscyplina kosztowa. W naszej ocenie, perspektywy dla Spółki na 2023 r. pozostają 
wciąż dobre. Mimo wysokiej inflacji i spadku realnych dochodów społeczeństwa, sprzedaż wycieczek 
zagranicznych utrzymuje się na wysokim poziomie. Ostatnie badania (na respondentach amerykańskich) 
pokazują, że nawet w obliczu recesji konsumenci bardzo niechętnie rezygnują z wakacji. Dodatkowo 
rentowość Entera powinien wspierać niski kurs dolara względem złotego, co oznacza niższe koszty zakupu 
paliwa lotniczego. Od początku roku notowania Spółki wzrosły o 58,6 proc. Obecnie kurs znajduje się blisko 
dwuletnich szczytów. Mimo to, uważamy, że potencjał do wzrostu notowań pozostaje niewyczerpany. (Ł. 
Bryl) 

  
Informacja dnia 
ALUMETAL SA 

Norsk Hydro ogłosi wezwanie na 100 proc. akcji Alumetalu po 78,69 zł za papier. Norsk Hydro ASA chce 
ponownie ogłosić wezwanie na akcje Alumetalu. Wezwanie zostanie ogłoszone na 100 proc. akcji spółki, po 
cenie 78,69 zł za akcję, co odpowiada łącznej cenie nabycia w wysokości około 1,23 mld zł (około 267 mln 
euro). - podała spółka w komunikacie prasowym. Spółka podała, że zapisy na sprzedaż akcji w wezwaniu 
będą przyjmowane w czerwcu 2023 roku, a intencją Hydro jest sfinalizowanie przejęcia na początku lipca 
2023 roku, o ile spełnione zostaną warunki wezwania. Jego zakończenie będzie uzależnione od spełnienia 
zwyczajowych warunków, w tym uzyskania stosownej zgody na dokonanie koncentracji przedsiębiorców oraz 
nabycia co najmniej 50 proc. wszystkich akcji będących w obrocie. Hydro zawarło porozumienie z dwoma 
członkami rady nadzorczej Alumetalu oraz wszystkimi członkami zarządu Alumetalu, posiadającymi łącznie 
około 39 proc. akcji spółki, którzy zobowiązali się do złożenia zapisów na sprzedaż w wezwaniu wszystkich 
posiadanych akcji po cenie wezwania. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
INTER CARS SA 

Zysk neƩo Inter Cars w '22 wyniósł 745,7 mln zł wobec 746 mln zł szacunków. Grupa Inter Cars miała 745 
mln zł zysku neƩo w 2022 r. , co oznacza wzrost o ok. 6,6 proc. r/r - podała spółka w komunikacie. Z 
wcześniejszych szacunków spółki wynikało, że zysk neƩo wyniesie 746 mln zł. Grupa odnotowała 24,9 proc. 
wzrost do 15,3 mld zł przychodów ze sprzedaży w porównaniu z analogicznym okresem 2021 roku. Spółka 
podała, że wynikało to ze wzrostu inflacji, a także ze wzrostu skali działalności operacyjnej i geograficznego 
rozwoju sieci sprzedaży. Zysk bruƩo ze sprzedaży w 2022 wzrósł o 24,1 proc. do 4,65 mld zł w porównaniu do 
analogicznego okresu roku ubiegłego. (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

Zysk neƩo Banku Millennium w I kw. '23 wyniósł 252,1 mln zł, powyżej oczekiwań. Zysk neƩo grupy Banku 
Millennium w pierwszym kwartale 2023 roku wyniósł 252,1 mln zł, podczas gdy rok wcześniej strata neƩo 
banku wynosiła 122,3 mln zł - poinformował bank w raporcie. Zysk neƩo okazał się 2,6 proc. powyżej 
oczekiwań, konsensus PAP Biznes zakładał zysk na poziomie 245,6 mln zł. Oczekiwania siedmiu maklerskich 
co do zysku neƩo banku w pierwszym kwartale 2023 roku wahały się od 234,4 mln zł do 255 mln zł. Na 
początku kwietnia bank informował, że spodziewa się dodatniego wyniku neƩo za I kwartał 2023 rok, na 
poziomie zbliżonym do wartości w IV kwartale 2022 r. Zysk neƩo Banku Millennium w IV kwartale wyniósł 
248,9 mln zł. Wpływ na wyniki banku w pierwszym kwartale 2023 roku miało zawiązanie 863,7 mln zł rezerw 
na ryzyko prawne związane z walutowymi kredytami hipotecznymi. Wynik odsetkowy banku wyniósł w 
pierwszym kwartale 1.262,1 mln zł i był zblizony do oczekiwań. ).  (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
BANK PKO BP SA 

Biznes po lubelsku w PKO BP.  Prezes i senator rekomendowali PKO VC inwestycje w spółki mimo 
wątpliwości funduszu. Pracownik napisał o tym notatkę. Teraz może mieć problem z prokuraturą. Prezes PKO 
TFI złożył zawiadomienie do prokuratury w sprawie wycieku do mediów informacji z podległej mu spółki PKO 
VC. Jego zdaniem mogło dojść do ujawnienia poufnych informacji i danych podmiotów trzecich, co może 
grozić postępowaniem odszkodowawczym wobec funduszu. Chodzi o notatkę sporządzoną przez pracownika 
PKO VC, który opisał, jak „prezes” i zaproszony przez niego „senator” „aktywnie” zachęcali do inwestycji w 
spółki, co do których modelu biznesowego zespół inwestycyjny funduszu zgłosił  szereg wątpliwości. (…)  
Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/biznes-po-lubelsku-w-pko-bp-1184065 

  
Informacja dnia 
ELEKTRO-
CIEPŁOWNIA 
BĘDZIN SA 

Wstępne skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 r. Zarząd Elektrociepłownia "Będzin" S.A. S.A. 
informuje, iż w dniu 27 kwietnia 2023 r., w związku z zakończeniem w tym samym dniu procesu agregacji 
danych finansowych realizowanego na potrzeby przygotowania raportów rocznych Grupy Kapitałowej 
Emitenta podjęta została decyzja o przekazaniu do publicznej wiadomości wstępnych skonsolidowanych 
wyników finansowych. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży neƩo produktów, towarów i materiałów za 
2022 r. wyniosły ok. 322,1 mln zł w porównaniu do ok. 244,3 mln zł w roku 2021 roku. Strata z działalności 
operacyjnej wyniosła w 2022 roku ok. 200,3 mln zł w porównaniu do straty w wysokości ok. 191,1 mln zł w 
2021 roku. Natomiast strata neƩo w 2022 roku wyniosła ok. 205,8 mln zł w porównaniu do straty neƩo w 
2021 roku w wysokości ok. 210,6 mln zł. (…) (ESPI RB NR 51/23) 

  
Informacja dnia 
MOSTOSTAL 
ZABRZE SA 

Mostostal Zabrze chce przeznaczyć 4 mln zł z zysku za '22 na nabycie akcji własnych. Mostostal Zabrze 
zarekomenduje walnemu przeznaczenie 4 mln zł z zysku za 2022 na nabycie akcji własnych - podała spółka w 
komunikacie. Pozostałe 348 tys. z zysku za poprzedni rok ma zostać przeznaczone na kapitał zapasowy. (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
PZU SA 

PZU podwyższyło zakładany na '24 zysk neƩo grupy do 4,3 mld zł z 3,4 mld zł. Grupa PZU, wskutek 
wdrożenia nowego standardu sprawozdawczości finansowej i zmian w otoczeniu makroekonomicznym, 
podwyższyła zakładany na 2024 rok zysk neƩo przypisany właścicielom jednostki dominującej do 4,3 mld zł z 
3,4 mld zł - poinformował ubezpieczyciel w komunikacie. Kontrybucja banków do wyniku neƩo grupy 
wynieść ma 1 mld zł, a nie 800 mln zł, jak zakładano wcześniej. PZU podało, że jej zarząd przyjął dokument pt. 
"Wpływ wdrożenia MSSF 17 i zmian w otoczeniu makroekonomicznym na mierniki Strategii Grupy PZU na 
lata 2021-2024" (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
SECO/WARWICK SA 

Seco/Warwick chce wypłacić 1 zł dywidendy na akcję. Seco/Warwick chce przeznaczyć z zysku neƩo za 
2022 rok kwotę 8,5 mln zł na dywidendę, co daje dywidendę na akcję w wysokości 1 zł - poinformowała 
spółka w komunikacie. Dniem ustalenia prawa do dywidendy będzie 15 czerwca, natomiast terminem jej 
wypłaty 29 czerwca 2023 roku. Część zeszłorocznego zysku neƩo w kwocie 3,8 mln zł spółka chce 
przeznaczyć na kapitał zapasowy. Ostateczną decyzję dotyczącą podziału zysku neƩo Seco-Warwick za rok 
2022, w tym kwoty przeznaczonej na wypłatę dywidendy, dnia dywidendy i terminu jej wypłaty podejmie 
zwyczajne walne zgromadzenie Seco/Warwick. Przed rokiem Seco/Warwick wypłacił 0,30 zł dywidendy na 
akcję. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W czwartek popyt zaatakował i  WiG20 zakończył notowania 
potężnym wzrostem, otwierając sobie drogę do ataku na szczyt z początku stycznia 2023 w 
końcówce sesji.  Na zakończenie notowań Indeks WIG20 przebił wyraźnie szczyt ze stycznia 
2023 i zamknął sesję wzrostem o 3,15proc. na poziomie 1948,07pkt., Indeks szerokiego 
rynku WIG wzrósł na zamknięciu sesji o 2,56proc. kończąc notowania na poziomie 63569,86 
pkt., indeksy mniejszych spółek, zakończyły sesję nieco bardziej umiarkowanymi zmianami, 
mWIG40 wzrósł na zamknięciu o 1,65proc. i zakończył notowania na poziomie 4618,28 pkt., 
sWIG80 zakończył sesję minimalnym wzrostem o 0,18proc. na poziomie 21183,60pkt. Obroty 
na rynku były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 1,24 mld zł wobec 1,03 mld zł w 
środę. LOP na serii FW20M23  osiągnęła na zamknięciu w czwartek wartość 55 043 wobec 
55011 pozycji na zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 42162 wobec 
37374 kontraktów poprzedniego dnia. Wzrost LOP w ciągu ostatnich kilku sesji o ponad 13 
tys. pozycji, w powiązaniu z wczorajszym ruchem pokazuje, że  część tego ruchu zrealizowali 
inwestorzy  zamieniający pozycje przyspieszając ruch wzrostowy na WIG20. Zachowanie 
indeksów amerykańskich na wczorajszym zamknięciu było silne i tym samym ruch wzrostowy 
może się utrzymać  podczas dzisiejszej sesji na GPW. Warto podkreślić fakt potwierdzenia 
nowego szczytu przez największe spółki GPW skupione w Indeksie WIG20, tym samy tezy o 
negatywnej dywergencji między segmentami rynku mogącej sygnalizować odwrócenie 
trendu wzrostowego są zniwelowane. Obecnie obydwa najważniejsze Indeksy GPW, WIG i 
WIG20 pokonały szczyt ze stycznia 2023 r. mWiG40 i Swig80 zrobiły to już dużo wcześniej 
kontynuując hossę w kolejnych miesiącach bieżącego roku. (T. Czarnecki ).   

   

  
 

FW20M2320 —  27  KWIETNIA, 17:15 
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Dane makro 
28.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
28.04.2023 

 

 MBANK - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie dotyczące wyników finansowych mBanku po I kwartale 
2023 r. 
AERFINANC - NWZA: Zgierz. W sprawie zmian w statucie spółki. 
FHDOM - WZA:  
CIGAMES - Konferencja wynikowa Spółki: Webinar z udziałem prezesa zarządu CI Games– Marka 
Tymińskiego oraz wiceprezesa – Davida Brodericka. Podczas spotkania omówione zostaną wyniki finansowe 
Grupy wypracowane w 2022 roku. 
IZOSTAL - WZA:  
GRUPAMZ - WZA:  
MILLENNIUM - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja Banku Millennium po I kwartale 2022 roku. 
GPW, ROBS GROUP LOGISTIC - Debiut na rynku NewConnect: Debiut spółki ROBS GROUP LOGISTIC na rynku 
NewConnect. 
ESTAR - WZA:  
PGE - WZA:  
GREENX - Raport kwartalny I/2023:  
IFSA - Raport kwartalny I/2023:  
IFCAPITAL - Raport kwartalny I/2023:  
FON - Raport kwartalny I/2023:  
ATLANTIS - Raport kwartalny I/2023:  
BIOFACTOR - Raport kwartalny I/2023:  
BIOFACTOR - Raport roczny 2022:  
MILLENNIUM - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
MBANK - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
CITYSERV - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MUZA - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TRANSPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
HYDROTOR - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ZAMET - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
DEKPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ENAP - Raport roczny 2022:  
COMARCH - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
KGL - Raport roczny 2022:  
PLAYWAY - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TESGAS - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
LESS - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ELEKTROTI - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
STALPROFI - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
FEERUM - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
RESBUD - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PARTNER - Raport roczny 2022:  
MAXCOM - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ROOFRENOV - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
RAINBOW - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
LTGAMES - Raport roczny 2022:  
STAPORKOW - Raport roczny 2022:  
PROCHEM - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MOSTALPLC - Raport roczny 2022:  
STALPROD - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
RAFAKO - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
DRAGOENT - Raport roczny 2022:  
ENERGA - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
LSISOFT - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PCFGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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 ZREMB - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MERIT - Raport roczny 2022:  
TALEX - Raport roczny 2022:  
PBG - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
REMAK - Raport kwartalny I/2023:  
IMMOBILE - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
OVOSTAR - Raport roczny 2022:  
MONNARI - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
KCI - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
WASKO - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
COMPREMUM - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
QUANTUM - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
HOLLYWOOD - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MILTON - Raport kwartalny I/2023:  
MILTON - Raport roczny 2022:  
NANOGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
AILLERON - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TARCZYNSKI - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TENDERHUT - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
CIGAMES - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
FASING - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
EDINVEST - Raport kwartalny I/2023:  
CFI - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
BIOTON - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
DIGITANET - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
BIOMAXIMA - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PBSFINANSE - Raport roczny 2022:  
GIGROUP - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
KBJ - Raport roczny 2022:  
TRITON - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
CREOTECH - Raport roczny 2022:  
LENA - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
BERLING - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PROTEKTOR - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
NWAI - Raport kwartalny I/2023:  
4MOBILITY - Raport roczny 2022:  
CDRL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
INC - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TBULL - Raport roczny 2022:  
TBULL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
LIBET - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
EUCO - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
OTMUCHOW - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
SOLAR - Skonsolidowany raport kwartalny I/2023:  
CARPATHIA - Raport roczny 2022:  
BIGCHEESE - Raport roczny 2022:  
MDIENERGIA - Raport roczny 2022:  
VISTAL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TXM - Raport roczny 2022:  
AMPLI - Raport roczny 2022:  
MOLECURE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu giełdowego na Głównym Rynku GPW 
30.000 akcji zwykłych na okaziciela serii G spółki MOLECURE S.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,54 40 675 6,8 6,7 6,3 1,0 1,0 0,9 7,1 7,6 8,2 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 345,40 35 296 8,1 8,5 8,2 1,2 1,1 1,0 4,9 5,9 6,0 1,0 1,3 1,5
PEKAO 98,80 25 932 5,7 6,3 6,9 1,0 0,9 0,9 7,5 9,0 8,8 1,1 1,6 1,4
ING 159,00 20 686 6,6 7,2 7,3 1,7 1,3 1,1 5,2 6,7 5,9 1,0 1,3 1,3
mBank 354,60 15 047 7,8 7,2 6,5 1,5 1,3 1,1 0,0 1,9 4,8 -0,1 0,1 0,9
Bank Millennium 5,05 6 126 9,1 5,0 5,0 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,2 0,8
Alior Bank 44,70 5 836 4,5 5,2 5,9 0,8 0,7 0,6 0,7 5,6 7,1 1,0 1,5 1,2
Bank Handlowy 90,00 11 759 6,2 7,6 10,6 1,4 1,3 1,4 9,9 13,3 11,4 2,3 2,4 2,1
BNP Paribas 53,00 7 827 6,1 5,8 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 3,1 0,2 0,3 0,6
Mediana - 15 047 6,6 6,7 6,5 1,0 1,0 0,9 4,9 5,9 6,0 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,68 33 401 8,2 8,3 8,4 1,7 1,5 1,4 6,8 7,7 8,2 18,1 21,0 19,4
KRUK 388,40 7 503 8,9 8,0 7,4 2,0 1,7 1,5 3,7 3,9 4,9 27,1 24,5 22,9
GPW 36,28 1 523 15,5 15,0 10,6 1,4 1,4 1,4 7,7 8,0 8,3 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7 503 8,9 8,3 8,4 1,7 1,5 1,4 6,8 7,7 8,2 18,1 21,0 19,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,86 3 885 11,6 7,1 6,4 - 0,6 0,6 17,7 15,4 13,9 4,8 4,8 4,8
Dom Development 136,00 3 481 8,9 9,4 9,1 2,3 2,2 2,0 7,3 7,5 7,6 29,7 26,4 24,3
Echo Investment 3,92 1 618 9,1 8,3 4,8 0,9 0,9 0,8 14,3 16,7 13,3 7,5 7,0 8,1
Atal 47,50 1 839 7,0 8,3 7,9 1,4 1,4 1,3 6,6 7,8 7,4 26,1 23,0 19,4
Develia 3,57 1 598 9,2 13,5 11,2 1,1 1,1 1,1 9,5 13,8 11,3 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 839 9,1 8,3 7,9 1,3 1,1 1,1 9,5 13,8 11,3 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9 344 15,8 17,3 15,1 6,6 6,9 5,9 8,3 8,3 7,3 37,2 40,8 41,7
Unibep 9,00 316 11,7 17,3 - - 0,8 - 6,2 7,2 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,30 240 6,9 5,5 5,0 0,7 0,6 0,6 4,3 4,0 3,7 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 278 13,8 15,3 11,4 3,6 0,8 3,2 6,2 7,2 5,5 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,30 23 860 9,9 8,3 9,6 0,7 0,7 0,6 4,5 4,1 4,4 18,8 9,4 9,2
JSW 44,71 5 249 1,3 4,0 14,1 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,2 63,4 - 14,6
Bogdanka 39,62 1 348 0,9 0,9 2,0 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 5,1 20,1 20,3
Mediana - 5 249 1,3 4,0 9,6 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,2 18,8 14,8 14,6
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,66 75 067 3,7 4,8 5,2 0,5 0,5 0,4 1,7 1,9 2,0 38,1 17,8 10,9
Unimot 121,00 992 5,5 7,6 - 1,3 1,2 - 3,6 4,7 4,8 56,0 33,7 22,6
MOL 33,64 27 511 4,2 4,2 4,7 0,5 0,5 0,5 2,3 2,5 2,6 24,1 15,3 12,8
Serinus 4,12 457 - - - - - - 13,5 4,1 5,1 - - -
Mediana - 14 252 4,2 4,8 5,0 0,5 0,5 0,5 3,0 3,3 3,7 38,1 17,8 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 85,10 7 063 13,6 13,0 13,1 1,0 0,9 0,9 4,1 4,0 3,8 7,2 7,2 7,1
ComArch 155,00 1 261 13,4 12,0 11,2 0,9 0,9 0,9 4,6 4,1 4,0 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 138,60 3 569 - - - - - - 17,8 15,2 - - - 106,2
Asseco BS 38,90 1 300 13,7 12,8 12,1 3,4 3,3 3,1 9,1 8,4 7,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 52,20 2 709 14,3 13,4 12,7 2,2 2,0 1,9 8,0 7,5 7,1 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 709 13,7 12,9 12,4 1,6 1,5 1,4 8,0 7,5 5,5 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,32 11 077 16,3 11,1 7,7 0,6 0,6 0,6 6,1 5,5 5,0 5,8 4,3 5,5
Orange Polska 7,22 9 475 12,6 11,8 11,0 0,7 0,7 0,7 5,2 4,9 4,7 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 111,00 3 251 18,9 14,8 12,3 3,3 2,8 2,4 8,0 7,2 6,6 21,7 20,0 19,4
Agora 7,40 345 23,9 - 27,4 0,5 0,5 0,5 11,0 8,9 8,1 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,30 278 7,7 6,2 5,3 0,9 0,9 0,8 4,3 4,3 3,7 - - -
Mediana - 3 251,3 16,3 11,4 11,0 0,7 0,7 0,7 6,1 5,5 5,0 5,5 4,8 5,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 114,00 11 488 28,5 48,2 65,0 4,9 4,6 4,4 19,1 29,8 32,4 16,3 17,9 10,9
Playway 418,50 2 762 14,8 14,8 11,5 5,1 4,6 4,8 11,0 11,0 8,4 31,1 34,0 33,0
TEN Square Games 82,10 602 8,5 8,4 7,8 1,6 1,4 1,3 4,6 4,5 4,3 27,5 21,4 20,8
11 bit studios SA 626,00 1 513 30,7 8,6 9,1 5,5 3,4 3,5 23,6 6,0 6,3 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 138 21,6 11,7 10,3 5,0 4,0 4,0 15,0 8,5 7,4 21,9 19,7 26,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 11900,00 22 065 19,1 16,9 13,1 5,8 4,9 4,0 10,7 8,4 7,1 35,0 32,7 30,3
CCC 45,50 2 496 - - 64,5 3,1 5,1 4,0 10,2 8,1 6,3 -11,6 -21,6 -28,0
Monnari Trade 5,52 169 9,2 7,9 7,9 - - - 3,8 3,6 3,5 24,7 24,7 24,7
Answear.com 34,80 609 23,2 15,2 11,4 3,2 2,6 2,0 12,4 9,5 8,1 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 553             19,1 15,2 12,3 3,2 4,9 4,0 10,5 8,3 6,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,37 35 269 39,1 25,1 18,6 3,6 3,1 2,6 16,8 13,6 11,4 -7,2 7,5 12,1
Dino Polska 428,20 41 981 27,2 21,1 17,1 7,4 5,5 4,3 18,2 14,7 12,2 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 523,00 7 410 8,6 7,7 6,8 1,6 1,3 1,1 6,6 6,0 5,3 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,97 2 640 16,2 13,8 9,2 3,0 2,7 2,2 5,0 4,7 4,3 3,3 12,7 17,6
Neuca 673,00 3 026 21,8 16,8 15,0 3,1 2,8 2,5 9,7 8,4 7,5 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3 026 16,2 13,8 9,2 3,0 2,7 2,2 6,6 6,0 5,3 14,4 14,2 17,6
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 10,9 10,2 9,2 1,6 1,5 1,4 6,5 6,2 5,9 15,0 15,0 15,0
Wawel 497,00 745 - - - - - - 9,6 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,10 1 131 36,7 36,7 31,5 1,2 1,2 1,1 15,9 14,7 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 131 23,8 23,4 20,3 1,4 1,3 1,2 9,6 10,5 9,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV



Puls parkietu - 2023-04-28 

11 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,84 15 343 7,4 5,7 4,2 0,3 0,3 0,3 2,1 1,7 1,5 6,8 4,6 4,6
Enea 6,84 4 227 1,2 3,0 2,6 0,2 0,2 0,2 2,3 3,1 3,0 7,5 15,8 8,9
Tauron 2,07 3 626 5,7 2,6 1,7 0,2 0,2 0,2 4,7 4,0 3,6 2,8 5,1 7,7
Onde 13,48 742 134,8 44,9 134,8 2,0 1,9 1,9 8,1 19,5 28,5 1,6 2,0 2,8
Polenergia 80,80 7 123 18,0 15,6 12,3 1,6 1,4 1,3 13,9 11,4 10,5 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,35 1 187 10,5 11,5 - 1,3 1,2 - 10,4 10,3 19,4 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 927 9,0 8,6 4,2 0,8 0,7 0,3 6,4 7,2 7,1 7,0 6,8 8,3
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 32,40 3 214 10,9 10,5 4,2 0,3 0,3 - 6,4 4,7 4,5 18,1 7,5 6,0
Ciech 49,00 2 582 7,0 10,1 11,4 0,8 0,9 0,8 3,7 4,2 4,3 15,7 14,9 13,5
PCC Rokita 149,80 2 974 - - - - - - 3,4 4,6 6,2 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 974 8,9 10,3 7,8 0,6 0,6 0,8 3,7 4,6 4,5 15,7 14,8 13,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 570,50 5 505 12,4 11,7 10,3 3,1 3,0 2,9 8,4 7,2 6,8 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 300,50 1 677 4,2 7,4 8,5 0,4 0,4 0,4 2,4 2,8 3,0 13,6 13,6 13,6
Wielton 10,28 621 8,2 6,2 5,4 1,0 0,9 0,8 5,3 4,5 4,3 18,0 18,0 18,0
Alumetal 83,40 1 304 10,0 9,8 9,4 1,8 1,9 1,8 6,1 6,9 6,7 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 111,00 741 8,8 8,3 7,6 1,3 1,2 1,1 6,2 5,8 5,5 19,7 18,3 17,1
Amica 75,10 584 14,5 7,1 5,9 0,5 0,5 0,5 5,0 3,5 3,1 - 2,7 4,0
Mediana - 1 304             9,4 7,8 8,0 1,1 1,0 0,9 5,7 5,1 4,9 18,8 15,8 17,1
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,00 422 300,0 54,5 27,3 2,8 2,7 2,4 20,0 12,2 7,5 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 56,20 1 299 - - 16,8 4,4 7,8 5,3 - - 12,2 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 162,50 677 - - - 12,2 4,2 15,8 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,68 749 - - 734,0 1,5 1,6 1,7 18,9 35,8 15,6 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,50 330 - - - 3,4 4,2 12,1 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 75,20 1 380 32,9 20,7 17,4 4,5 3,7 3,0 15,4 10,6 9,2 17,0 15,3 18,5
Mediana - 713 166,5 37,6 22,4 3,9 3,9 4,2 18,9 12,2 10,7 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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