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Informacja dnia Wittchen chce wyptaci¢ 3,33 zt dywidendy na akcje. Zarzad spotki Wittchen rekomenduje, aby na

WITTCHEN SA dywidende przeznaczy¢ tacznie 60,9 min zt, czyli 3,33 zt na akcje - podata spétka w komunikacie. Zgodnie z
rekomendacjg zarzadu, na dywidende miatoby trafi¢ 70 proc. zysku za 2022 r. czyli 42,4 miIn zt oraz
dodatkowa kwota 18,5 min zt z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z lat ubiegtych. Rekomendacja
zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza. Z zysku netto za 2021 rok Wittchen wyptacit 55,4
min zt dywidendy, czyli 3,03 zt na akcje. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. 2022 r. byt bardzo udany dla Wittchena. Postpandemiczny powrét do
podrézowania zwiekszyt popyt na torby i torebki, co przetozyto sie na rekordowe w historii Spétki przychody.
Sprzedaz wyniosta 405,9 min zt i byta wyzsza niz rok wczesniej o 46 proc. Dzieki dyscyplinie kosztowej,
réwniez na poziomie zyskdw Wittchen wypracowat lepsze niz rok temu wyniki. Zysk netto wzrdst o 49 proc.
r/r do 62,9 min zt. W tej sytuacji nie dziwi decyzja o wyptacie dywidendy. Wittchen przeznaczy na nig tacznie
60,9 min zt, co daje 3,33 zt na akcje. Przy biezacym kursie oznacza to atrakcyjng stope dywidendy na
poziomie 9,5 proc. Relatywnie wysoka dywidenda dopetnia pozytywnego obrazu zachowania notowan Spotki
w ostatnich miesigcach. W pazdzierniku kurs wszedt w trend wzrostowy, zyskujac od tego czasu ok. 113 proc.
Notowania wspierajg dodatkowo pozytywne dane sprzedazowe za | kwartat, w ktérym Wittchen wypracowat
0 50 proc. wyzsze przychody niz rok temu. Kurs znajduje sie obecnie w okolicach historycznych maksiméw. W
naszej ocenie, wcigz istnieje potencjat do dalszych wzrostow. Pozytywnym czynnikiem sg dane
makroekonomiczne dot. sprzedazy detalicznej. O ile sprzedaz detaliczna jako cato$¢ maleje (w marcu spadek
w ujeciu realnym wynidst minus 3,5 proc.), to w kategorii odziez i obuwie odnotowano realny wzrost o 1,7
proc. r/r. (t. Bryl)

Informacja dnia EBITDAaL Orange Polska w IV kw. zgodna z konsensusem, w '23 stabilna lub lekko wzros$nie. Orange Polska
ORANGE prognozuje, ze w 2023 r. EBITDAaL utrzyma sie na poziomie stabilnym lub wzro$nie w niskim jednocyfrowym
POLSKA SA tempie. W czwartym kwartale 2022 EBITDAaL byta zgodna z konsensusem i wyniosta 736 min zt. Spotka

zapowiedziata zwiekszenie dywidendy za 2022 rok o 40 proc. do 0,35 zt na akcje. "Prognozujemy niski
jednocyfrowy wzrost przychodow w 2023 roku. Przewidujemy dalsze wzrosty w kluczowych ustugach
telekomunikacyjnych (konwergentnych, komdrkowych | dostepu szerokopasmowego) na rynkach
detalicznych w potgczeniu z solidnymi przychodami z ustug IT i integracyjnych oraz odprzedazy energii, a
takze utrzymanie wysokiego popytu na naszq infrastrukture ze strony klientow hurtowych. Oczekujemy
rowniez dalszej presji na wysokomarzowe ustugi schytkowe (detaliczne i hurtowe ustugi telefonii
stacjonarnej)" - napisano w raporcie. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto Alior Banku w | kw. '23 wynidst 365,8 min zt, powyzej konsensusu. Zysk netto grupy Alior Banku

ALIOR BANK SA w pierwszym kwartale 2023 roku wzrdst do rekordowego w historii banku poziomu 365,8 min zt z 169,2 min
zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Konsensus oczekiwan zaktadat wypracowanie przez bank
zysku na poziomie 355,9 min zt. Oczekiwania 7 biur maklerskich, co do zysku banku za | kwartat, wahaty sie
od 340,2 min zt do 365 mlIn zt. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wyniést 1.103,1 min zt i byt 1,4 proc.
ponizej oczekiwan analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 1.119,1 min zt (w przedziale oczekiwan 1.101 -
1.138 min zt). Wynik odsetkowy wzrdst 28 proc. r/r i spadt 3 proc. k/k. Marza odsetkowa netto wyniosta 5,81
proc., czyli spadta z 5,92 proc. w ostatnim kwartale 2022 roku. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Selena FM chce wyptacic 1,40 zt dywidendy na akcje. Zarzad Selena FM rekomenduje, by z zysku netto za

SELENA FM SA 2022 rok wyptaci¢ 1,40 zt dywidendy na akcje, co daje dywidende w tgcznej wysokosci 30,3 min zt -
poinformowata spotka w komunikacie. Na kapitat zapasowy zarzad spétki przeznaczyé kwote w wysokosci 60
min zt. Zarzad proponuje, aby dniem nabycia prawa do dywidendy byt 8 czerwca, a jej wyptata ma nastgpic
30 czerwca. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Astarta nie widzi zagrozenia dla swoich przychodow mimo zakazu importu do Polski. Ostatnio

ASTARTA wprowadzony zakaz importu produktéw rolnych z Ukrainy do Polski nie zagrozi przychodom Astarty Holding,

HOLDING PLC poniewaz spoétka chce eksportowaé¢ swoje towary do krajow Europy Zachodniej — poinformowali
przedstawiciele zarzadu spotki podczas konferencji online. Spotka poinformowata ponadto, ze nie zamierza
wyptaci¢ dywidendy z zysku za rok 2022. 15 kwietnia Polska zakazata, do 30 czerweca br., przywozu z Ukrainy
produktow rolnych, m.in. zboza, cukru, jaj. Po decyzji Polski, réwniez Wegry i Stowacja tymczasowo
zablokowaty import ukrainskiego zboza, nasion roslin oleistych i niektérych innych produktéw rolnych, aby
chroni¢ swdj rynek wewnetrzny. ,Wcigz mamy zezwolenie na tranzyt przez te kraje. Naszym celem
eksportowym sq raczej kraje Europy Zachodniej, np. Hiszpania, Wfochy, Grecja, Chorwacja. Nie widzimy
duzego ryzyka dla naszych przychodow” — powiedziat Viacheslav Chuk, dyrektor handlowy Astarty podczas
wtorkowej konferencji. Zdaniem Yulii Bereshchenko, dyrektor ds. relacji inwestorskich, Astarcie sprzyjaé
bedzie spodziewany deficyt cukru w UE oraz na rynku globalnym. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Kruk wyemituje euroobligacje o wartosci do 150 min euro. Kruk przeprowadzi pierwszg emisje

KRUK SA niepodporzadkowanych, niezabezpieczonych obligacji w walucie euro pod prawem szwedzkim o wartosci do
150 min euro - poinformowata spétka w komunikacie. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy oprocentowania réwnej stopie EURIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci 6,5 punktu
procentowego w skali roku. Obligacje zostang wykupione w terminie wykupu, ktéry bedzie przypadat na 60
miesiecy od dnia emisji. W ramach emisji zaoferowanych zostato nie wiecej niz 1.500 Obligacji, po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, wynoszacej 100.000 euro kazda i tacznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 150 min euro. Kruk podat, ze oferta zostata zaakceptowana przez inwestorow. Kruk zamierza
ubiegac sie o wprowadzenie euroobligacji do obrotu na rynku regulowanym Nasdaq w Sztokholmie. {(...) (PAP
Biznes)

Informacja dnia Spotki Grupy OTL odnotowaty blisko 145 min zt EBITDA w '22. Spétki Grupy OTL odnotowaty blisko 145 min

OT LOGISTICS SA  zf EBITDA w 2022 r. - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. W tym okresie zysk netto Grupy OTL
wynidst 139,4 min zt. Jak wskazano, w efekcie wzrostu przychoddw i rentownosci dziatalnosSci portowej oraz
spedycyjnej, EBITDA w 2022 r. byta wyzsza o 89 miIn zt na dziatalnosci kontynuowanej bez zdarzen
jednorazowych. Przychody ze sprzedazy Grupy OTL z dziatalnosci kontynuowanej w 2022 r. zwiekszyty sie do
455,3 min zt, tj. o 82 proc. r/r, gtéwnie z powodu wysokich wzrostéw w dziatalnosci spedycyjnej - za sprawg
obstugi frachtow morskich oraz spedycji kolejowej oraz w dziatalnosci portowe] - za sprawg wyiszej
sprzedazy na przetadunkach towaréw masowych. (...) (PAP Biznes)

Zarzad OT Logistics rekomenduje wyptate 5 zt dywidendy na akcje. Zarzad OT Logistics rekomenduje
wyptate dywidendy z zysku za 2022 rok w wysokosci 5 zt na akcje, czyli tacznie na ten cel chce przeznaczy¢
65,4 miIn zt - poinformowata spdtka w komunikacie. Pozostata czes¢ zysku, tj. 18,8 min zt zostanie przekazana
na kapitat zapasowy spotki. Wniosek zarzadu uzyskat pozytywnag ocene Rady Nadzorczej, ktéra zwrdcita
jednak rownoczesnie uwage na to, ze w jej opinii nawet przeznaczenie catego zysku netto osiggnietego w
2022 roku na wyptate dywidendy nie spowodowatoby negatywnych skutkéw dla ptynnosci spétki i Grupy OTL
oraz realizowanego planu inwestycyjnego. (PAP Biznes)

Informacja dnia Rafako utworzy rezerwe w wysokosci do 240 min zt w zwigzku z ugodg z Tauronem. Zarzad Rafako podjat

RAFAKO SA decyzje o utworzeniu rezerwy do kwoty 240 min zt na zobowigzania wobec gwarantéw porozumienia z
Tauronem - poinformowata spdtka w komunikacie. Rezerwa bedzie miata wptyw na jednostkowy i
skonsolidowany wynik finansowy w 2023 roku. Rafako, wraz ze spo6tkg zalezng EO03B7, zawarto we wtorek
porozumienie z Tauron Wytwarzanie i gwarantami, ktorzy wystawili gwarancje nalezytego wykonania
projektu Jaworzno. Postanowienia porozumienia objety m.in. akceptacje ugody przez gwarantow i
uzgodnienie wyptaty kwoty 240 min zt przez gwarantdéw na rzecz Tauron Wytwarzanie, ze srodkow wtasnych
gwarantéw. Tauron poinformowat tego samego dnia, ze otrzymat 240 min zt z tytutu roszczen bedgcych
konsekwencjg nienalezytego wykonania przez Rafako kontraktu na budowe bloku 910 MW w Jaworznie. Tym
samym ugoda weszta w zycie. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Ztozenie rezygnacji przez Cztonka Rady Nadzorczej Spatki. Zarzad Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. z siedzibg

ELEKTRO- w Poznaniu informuje, ze w dniu dzisiejszym tj. 25.04.2023 roku Pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady
CIEPLOWNIA Nadzorczej Spétki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
BEDZIN SA natychmiastowym. Pan Marcin Chodkowski nie podat przyczyn swojej rezygnacji. (ESPI RB NR 48/23)

Informacja dnia Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w marcu 66,1 tys. ton, bez zmian r/r. Sprzedaz miedzi przez

KGHM POLSKA grupe KGHM wyniosta w marcu 66,1 tys. ton i zostata utrzymana na tym samym poziomie r/r. Produkcja

MIEDZ SA miedzi ptatnej wyniosta 62,7 tys. ton, co oznacza spadek r/r o 2 proc. - podata grupa w komunikacie,
dotyczagcym wstepnych wynikdéw produkcyjnych i sprzedazowych. Spétka podata, ze produkcja miedzi w
grupie kapitatowej KGHM Polska Miedz zostata zrealizowana zgodnie z zatozeniami budzetu na pierwszy
kwartat 2023 roku, przy czym przekroczenie planu wystgpito w KGHM Polska Miedz i Sierra Gorda, natomiast
spadek produkcji w relacji do planu zanotowano w KGHM International LTD. Produkcja srebra ksztattowata
sie powyzej zatozen budzetowych. Produkcja srebra ptatnego wyniosta w marcu 130,7 tony (10 proc. wiecej
r/r). Sprzedaz srebra wyniosta w tym czasie 144,4 tony i byta 6 proc. wyzsza r/r. Wzrost sprzedazy
odnotowano w KGHM Polska Miedz (+6 proc.) oraz w KGHM International LTD (+26 proc.), spadek z kolei
dotyczyt kopalni Sierra Gorda (-9 proc.). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Informacja o zamiarze ogtoszenia wezwania na sprzedaz akcji ZPC Otmuchow S.A. Zarzad ZPC Otmuchéw

ZPC S.A. informuje, ze w dniu 25 kwietnia 2023 r. powziat informacje o ztozeniu w tym samym dniu przez spétke

OTMUCHOW SA Tornellon Investments sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ("Wzywajacy") (za posrednictwem podmiotu
posredniczacego) do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz 10.007.886 (dziesie¢ miliondw siedem tysiecy osiemset osiemdziesigt szes¢) akcji
Emitenta, w wyniku ktérego, wskutek nabycia wszystkich wyzej wymienionych akcji, Wzywajacy zamierza
osiggng¢ 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta ("Wezwanie"). Cena, po jakiej Wzywajacy
zamierza naby¢ akcje w ramach Wezwania, to 3,09 PLN za jedng akcje. (...) (ESPI RB NR 12/23)
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Komentarz DM Banku BPS. We wtorek WiG20 zakoriczyt notowania spadkiem, a popyt stabo
radzit sobie ponad najblizszym wsparciem na 1885-1890pkt. Na zakonczenie notowan
zamkniecie WIG20 wypadto na granicy tego poziomu. Wczorajsze notowania WIG20 zamknat
spadkiem o 1,04 proc. na poziomie 1890,69 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na
zamknieciu sesji o 0,79 proc. konczac notowania na poziomie 62147,08 pkt., indeksy
mniejszych spoétek, zakonczyty sesje nieco mniejszymi zmianami, mWIG40 spadt na
zamknieciu o 0,25 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4579,22 pkt., sWIG80 zakorczyt
sesje nieznacznym wzrostem o 0,30 proc. na poziomie 21252,90pkt. Obroty na rynku byty
wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,90 mld zt wobec 0,71 mld zt w poniedziatek. LOP
na serii FW20M23 osiggneta na zamknieciu we wtorek warto$¢ 53663 wobec 52003 pozycji
na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 28170 wobec 23228
kontraktéw poprzedniego dnia. Wzrost LOP w ciggu ostatnich kilku sesji o ponad 11 tys.
pozycji pokazuje, ze pula zaktadu o to, ktdra strona zacznie ucinac straty przyspieszajac ruch
na WIG20 wyraznie zwiekszyta sie. Na obecnym etapie, kazda stabos$é popytu zostanie od
razu wykorzystana do ataku przez niedZwiedzio nastawionych inwestoréw i wygenerowania
sygnatéw sprzedazy. Wczorajsze zachowanie indekséw amerykanskich byto stabe i moze
zdecydowac o kierunku wybicia réwniez na GPW. (T. Czarnecki ).
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Wydarzenia
w spotkach
26.04.2023

AGORA - Konferencja prasowa spoétki: Spotkanie z zarzgdem dotyczace plandw rozwoju Grupy Agora
PCCROKITA - WZA:

HANDLOWY - WZA:

TIM - Konferencja wynikowa Spotki: Zarzad grupy TIM podczas wideokonferencji przedstawi wyniki,
najistotniejsze wydarzenia i osiggniecia w 2022 r.

VOTUM - Konferencja wynikowa Spétki: Votum omdéwi wyniki finansowe za rok 2022 oraz przedstawi plany i
wyzwania na najblizsze miesigce.

EUROTEL - WZA:

PASSUS - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja Grupy Passus poswiecona omoéwieniu wynikow
za 2022 rok.

INGBSK - WZA:

YOLO - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w radzie nadzorczej., zmiany statutu spotki, upowaznienia
zarzadu spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu docelowego

KINOPOL - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie on-line z zarzgdem Grupy Kino Polska poswiecone
omowieniu wynikdéw finansowych i operacyjnych Grupy za 2022 r.

OTLOG - Konferencja wynikowa Spétki: OT Logistics organizuje telekonferencje dotyczacg wynikéw za 2022
r.

PCCEXOL - WZA:

ALIOR - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023: 0.0

LPP - Skonsolidowany raport roczny 2022:

LARQ - Raport roczny 2022:

RAFAMET - Skonsolidowany raport roczny 2022:

ASSECOSEE - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

ORZBIALY - Skonsolidowany raport roczny 2022:

VIVID - Raport roczny 2022:

PHN - Skonsolidowany raport roczny 2022:

MIRBUD - Skonsolidowany raport roczny 2022:

KRUK - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

XTPL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

PAMAPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

MEGARON - Raport roczny 2022:

DROZAPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

DEBICA - Raport roczny 2022:

SONEL - Skonsolidowany raport roczny 2022:

PMPG - Skonsolidowany raport roczny 2022:

CLNPHARMA - Raport roczny 2022:

HIPROMINE - Raport roczny 2022:

ALTA - Raport roczny 2022:

TOWERINVT - Skonsolidowany raport roczny 2022:

IBSM - Raport roczny 2022:

FMG - Raport roczny 2022:

UNICREDIT - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,9872 EUR na akcje.

SEG - : Webinarium "Odpowiedzialno$¢ administracyjna cztonkdw RN"

TIM - Wezwanie: Rozpoczecie przyjmowania zapisdw na akcje spotki TIM SA w ogtoszonym wezwaniu. Cena

w wezwaniu za jedng akcje wynosi 50,69 PLN.
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,11 40138

Santander Polska 340,00 34744 80 83 80 1L,1 1,1 1,0 50 60 61 1,0 1,3 15
PEKAO 97,70 5643 57 62 68 1,0 09 09 73 91 89 11 15 14
ING 161,00 2096 67 72 74 1,7 1,3 12 51 67 58 1,0 1,3 1,3
mBank 349,40 1486 76 71 64 15 13 11 00 19 48 0,1 01 0,9
Bank Millennium 4,93 598 89 49 49 10 09 07 00 00 00 11 0,2 0,38
Alior Bank 44,63 587 46 52 59 08 07 06 08 39 67 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 89,20 11655 56 71 107 13 13 14 101 158 13,6 2,3 2,5 2,2
BNP Paribas 54,00 7975 62 59 48 06 06 05 00 00 30 02 0,3 06
Mediana - 1486 65 66 64 10 09 09 50
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,31 33082 82 82 8 17 15 14 68 78 83 18,1 21,0 19,4
KRUK 389,00 7515 89 80 74 20 1,7 15 37 38 49 27,1 24,5 22,9
GPW 36,10 1515 155 150 105 14 14 14 78 81 83 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7515 89 82 83 1,7 15 14 68 78 83 18,1 21,0 19,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3845 115 70 63 - 06 05 176 154 139
Dom Development 139,40 3568 91 96 93 23 22 21 75 77 78 29,7 26,4 24,1
Echo Investment 3,97 1638 92 84 49 09 09 08 144 168 134 7,5 7,0 81
Atal 47,10 1823 69 82 78 14 13 13 66 78 73 26,1 23,0 19,4
Develia 3,43 1533 88 129 107 1,1 1,1 1,0 92 134 110 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1823 91 84 78 12 1,1 1,0 92 134 110 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 366,00 9344 158 173 151 66 69 59 83 83 73 37,2 40,8 41,7
Unibep 8,36 293 109 161 - - 08 - 59 69 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,00 %1 73 57 52 07 07 06 45 42 38 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 133 147 114 37 08 32 59 69 56 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,20 23240 8,6 81 9,5 0,7 0,6 0,6 4,2 3,9 4,1 18,8 10,3
Isw 44,24 5194 1,2 3,9 13,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 12 63,4 - 14,6
Bogdanka 39,20 1333 0,9 0,8 1,8 0,3 0,2 0,2 0,4 0,6 0,8 51 51 18,9
Mediana - 5194 1,2 3,9 9,5 0,3 0,3 0,3 0,4 0,8 1,2 18,8 7,7 14,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,23 72245 3,5 4,6 50 0,5 0,4 0,4 1,6 1,9 19 38,1 17,8 10,9
Unimot 120,00 984 54 7,6 - 13 1,2 - 3,6 4,7 4,8 56,0 33,7 22,6
MOL 32,40 26113 4,1 4,1 4,5 0,5 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 15,3 12,8
Serinus 4,20 465 - - - - - - 13,7 4,2 5,2 - - -
Mediana - 13548 4,1 4,6 4,8 0,5 0,5 0,4 2,9 33 3,7 38,1 17,8 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 82,65 6860 13,2 12,7 12,7
ComArch 150,00 1220 130 11,6 108 09 09 09 44 40 38 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 138,00 3554 = - - = - - 177 151 - = - 106,2
Asseco BS 39,70 1327 140 131 123 35 33 32 92 85 80 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 54,00 2802 148 138 131 23 21 19 83 78 74 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2802 136 129 125 16 15 14 83 78 56 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,69 10674 15,7 10,7

Orange Polska 7,10 9318 124 116 108 07 07 07 51 49 47 53 53 53
Wirtualna Polska 109,40 3204 187 146 122 32 28 23 79 71 65 21,7 20,0 19,4
Agora 7,20 335 23,2 - 267 05 05 05 109 88 80 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,34 22 78 63 54 09 09 08 44 43 37 - - -
Mediana - 32044 157 11,1 108 07 07 07 y y ! )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 111,00 11186 27,7 470 633 48 45 43 182 27,3 268 16,3 18,3 11,8
Playway 415,00 2739 146 147 114 51 45 48 109 109 84 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 83,50 62 75 75 80 16 15 13 43 44 44 27,5 25,4 2,6
11 bit studios SA 635,00 1535 31,2 87 93 55 34 36 239 61 64 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2137 21,2 1,7 103 49 40 39 145 85 74 21,9 21,9 27,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10010,00 18561 161 145 112 49 41 34 89 71 59 35,0 32,7 29,9
cce 45,10 2475 - - &40 31 51 39 102 81 63  -11,6  -216  -280
Monnari Trade 5,42 166 9,0 7,7 7,7 - - - 3,7 3,5 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,00 612 233 153 115 32 26 21 125 95 81 10,6 131 16,5
Mediana - 1543 161 145 114 32 41 34 95 76 61 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,36 34196 379 243 180 35 30 26 164 133 11,1 7,2 7,5 12,1
Dino Polska 401,20 3933 255 198 161 70 52 40 170 138 115 31,3 30,3 29,2
Inter Cars 516,00 7311 85 76 67 16 13 11 65 60 53 22,5 20,9 19,1
Eurocash 17,79 2476 171 133 96 28 25 21 50 46 44 3,3 10,6 16,6
Neuca 672,00 3022 21,8 168 150 31 28 25 97 84 75 14,4 14,2 16,3
Mediana - 3022 171 133 96 28 25 21 65 60 53 14,4 14,2 16,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 106 99 89 16 14 13 64 61 58 15,0 15,0 15,0
Wawel 508,00 762 - - - - - - 99 - - 51 51 51
MBW 10,10 1131 366 366 31,4 12 12 11 158 147 13,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1131 236 233 202 14 1,3 12 99 104 97 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,85 15369
Enea 6,92 4274 12 30 26 02 02 02 23 31 30 7,5 16,5 10,6
Tauron 2,09 364 57 26 17 02 02 02 47 41 36 2,8 51 7,7
Onde 13,60 748 11,2 544 1236 20 19 19 301 196 287 16 11,1 25,4
Polenergia 79,50 7000 177 153 121 16 14 13 137 11,3 104 71 8,6 9,0
ZE PAK 23,25 1182 104 11,4 13 12 - 103 103 19,3 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3964 89 86 42 08 07 03 75 72
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 32,56 3230 11,0 105 42 03 03 - 64 47 45 18,1
Ciech 51,70 2725 73 107 121 09 09 09 38 44 45 15,7 14,9 13,5
PCC Rokita 143,80 2855 - - ; - - - 33 44 59 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2855 92 106 81 06 06 09 38 44 45 15,7 14,8 13,5

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 580,00 5597 126 11,9 105 31 31 29 85 73 69 37,0 - 2,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 299,00 1668 42 74 85 04 04 04 24 28 29 136 136 136
Wielton 9,76 89 78 59 51 10 09 08 51 44 41 18,0 18,0 18,0
Alumetal 86,40 1351 103 102 98 18 19 18 62 71 69 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 112,00 748 8,9 8,3 7,7 1,3 1,2 1,1 6,2 5,8 5,6 19,7 18,3 17,1
Amica 76,00 591 146 72 60 05 05 05 51 35 31 - 2,6 3,9
Mediana - 1351 96 79 81 11 1,0 09 57 51 49 18,8 15,8 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,03 44 3015 548 27,4 28 27 25 201 122
Ryvu Therapeutics 55,90 1292 - - 16,7 4,4 7,7 53 - - 12,2 -7,5 -32,6 -32,8
Captor Therapeutics 163,00 679 - - - 12,3 4,3 15,8 - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,00 714 - - 7000 1,5 16 17 225 338 147 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,10 325 - - - 34 41 119 - - - L4 192 -15,2
Selvita 75,50 138 331 208 175 45 37 30 154 107 93 17,0 15,3 18,5
Mediana - 697 1673 37,8 225 39 39 41 201 122 107 72 120 -11,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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