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WIG  — 21  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 21 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,9 -1,27% -0,72% -4,46%

8 826,0 -0,66% -0,11% 5,33%

1 973,7 -1,67% -1,13% 7,83%

25,2 -0,36% 0,19% 4,18%

1 116,6 -1,94% -1,40% 2,87%

2,2 -1,93% -1,39% -50,68%

190,4 -0,73% -0,18% -52,90%

2 713,3 -1,85% -1,31% -8,80%

717,5 -3,63% -3,10% -16,08%

26 594,0 -1,28% -0,73% 7,20%

2 396,5 -1,01% -0,46% 0,78%

2 161,0 0,37% 0,93% -5,76%

24477,0 -2,33% -1,79% -21,34%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

62 409,2 -0,55% - 1,22% 8,61%

1 900,6 -0,55% 0,00% 2,08% 6,06%

4 584,2 -0,88% -0,33% -1,16% 10,35%

21 196,2 -0,17% 0,38% 0,09% 21,15%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 918 0,0 -0,62% 1,91% 4,30%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

104 366,8 0,44% 1,00% -4,89%

44 100,9 1,29% 1,85% 0,70%

7 577,0 0,51% 1,07% 17,04%

15 881,7 0,54% 1,10% 14,06%

33 809,0 0,07% 0,62% 2,00%

4 408,6 0,54% 1,10% 16,21%

7 914,1 0,15% 0,70% 6,21%

5 012,3 -0,97% -0,42% -9,02%

290 890,5 3,22% 3,79% 43,94%

980,7 -0,91% -0,36% 2,55%

12 072,5 0,11% 0,66% 15,34%

1 417,0 0,66% 1,22% 17,92%

1 019,2 0,06% 0,61% 5,07%

4 133,5 0,09% 0,64% 7,66%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 593,5 0,10% 0,66% 9,58%

19 786,0 -1,21% -0,67% 0,02%

59 648,0 -0,01% 0,54% -1,96%

2 471,2 -0,73% -0,18% 10,50%

3 431,5 -0,01% 0,54% 11,08%
292,0 -0,04% 0,51% 4,31%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 340,0 -0,18% 0,44% 14,66%

7 489,0 -0,22% 0,40% 15,37%

15 977,0 -0,19% 0,43% 14,22%

4 136,8 -0,48% 0,14% 6,21%

33 697,0 -0,30% 0,32% 1,65%
13 026,0 -0,49% 0,13% 16,94%

08:30

[PLN] [%]

4,6122 -0,0009 -0,02% 0,53% -1,48%

4,7099 0,0056 0,12% 0,67% -0,35%

4,1985 0,0007 0,02% 0,57% -4,12%

1,0986 0,0000 0,00% 0,55% 2,64%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
MOSTOSTAL 
WARSZAWA SA 
  

Por el zleceń grupy Mostostal Warszawa na koniec '22 wyniósł 4,1 mld zł. Por elÊ zleceńÊ MostostaluÊ
WarszawaÊ naÊ koniecÊ 2022Ê rokuÊ wyniósłÊ 2,4Ê mldÊ zł,Ê natomiastÊ całejÊ grupyÊ kapitałowejÊ 4,1Ê mldÊ złÊ -Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊraporcieÊrocznym.ÊZgodnieÊzÊszacunkamiÊgrupaÊodnotowałaÊwÊ2022ÊrokuÊ18ÊmlnÊzłÊ
skonsolidowanegoÊzyskuÊne oÊj.Êd.ÊwobecÊ15ÊmlnÊzłÊwÊ2021Êroku.ÊZyskÊbru oÊzeÊsprzedażyÊwyniósłÊ113ÊmlnÊzłÊ
zgodnieÊzÊszacunkamiÊwobecÊ118ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej.ÊSkonsolidowaneÊprzychodyÊMostostaluÊWarszawaÊwÊ
2022ÊrokuÊwzrosłyÊoÊ24Êproc.ÊdoÊ1,6ÊmldÊzł.ÊÊ(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊMostostaluÊWarszawaÊ zaÊ 2022Ê r.Ê oceniamyÊ jakoÊ dobre,Ê aczkolwiekÊ naÊ
poziomieÊ zyskówÊ sąÊ oneÊ niższeÊ niżÊ przedÊ rokiem.Ê PrzychodyÊ wzrosłyÊ oÊ 24Ê proc.Ê doÊ 1,614Ê mldÊ zł,Ê zyskÊ
operacyjnyÊwyniósłÊ36,4ÊmlnÊzłÊ(rokÊwcześniejÊ39,9ÊmlnÊzł,ÊspadekÊoÊ8,8Êproc.Êr/r),ÊzaśÊzyskÊne oÊzmniejszyłÊ
sięÊ oÊ 22Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 19,3Ê mlnÊ zł.Ê WÊ porównaniuÊ zÊ zeszłymÊ rokiemÊ SpółkaÊ wygenerowałaÊ takżeÊ ujemneÊ
przepływyÊpieniężneÊne o,ÊcoÊskutkowałoÊzmniejszeniemÊzasobówÊśrodkówÊpieniężnychÊoÊok.Ê35ÊmlnÊzłÊdoÊ
205,7Ê mlnÊ zł.Ê WciążÊ jednakÊ płynnośćÊ GrupyÊ znajdujeÊ sięÊ naÊ bezpiecznymÊ poziomieÊ (wskaźnikÊ płynnościÊ
gotówkowejÊnaÊkoniecÊgrudniaÊ2022ÊwynosiłÊ0,27ÊprzyÊminimalnejÊwartościÊreferencyjnejÊnaÊpoziomieÊ0,12).Ê
PerspektywyÊrozwojoweÊGrupyÊMostostalÊnaÊrokÊ2023ÊkształtująÊsięÊpozytywnieÊiÊwÊnaszejÊocenieÊlepiejÊniżÊwÊ
zeszłymÊroku.ÊWysokaÊkontraktacjaÊ(por elÊzamówieńÊnaÊkoniecÊ2022ÊwynosiłÊ4,1ÊmldÊzł,ÊcoÊoznaczaÊprawieÊ
trzykrotnieÊ wyższąÊ wartośćÊ niżÊ roczneÊ skonsolidowaneÊ przychody)Ê nieÊ generujeÊ ryzykaÊ brakuÊ zamówień,Ê
wyzwaniemÊjednakÊpozostanieÊrentowność.ÊNależyÊzwrócićÊjednakÊuwagę,ÊżeÊpresjaÊsurowcowaÊorazÊpresjaÊ
związanaÊ zÊ cenamiÊ materiałówÊ budowlanychÊ jestÊ mniejszaÊ niżÊ wÊ zeszłymÊ roku.Ê PoÊ dośćÊ niemrawychÊ
pierwszychÊdwóchÊmiesiącachÊ2023Êr.ÊwÊpołowieÊmarcaÊkursÊSpółkiÊruszyłÊdoÊgóry,ÊzbliżającÊsięÊdoÊrocznychÊ
maksimówÊnaÊpoziomieÊ6,5Êzł.ÊObecnieÊjestÊtoÊkluczowyÊopór.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊfinalneÊwynikiÊnieÊróżniąÊsięÊ
odÊwstępnychÊ szacunków,Ê stądÊprzebicieÊpoziomuÊ6,5Ê złÊoceniamyÊobecnieÊ jakoÊmałoÊprawdopodobne.Ê (Ł.Ê
Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
ALL IN! GAMES SA 

All In! Games zwiększa kwotę odpisów aktualizujących wartość niektórych gier do 17,3 mln zł. AllÊ In!Ê
GamesÊponownieÊprzeanalizowałoÊperspektywyÊsprzedażoweÊposzczególnychÊtytułówÊzeÊswojegoÊpor olio.Ê
ZarządÊ zdecydowałÊoÊ zwiększeniuÊ kwotyÊodpisówÊaktualizującychÊwartośćÊniektórychÊ gierÊ zÊ 14,3ÊmlnÊ złÊ doÊ
17,3Ê mlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê OdpisyÊ aktualizująceÊ wartościÊ niematerialneÊ dotycząÊ gier:Ê
ParadiseÊ Lost,Ê Lumberhill,Ê Chernobylite,Ê ChernobyliteÊ DLCÊ 1,Ê ToolsÊ Up,Ê Arboria,ÊWarÊMongrels,Ê GekiÊ YabaÊ
Runner,ÊColoringÊPlane.ÊOdpisyÊaktualizująceÊnakładyÊnaÊwartościÊniematerialneÊdotycząÊgier:ÊAlaloth,ÊSpaceÊ
CompanyÊSimulator,ÊMoominvalley,ÊDarkÊCaster,ÊDrawÊ2,ÊCutÊtheÊRope,ÊUniverseÊforÊSale,ÊChernobyliteÊDLCÊ
2,ÊBackfirewall,ÊCyberÊSlash.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KERNEL 
HOLDING SA 

KNF przeprowadzi postępowanie administracyjne dot. Kernela, gdy otrzyma wniosek ws. delis ngu. KernelÊ
doÊ tejÊ poryÊ nieÊ złożyłÊ doÊ UKNFÊ wnioskuÊ oÊ wydanieÊ zezwoleniaÊ naÊ wycofanieÊ akcjiÊ zÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ
regulowanym,Ê aleÊ gdyÊ goÊ złoży,Ê KNFÊ przeprowadziÊ postępowanieÊ administracyjneÊ iÊ naÊ podstawieÊ
wynikającychÊzÊniegoÊustaleńÊwydaÊdecyzjęÊ-ÊpodałaÊKomisjaÊwÊpiątkowymÊkomunikacie.ÊPodÊkoniecÊmarcaÊ
spółkaÊ NamsenÊ LimitedÊ ogłosiłaÊ wezwanieÊ doÊ zapisywaniaÊ sięÊ naÊ sprzedażÊ akcjiÊ KernelÊ Holding.Ê WÊ tymÊ
samymÊ czasieÊ KernelÊ ogłosiłÊ zamiarÊ złożeniaÊwnioskuÊ oÊwydanieÊ zgodyÊ naÊwycofanieÊ jejÊ akcjiÊ zÊ obrotuÊ naÊ
rynkuÊ regulowanymÊ (tzw.Êdelis ng).Ê "NaÊmomentÊpublikacjiÊ tegoÊ komunikatu,Ê spółkaÊKernelÊ nieÊ złożyłaÊdoÊ
UKNFÊ wnioskuÊ oÊ wydanieÊ zezwoleniaÊ naÊ wycofanieÊ akcjiÊ zÊ obrotuÊ naÊ rynkuÊ regulowanym.Ê WÊ przypadkuÊ
złożeniaÊ takiegoÊwniosku,Ê KNFÊ przeprowadziÊ postępowanieÊ administracyjneÊ iÊ naÊ podstawieÊwynikającychÊ zÊ
niegoÊustaleńÊwydaÊwÊtejÊsprawieÊdecyzję"Ê-ÊpodałaÊKNF.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
 
Kernel sprzedał 273,19 tys. ton oleju w okresie styczeń-marzec 2023 r. KernelÊHoldingÊsprzedałÊ273,19Êtys.Ê
tonÊolejuÊwÊtrzecimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ1Êproc.Ê rokÊdoÊrokuÊ -ÊpodałaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie.ÊWÊokresieÊtrzechÊkwartałówÊ2022/23Ê(lipiecÊ2022Êr.Ê-ÊmarzecÊ2023Êr.)ÊsprzedażÊolejuÊ
spadłaÊoÊ10Êproc.ÊwobecÊanalogicznegoÊokresuÊrokÊwcześniejÊ iÊwyniosłaÊbliskoÊ820Êtys.Ê ton.ÊOdÊstyczniaÊdoÊ
marcaÊspółkaÊprzetworzyłaÊprawieÊ744Êtys.ÊtonÊnasionÊroślinÊoleistych,ÊoÊ32Êproc.ÊwięcejÊniżÊprzedÊrokiem.ÊOdÊ
lipcaÊbyłoÊtoÊ1,86ÊmlnÊton,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ8Êproc.Êr/r.Êproc.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ASTARTA 
HOLDING SA 

Astarta sprzedała w I kw. 50,8 tys. ton cukru. AstartaÊHoldingÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2023Êr.ÊsprzedałaÊ50,8Ê
tys.ÊtonÊcukru,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ56Êproc.Êr/rÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊŚredniaÊcenaÊcukruÊwzrosłaÊoÊ
42Êproc.Êr/r.ÊWolumenÊsprzedażyÊpszenicyÊwzrósłÊwÊpierwszymÊkwartaleÊoÊ304Êproc.Êr/rÊdoÊ40,8Êtys.Êton,ÊaÊ
kukurydzyÊwyniósłÊ227,2Êtys.ÊtonÊwobecÊ199,9Êtys.ÊtonÊrokÊwcześniej.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ELEKTRO-
CIEPŁOWNIA 
BĘDZIN SA 

Informacja Zarządu Emitenta o zawarciu "term sheetu" z dwoma największymi Obligatariuszami i 
wstrzymaniu do czasu zakończenia negocjacji zamiaru Zarządu Emitenta wystąpienia z wnioskiem o 
otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego. WÊnawiązaniuÊdoÊraportówÊbieżących,ÊwÊtymÊwÊszczególnościÊ
nrÊ 42/2023Ê wÊ sprawieÊ propozycjiÊ restrukturyzacjiÊ zobowiązańÊ zÊ tytułuÊ Obligacji,Ê jakÊ równieżÊ raportuÊ
bieżącegoÊ nrÊ 43/2023Ê wÊ sprawieÊ podjęciaÊ przezÊ ZarządÊ ElektrociepłowniÊ "BędzinÊ S.A."Ê decyzjiÊ oÊ złożeniuÊ
wnioskuÊ oÊ otwarcieÊ postępowaniaÊ restrukturyzacyjnegoÊ Emitenta,Ê ZarządÊ SpółkiÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ
dzisiejszymÊtj.Ê21.04.2023ÊrokuÊzawarłÊzÊdwomaÊBankami,ÊbędącymiÊnajwiększymiÊObligatariuszamiÊ["Banki"]Ê
dokumentÊtypuÊ"termÊsheet"ÊdotyczącyÊintencjiÊiÊwarunkówÊprowadzeniaÊprzezÊBankiÊzÊEmitentemÊdalszychÊ
rozmówÊ wÊ przedmiocieÊ wyrażeniaÊ przezÊ ObligatariuszyÊ zgodyÊ naÊ zmianęÊ WarunkówÊ EmisjiÊ Obligacji,Ê
zakładającychÊnowe,ÊuzgodnioneÊprzezÊEmitentaÊiÊBankiÊzałożeniaÊspłatyÊObligacji. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ45/23) 

  
Informacja dnia 
LESS SA 

Informacja o zapewnieniu ciągłości finansowania, kontynuacji działalności oraz wyniku analizy dotyczącej 
kierunków rozwoju poszczególnych projektów Grupy Kapitałowej LESS. EmitentÊinformuje,ÊżeÊotrzymałÊodÊ
obecnychÊ akcjonariuszyÊ -Ê GerstnerÊManagementholdingÊ GmbHÊ orazÊ DawidaÊ UrbanaÊ -Ê pisemneÊ gwarancjeÊ
zapewnieniaÊ GrupieÊ KapitałowejÊ środkówÊ finansowychÊ wÊ wysokościÊ odÊ 2,5Ê doÊ 3Ê mlnÊ złÊ umożliwiającychÊ
prowadzenieÊdziałalnościÊwÊ2023Êroku.ÊDokładnyÊtrybÊ iÊterminyÊprzekazaniaÊśrodkówÊzostanąÊuzgodnioneÊzÊ
ZarządemÊEmitentaÊzgodnieÊzÊbieżącymÊzapotrzebowaniemÊSpółki.ÊPoÊotrzymaniuÊpowyższychÊgwarancjiÊorazÊ
poÊ dokonaniuÊ przezÊ ZarządÊ analizyÊwynikówÊ zaÊ rokÊ 2022,Ê EmitentÊ zdecydowałÊ oÊ kontynuacjiÊwÊ rokuÊ 2023Ê
działalnościÊ wÊ segmencieÊ sprzedażyÊ odzieżyÊ używanejÊ orazÊ outletowejÊ poprzezÊ swojeÊ sklepyÊ stacjonarneÊ
(obecnieÊ3)ÊorazÊsklepÊ internetowyÊwww.less.store.ÊNiezależnieÊZarządÊplanujeÊprzeglądÊdodatkowychÊopcjiÊ
rozwojuÊiÊstrategii,ÊwÊceluÊzapewnieniaÊjakÊnajwyższejÊwartościÊdlaÊwszystkichÊakcjonariuszy. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ
5/23) 

  
Informacja dnia 
URTESTE SA 

Urteste zawarło umowę inwestycyjną z Twi  Investments. UrtesteÊ zawarłoÊ umowęÊ inwestycyjnąÊ zÊ Twi Ê
InvestmentsÊwÊsprawieÊdofinansowaniaÊspółki,ÊabyÊzabezpieczyćÊrealizacjęÊprojektuÊPanuriÊ-ÊpodałoÊUrtesteÊ
wÊ komunikacie.Ê ZgodnieÊ zÊ ustaleniamiÊ stron,Ê jeśliÊ wpływyÊ ne oÊ pozyskaneÊ przezÊ spółkęÊ wÊ ramachÊ ofertyÊ
publicznejÊakcjiÊseriiÊEÊnowejÊemisjiÊnieÊbędąÊwystarczająceÊdoÊzrealizowaniaÊzałożonychÊwÊprojekcieÊPanuriÊ
celówÊ -ÊTwi ÊdokapitalizujeÊspółkęÊpoprzezÊobjęcieÊakcjiÊnowejÊemisjiÊwÊramachÊofertyÊprywatnejÊzaÊwkładÊ
pieniężny.ÊZapisyÊwÊofercieÊpublicznejÊdoÊ395.286ÊakcjiÊ seriiÊEÊ trwająÊdoÊ4Êmaja.ÊSpółkaÊustaliłaÊostatecznąÊ
cenęÊemisyjnąÊakcjiÊoferowanychÊwÊwysokościÊ110ÊzłÊzaÊakcjęÊoferowaną.ÊWÊkonsekwencjiÊmaksymalnaÊdoÊ
uzyskaniaÊwysokośćÊwpływówÊbru oÊzÊofertyÊpublicznejÊwynosiÊ43,5ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ZM ROPCZYCE SA 

ZM Ropczyce liczą na dalszy wzrost sprzedaży, głównie eksportowej. GrupaÊZMÊRopczyce,ÊktórejÊprzychodyÊ
wÊ 2022Ê rokuÊ wzrosłyÊ oÊ ponadÊ 40Ê proc.Ê r/r,Ê liczyÊ naÊ dalszyÊ wzrostÊ sprzedaży,Ê głównieÊ eksportowejÊ -Ê
poinformowałyÊ RopczyceÊ wÊ piątkowymÊ komunikacie.Ê "LiczymyÊ naÊ dalszyÊ wzrostÊ sprzedaży,Ê głównieÊ
eksportowej.Ê MocnoÊ stawiamyÊ naÊ współpracęÊ zÊ wyspecjalizowanymiÊ firmamiÊ projektowo-inżynieryjnymiÊ zÊ
różnychÊ branżÊ orazÊ zÊ nasząÊ spółkąÊ zależnąÊ RopczyceÊ ENGINEERINGÊ Sp.Ê zÊ o.o.,Ê któraÊ mocnoÊ rozwijaÊ
proekologiczneÊ projektyÊ iÊ wykonawstwoÊ instalacjiÊ doÊ wysokotemperaturowejÊ utylizacjiÊ odpadówÊ
przemysłowych"Ê -Ê powiedziałÊ cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ prasowymÊ JózefÊ Siwiec,Ê prezesÊ ZMÊ Ropczyce.Ê
PrzychodyÊ grupyÊ zeÊ sprzedażyÊ wzrosłyÊ wÊ 2022Ê rokuÊ oÊ ponadÊ 40Ê proc.Ê r/rÊ iÊ przekroczyłyÊ 0,5Ê mldÊ zł,Ê zyskÊ
operacyjnyÊbyłÊwyższyÊr/rÊoÊponadÊ58Êproc.Ê iÊwyniósłÊ57,7ÊmlnÊzł,ÊEBITDAÊzwiększyłaÊsięÊoÊ44Êproc.ÊdoÊ70,5Ê
mlnÊzł,ÊaÊzyskÊne oÊosiągnąłÊ44,7ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczałoÊwzrostÊoÊ42,2Êproc.Êr/r.ÊSprzedażÊeksportowaÊwÊ2022Êr.Ê
stanowiłaÊ62Êproc.Êprzychodów.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Ê WiG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ piątekÊ spadkamiÊ podobnieÊ jakÊ
pozostałeÊ IndeksyÊ naÊ GPW.Ê NieÊ zmieniaÊ toÊ faktu,Ê żeÊ wÊ całymÊ tygodniuÊ popytÊ zachowałÊ
przewagę.ÊNajbliższeÊwsparcieÊdlaÊindeksuÊWIG20ÊjestÊbardzoÊistotneÊiÊznajdujęÊsięÊnaÊ1885-
1890pkt.ÊWiG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwÊpiątekÊspadkiemÊoÊ0,55Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1900,63Ê
pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊoÊ0,55Êproc.ÊkończącÊnotowaniaÊ
naÊpoziomieÊ62409,21Êpkt.,ÊindeksyÊmniejszychÊspółek,ÊzakończyłyÊsesjęÊpodobnie,ÊmWIG40Ê
spadłÊÊnaÊzamknięciuÊoÊ0,88Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4584,24Êpkt.,ÊsWIG80Ê
zakończyłÊ sesjęÊ nieznacznymÊ spadkiemÊ oÊ 0,17Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 21196,16pkt.Ê ObrotyÊ naÊ
rynkuÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ0,90ÊmldÊzłÊwobecÊ1,07ÊmldÊzłÊwÊczwartek.Ê
LOPÊ naÊ seriiÊ FW20M23Ê Ê osiągnęłaÊ naÊ zamknięciuÊ wÊ piątekÊ wartośćÊ 52103Ê wobecÊ 51434Ê
pozycjiÊ naÊ zamknięciuÊ poprzedniegoÊ dnia,Ê aÊ volumenÊ obrotuÊwyniósłÊ 33248ÊwobecÊ 37395Ê
kontraktówÊ poprzedniegoÊ dnia.Ê WzrostÊ LOPÊ wÊ ciąguÊ ostatnichÊ kilkuÊ sesjiÊ oÊ ponadÊ 9Ê tys.Ê
pozycjiÊpokazuje,ÊżeÊpodaż,ÊktóraÊmaÊjużÊpotężneÊstratyÊnieÊzamierzaÊrezygnowaćÊiÊpowiększaÊ
pozycję.ÊPulaÊzakładuÊoÊto,ÊktóraÊstronaÊzacznieÊucinaćÊstratyÊprzyspieszającÊruchÊnaÊWIG20Ê
wyraźnieÊzwiększaÊsię.ÊKońcówkaÊtygodniaÊbyłaÊremisowa,ÊwydajeÊsię,ÊżeÊpopytÊzdajeÊsobieÊ
sprawę,Ê jakieÊbędąÊkonsekwencjeÊ rezygnacjiÊ zÊobronyÊwsparćÊ lubÊbrakuÊatakuÊnaÊnajbliższyÊ
opórÊprzy1955Êpkt.ÊdlaÊWiG20.Ê ÊNaÊobecnymÊetapieÊkażdaÊsłabośćÊpopytuÊzostanieÊodÊrazuÊ
wykorzystanaÊdoÊatakuÊprzezÊniedźwiedzioÊnastawionychÊ inwestorów.ÊWÊkalendariumÊbrakÊ
istotnychÊ danychÊ wÊ poniedziałek,Ê natomiastÊ weÊ wtorekÊ pojawiąÊ sięÊ impulsyÊ związaneÊ zÊ
wynikamiÊspółek.ÊWartoÊpamiętaćÊrównieżÊoÊdzisiejszychÊwynikachÊFRC.US.Ê(T.ÊCzarneckiÊ).ÊÊ 
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Dane makro 
24.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
24.04.2023 

 

 CONSTANCEÊ -Ê NWZA:Ê Konstancin-Jeziorna.Ê WÊ sprawieÊ wyrażeniaÊ zgodyÊ naÊ przeprowadzenieÊ procesuÊ
pozyskaniaÊfinansowaniaÊnieÊbędącegoÊfinansowaniemÊudziałowym. 
FOTOVOLTÊ-ÊWZA:Ê 
PLATIGEÊ-ÊWZA:Ê 
METAVERSUMÊ-ÊWZA:Ê 
LMGAMESÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ wÊ sprawieÊ emisjiÊ obligacjiÊ zamiennychÊ naÊ akcje,Ê emisjiÊ warrantówÊ
subskrypcyjnych,ÊzatwierdzeniaÊpowołaniaÊczłonkówÊradyÊnadzorczej. 
COGNORÊ-ÊWZA:Ê 
GPWÊ-Ê:ÊPodsumowanieÊRokuÊGiełdowegoÊ2022Ê-ÊtransmisjaÊonline. 
MAXIMUSÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
MOSTALWARÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
LABOPRINTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
GRENEVIAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
IDMSAÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
POLIMEXMSÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
ACTIONÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
KRVITAMINÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
ASTARTAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
ARTERIAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
DGNETÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
PHOTONÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,58 40 725 6,6 6,6 6,4 1,0 0,9 0,9 7,1 8,0 8,5 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 337,00 34 438 8,7 8,8 8,4 1,1 1,1 1,0 4,7 5,5 6,0 1,0 1,2 1,3
PEKAO 97,44 25 575 5,7 6,2 6,8 1,0 0,9 0,9 7,4 9,5 8,9 1,1 1,5 1,4
ING 162,40 21 128 6,7 7,5 7,7 1,7 1,2 1,1 5,3 7,1 6,1 1,0 1,2 1,3
mBank 366,40 15 548 4,8 5,5 5,5 1,1 0,9 0,8 0,0 1,8 4,6 -0,1 0,3 0,8
Bank Millennium 5,03 6 102 3,9 5,1 4,9 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 -0,4 0,5
Alior Bank 45,73 5 970 4,7 5,3 6,1 0,8 0,7 0,6 0,8 3,8 6,6 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 88,80 11 603 5,6 7,0 10,5 1,3 1,3 1,4 10,1 15,9 13,7 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 55,20 8 152 5,6 6,0 4,9 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,0 0,2 0,3 0,6
Mediana - 15 548 5,6 6,2 6,4 1,1 0,9 0,9 4,7 5,5 6,1 1,0 1,2 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,47 33 220 8,4 8,4 8,5 1,7 1,6 1,3 6,7 7,6 8,4 18,1 20,7 19,2
KRUK 384,40 7 426 8,9 8,0 7,4 2,1 1,8 1,6 3,8 3,8 4,2 27,1 24,6 22,9
GPW 36,58 1 535 15,6 15,2 - 1,4 1,4 - 7,7 8,0 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7 426 8,9 8,4 8,0 1,7 1,6 1,5 6,7 7,6 6,3 18,1 20,7 19,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,98 3 964 21,6 9,7 - 0,7 0,7 - 25,1 18,6 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 136,00 3 481 10,0 11,5 10,5 2,4 2,3 2,2 7,4 8,3 8,4 29,7 25,6 22,9
Echo Investment 3,99 1 647 9,9 7,6 5,2 0,9 0,9 0,8 14,9 17,0 12,1 7,5 7,0 8,1
Atal 47,10 1 823 7,0 8,7 8,7 1,4 1,3 1,3 6,8 8,4 8,3 26,1 23,0 18,4
Develia 3,48 1 555 9,1 12,5 12,0 1,1 1,1 1,1 9,4 14,6 11,8 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 823 9,9 9,7 9,6 1,1 1,1 1,2 9,4 14,6 10,1 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 354,50 9 050 15,6 16,6 15,2 6,7 6,9 6,6 8,0 7,9 7,1 37,2 40,8 41,3
Unibep 8,48 297 11,0 16,3 - - 0,8 - 6,0 7,0 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,90 250 7,2 5,7 5,2 0,7 0,7 0,6 4,5 4,2 3,8 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 274 13,3 14,8 11,4 3,7 0,8 3,6 6,0 7,0 5,5 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 122,75 24 550 9,0 8,6 10,0 0,7 0,7 0,6 4,4 4,1 4,3 18,8 10,3 8,8
JSW 44,74 5 253 - - - - - - 0,4 0,8 1,2 63,4 - 14,6
Bogdanka 40,00 1 361 1,0 0,8 1,9 0,3 0,2 0,2 0,5 0,6 0,8 5,1 5,1 18,9
Mediana - 5 253 5,0 4,7 5,9 0,5 0,4 0,4 0,5 0,8 1,2 18,8 7,7 14,6
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,34 71 212 3,4 4,4 5,0 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,7 11,4
Unimot 122,40 1 003 5,5 7,7 - 1,4 1,2 - 3,7 4,8 5,2 56,0 33,7 22,6
MOL 33,16 27 143 4,0 4,2 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 2,5 2,6 24,1 15,9 12,8
Serinus 4,35 481 - - - - - - 14,2 4,3 5,4 - - -
Mediana - 14 073 4,0 4,4 4,8 0,5 0,5 0,4 3,0 3,4 3,9 38,1 18,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 83,05 6 893 13,3 12,8 12,5 1,0 0,9 0,8 4,1 3,9 3,7 7,2 7,2 7,1
ComArch 149,00 1 212 13,5 12,6 11,4 - - - 4,5 4,2 4,0 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 135,40 3 487 - - - - - - 17,3 14,8 - - - 106,2
Asseco BS 40,20 1 343 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,00 2 595 - - - - - - 7,7 7,0 6,6 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 595 13,4 12,7 11,9 1,0 0,9 0,8 6,1 5,6 4,0 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,13 10 955 15,8 10,7 7,6 0,6 0,6 0,6 6,1 5,5 4,9 5,8 4,3 5,5
Orange Polska 7,14 9 370 12,5 11,6 10,9 0,7 0,7 0,7 5,1 4,9 4,7 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 104,20 3 052 17,8 13,8 11,4 3,0 2,5 2,1 7,6 6,9 6,3 21,7 20,0 19,4
Agora 7,16 334 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,33 281 7,7 6,3 5,4 0,9 0,9 0,8 4,4 4,3 3,7 - - -
Mediana - 3 052,1 14,1 11,2 9,2 0,8 0,8 0,7 5,6 5,2 4,8 5,5 4,8 5,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 110,80 11 165 27,2 46,3 64,4 4,7 4,4 4,4 17,9 27,0 26,4 16,3 18,3 11,8
Playway 427,00 2 818 15,2 15,3 11,1 5,2 4,7 4,7 11,3 11,3 8,1 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 80,65 592 6,2 6,7 6,9 1,4 1,4 1,2 3,7 4,0 4,0 27,5 26,6 23,3
11 bit studios SA 636,00 1 537 27,4 8,4 7,1 5,3 3,3 3,0 21,0 5,9 5,6 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 178 21,2 11,8 9,1 5,0 3,8 3,7 14,6 8,6 6,9 21,9 22,5 28,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10260,00 19 025 16,6 14,9 11,5 4,9 4,2 3,5 9,1 7,2 6,1 35,0 32,7 29,9
CCC 46,80 2 568 - - 66,4 3,2 5,2 4,1 10,4 8,2 6,3 -11,6 -21,6 -28,0
Monnari Trade 5,44 166 9,1 7,8 7,8 - - - 3,7 3,5 3,4 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,50 621 25,5 16,7 12,6 3,3 2,8 2,2 13,8 10,5 8,7 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 594             16,6 14,9 12,1 3,3 4,2 3,5 9,7 7,7 6,2 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,83 34 693 37,0 24,2 18,3 3,5 3,1 2,7 16,6 13,4 11,2 -7,2 7,5 12,1
Dino Polska 395,30 38 755 25,2 19,7 16,0 6,8 5,1 4,0 16,8 13,7 11,4 31,3 30,3 29,1
Inter Cars 515,00 7 297 8,3 7,5 6,6 1,5 1,3 1,1 6,4 5,9 5,3 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,65 2 595 20,9 15,5 10,5 3,0 2,6 2,1 5,1 4,8 4,5 3,3 10,6 16,6
Neuca 652,00 2 932 21,6 16,1 14,2 3,0 2,7 2,3 9,3 8,0 7,0 14,4 14,2 16,4
Mediana - 2 932 20,9 15,5 10,5 3,0 2,6 2,1 6,4 5,9 5,3 14,4 14,2 16,6
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 486,00 729 - - - - - - 9,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 11,00 1 232 39,8 39,7 34,1 1,3 1,3 1,2 17,4 16,2 15,1 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 232 39,8 39,7 34,1 1,3 1,3 1,2 13,4 16,2 15,1 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,69 15 001 8,0 5,8 4,0 0,3 0,3 0,3 2,2 1,6 1,3 6,8 4,6 4,6
Enea 7,04 4 351 1,0 2,5 2,1 - - - 2,6 2,7 2,7 7,5 16,5 8,9
Tauron 2,06 3 617 5,4 2,6 1,7 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,5 2,8 5,1 7,7
Onde 13,66 752 10,6 4,2 - 2,0 1,4 - 7,4 3,4 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 82,20 7 247 18,3 15,8 12,5 1,6 1,5 1,3 14,1 11,6 10,7 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,15 1 177 10,4 11,4 - 1,3 1,2 - 10,3 10,2 19,3 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 984 9,2 5,0 3,1 1,3 1,2 0,3 6,2 3,8 3,5 7,0 9,8 9,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,28 3 301 7,8 6,5 - 0,3 0,3 - 5,1 4,6 4,7 18,1 7,5 6,0
Ciech 53,10 2 798 7,0 10,9 12,3 0,9 0,9 0,9 3,8 4,4 4,6 15,7 14,9 12,9
PCC Rokita 141,20 2 803 - - - - - - 3,2 4,4 5,8 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 803 7,4 8,7 12,3 0,6 0,6 0,9 3,8 4,4 4,7 15,7 14,8 12,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 576,00 5 558 - - - - - - 9,2 - - 37,0 - 22,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 303,00 1 691 - - - - - - 3,2 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 9,50 574 - - - - - - - - - 18,0 18,0 18,0
Alumetal 83,00 1 298 - - - - - - 5,7 6,6 6,4 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 115,00 768 8,5 7,9 - 1,3 1,2 - 6,3 5,9 5,9 19,7 18,3 17,1
Amica 75,70 589 9,2 6,3 - 0,5 0,5 - 4,7 3,4 3,0 - 2,6 -
Mediana - 1 298             8,9 7,1 - 0,9 0,8 - 5,7 5,9 5,9 18,8 15,8 17,5
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,09 428 76,1 35,8 - 3,4 3,1 - 19,8 12,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 57,60 1 332 - - 51,9 5,9 11,0 9,1 - - 28,9 -7,5 -32,6 -34,8
Captor Therapeutics 163,50 681 - - - 12,3 743,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,24 727 - - 15,8 1,5 1,6 1,3 22,8 33,5 11,3 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,55 331 - - - 3,3 3,5 4,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 74,00 1 358 31,5 20,3 18,0 4,4 3,6 3,0 14,4 10,4 9,4 17,0 15,3 18,5
Mediana - 704 53,8 28,1 18,0 3,9 3,6 3,7 19,8 12,1 11,3 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 
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