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Najwieksze wrzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty MNazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 3 Obroty
KGHM 1289 i 5,5% 139912 697 BOGDANKA 41,7 ih 585 12 210959 MEDICALG 16,5 ih 7,35 1654 162
KETY 575,0 dh 4,2% 20668 534 HUUUGE 28,1 dh 2,3% 1319193 FEKABEX 17,9 dh 5,0% 143965
PZU 383 dh 3,1% 93043 308 MILLENNIUM 5.4 dh 2,0% 6221299 STALPROD 02,0 AP 41% 521206
PKOBP 3z.4 i 3,00 83211363  INTERCARS 5370 i 1,73 2302277 WITTCHEN 35,8 i 2,9 394 846
LFP 98350 Hi 2,7% 37908 250 GRUPRACUI 56,8 dh 1,65 103 209 RAINBOW 35,7 dh 2,6% 777 602

Mazwa {urs 5 4 Obroty Mazwa 3 Obroty Mazwa 3 Obroty
COPROJEKT 1097 Wb-1,1% 38178675 MABION 18,9 W 23% 3697 646 ERBUD 40,9 Wb 415 166813
CYFRPLSAT 16,8 Wb 0,95 8119619 MOBRUK 293,0 Wb 1,85 1322 654 COGMNOR 10,2 b 2,95 2479336

ALIOR 45,3 b 0,45 20675390  LIVECHAT 135,38 -1 7% 1948 669 FORTE 26,0 b 3,75 384836

ALLEGRO 31,9 dh 0,3% BB 235763 GRUPAAFOTY 34,4 1,75 3094452 SCPFL 1950 o -3,5% 919222

DINOPL 395,0 A 0,4% 73631327  GRENEVIA 3.8 W13 390130 VIGOPHOTN 5620 Wb -34% 294908

Najwieksze obroty

WiG20 mW G0 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazowa Zmiana Obroty
KGHM 1285 P 5,5% 139912 657 ooe 434  #h 0o0% 33124089 LUBAWA ER:] b -3,0% 15 108 542
PENORLEN 62,4 fp11% 105476400 BOGDANKA 41,7 ih 5,33 12210959  CIGAMES 5,0 b33 7633316
PZU 383 dh 3,1% 93043308 TAURONPE 21 ih 1,6% 7658342 TIM 49,2 fh 0,5% 5483621
PKOBP 32,4 dh 3,00 83211363  TSGAMES 82,3 W 1,08 7578541 COGNOR 10,2 Wb 2,95 2479336
DINOPL 3950 AP 04% 73681827 HANDLOWY 88,6  #p 09% 6501807 SYMEKTIK 431  #p 0,8% 1849 638
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KR10228 100,2 dh 0,2% 179310 FPCOT25 89,7 dh 0,1% 80727 ECHO923 1004 A 02% 650920
oKD724 929 01% 158053  ALR1025 1007 W 00% 76527 PRF1025 99,4 0% 53 540
050432 708  Hho2% 103300  KRUDB2ZE 85,3 Ah 00% 57 085 DE0726 89,3 fpoox 53 850
KRU1127 1002 fpo2% 100023  GHED124 96,5 Ak 0,4% £3 D40 DSO727 859 AP 00% 47388
CCCD626 83,0 i 5,43 86660  ECHOO923 100,4 ih 0,2% 650920 GHI1224 100,3 i 0,1% 40937
Zridto; GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto Asseco Poland w IV kw. wyniést 126,4 min zi, zgodnie z szacunkami. Zysk netto j.d. grupy Asseco

ASSECO POLAND SA Poland w czwartym kwartale 2022 roku wynidst 126,4 min zt - wynika z wyliczenn PAP Biznes na podstawie
raportu rocznego. Wynik jest zgodny z wczeéniejszymi szacunkami spotki na poziomie 126,2 min zt zysku.
Zysk operacyjny grupy w czwartym kwartale wynidst 463,2 min zt, a EBITDA wyniosta 691,5 min zt. Analitycy
ankietowani przez PAP Biznes szacowali wyniki odpowiednio na 451,9 min zt i 686,1 min zt. Przychody
wyniosty 4,56 mld zt i byty o 5 proc. nizsze od konsensusu. W catym 2022 roku grupa Asseco Poland miata
502,7 min zt zysku netto jednostki dominujacej, co oznacza wzrost o 7,5 proc. rdr. EBITDA wzrosta o 20,6
proc. rdr do 2.707,5 min zt, a przychody zwiekszyty sie o 19,8 proc. rdr do 17.370,1 min zt. Przychody
polskiego segmentu dziatalnosci, nazywanego przez grupe: Asseco Poland, (w tym m.in. spétki-matki),
wzrosty o 10,3 proc. rok do roku, do 1,738 mld zt. Zysk EBITDA segmentu wzrdst o 5,2 proc. do 366,6 min zt.
Segment Asseco International wypracowat 4,197 mld zt przychoddw, o 15,1 proc. wiecej niz rok wczesniej.
Wynik EBITDA byt o 1,8 proc. nizszy i wyniést 596,5 min zt. Izraelski segment Formula Systems miat 11,464
mld zt przychoddw, o 23,2 proc. wigcej niz przed rokiem oraz 1,749 mld zt EBITDA, co oznacza wzrost o 35,4
proc. rok do roku. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Asseco Poland za IV kwartat sg na wszystkich poziomach lepsze niz rok
temu oraz zblizone do konsensusu. Przychody wyniosty 4,561 mld zt, co oznacza wzrost o 8,5 proc. r/r -
oczekiwania ksztattowaty sie na poziomie 4,8 mld zt. Zysk operacyjny byt wyzszy niz rok temu o 12,6 proc. i
wyniést 463,2 min zt (2,5 proc. powyzej oczekiwan), zas zysk netto jednostki dominujacej wynidst 126,4 min
zt, co oznacza silny wzrost 0 19,2 proc. r/r (oczekiwania na poziomie 125,9 min zt). Dzieki wyzszej dynamice
zyskow niz przychoddéw, Asseco Poland poprawita rentownos¢ na wszystkich poziomach. Marza operacyjna
wzrosta o 0,37 p. p. do 10,2 proc., zas marza netto zwiekszyta sie o 0,25 p. p. do 2,8 proc. Dobre wyniki
sktonity Zarzad do rekomendac;ji dywidendy w wysokosci 3,5 zt na akcje, co jednak oznacza relatywnie niska
stope dywidendy na poziomie 4,2 proc. Kurs akcji Asseco Poland znajdowat sie od konca stycznia w trendzie
bocznym, niedawne wybicie gérg skutkowato ustanowieniem rocznego maksimum na poziomie 83,5 zt. W
naszej ocenie, dobre wyniki, mimo, ze zgodne z oczekiwaniami, mogg wzmocni¢ trend wzrostowy notowan.

(t. Bryl)
Informacja dnia Boryszew miat w 2022 r. 113,6 min zt zysku netto, wzrost o ponad 38 proc. r/r. Grupa Boryszew w 2022 r.
BORYSZEW SA osiggneta 6,8 mld zt przychoddw, co oznacza wzrost o 8 proc. r/r. Zysk netto wzrdst do 113,6 min zt z 82,2

min zt rok wczesniej - poinformowata spdtka w komunikacie. EBITDA wyniosta 394,6 min zt, a bez zdarzen
jednorazowych 387,4 min zt. CAPEX grupy Boryszew w 2022 roku wynidst 259 min zt, z czego 119 min zt
dotyczy procesow inwestycyjnych w automotive. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Vigo Photonics w '22 miat 7,6 min zt skorygowanego zysku netto, nizej o 66 proc. r/r. Vigo Photonics,
VIGO producent fotonicznych detektoréw S$redniej podczerwieni, modutéw detekcyjnych oraz materiatéw
PHOTONICS SA potprzewodnikowych, zanotowat w 2022 roku spadek skorygowanego zysku netto o 66 proc. r/r, do 7,6 min
zt - poinformowata spdtka w raporcie. Przychody grupy spadty o 5 proc., do 67,8 min zt. Skorygowany zysk
EBITDA oczyszczony o wptyw rozliczenia dotacji do prowadzonych projektow R&D wynidst 14,9 min zt (-45
proc. r/r). W 2022 roku sprzedaz detektoréw i modutéw detekcyjnych wyniosta 63,7 min zt (-5 proc. r/r), w
tym w najwiekszym segmencie przemystowym osiggneta 40,5 min zt (+30 proc. r/r). Sprzedaz materiatéw
potprzewodnikowych w 2022 roku wyniosta 4,2 min zt (-3 proc. r/r). Spétka podata, ze nizszy poziom tacznych
przychodéw w 2022 roku w poréwnaniu do 2021 roku wynika przede wszystkim z nizszych przychodow z
aplikacji wojskowej oraz nizszych od zaktadanych wczesniej przychoddéw z aplikacji dla przemystu i transportu
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Informacja dnia Rekomendacja zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok 2022. Zarzad Atende S.A. informuje, ze w

ATENDE SA dniu 18 kwetnia 2023 r. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku Atende S.A. za rok 2022, zgodnie z ktéra
postanowit zarekomendowa¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu Spétki powziecie uchwaty o
przeznaczeniu zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2022 wynoszacego 714.976,09 zt w catosci na kapitat
zapasowy Spotki. Jednoczesnie Zarzad Atende S.A. nie rekomenduje zwyczajnemu walnemu Zgromadzeniu
spotki wyptaty dywidendy w 2023 r. z kapitatu zapasowego. (...) (ESPI RB NR 4/23)

Informacja dnia Fitch podnidst perspektywe ratingdw Enei do stabilnej. Agencja ratingowa Fitch Ratings podniosta

ENEA SA perspektywe ratingéw IDR Enei do stabilnej z negatywnej i potwierdzita dtugoterminowe ratingi spotki w
walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" — poinformowata agencja w komunikacie. Jak podano,
zmiana perspektywy wynika z lepszych niz oczekiwano wynikéw finansowych Enei w 2022 r. oraz
zaktualizowanych prognoz Fitcha. "Stabilna perspektywa odzwierciedla rowniez poprawe sytuacji
ptynnosciowej spotki, gdyz po podpisaniu umowy finansowania konsorcjalnego do kwoty 2,5 mld zt w styczniu
2023 r. Enea ma dostep do wystarczajgcych linii finansowania na pokrycie przewidywanych ujemnych
wolnych przeptywdw pienieznych (FCF) oraz zapadalnosci zadfuzenia w ciggu nastepnych 12 miesiecy" - podat
Fitch. (PAP Biznes)

Informacja dnia KGHM jest zainteresowany inwestowaniem w wydobycie litu w Chile — Sasin. KGHM jest zainteresowany
KGHM POLSKA inwestowaniem w wydobycie litu w Chile - przekazat we wtorek wicepremier i minister aktywodw
MIEDZ SA panstwowych Jacek Sasin. Dodat, ze inwestycje miatyby by¢ prowadzone na zasadzie partnerstwa publiczno-

prywatnego, czyli wspétpracy zagranicznych firm z podmiotami chilijskimi. Wicepremier, minister aktywow
panstwowych przebywa obecnie w Chile, gdzie spotykat sie m.in. z ministrem finanséw tego paristwa Mario
Marcelem oraz minister gérnictwa Marcela Herndndez Pérez. Jacek Sasin pytany przez dziennikarzy o
rezultaty spotkania z minister gornictwa przekazat, ze rozmowy dotyczyly bezpieczernstwa prawnego i
podatkowego dla dziatania kopalni Sierra Gorda (KGHM ma w niej 55 proc. udziatéw) oraz przysztych
mozliwosci inwestowania przez KGHM w wydobycie litu w Chile. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Newag szacuje EBITDA w '22 r. na 97,3 min zt. Grupa Newag szacuje, ze w 2022 roku miata 97,3 min

NEWAG SA zt EBITDA wobec 137,4 min zt rok wczes$niej. Przychody wzrosty w tym okresie o 5 proc. r/r do 963,9 min zt -
podata spétka w komunikacie. W 2022 roku spétka odnotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 22,7
min zt, czyli o 48,6 mIn zt mniej niz w roku 2021. Spétka podata, ze na wyniki wptyw miaty: przesuniecie
sprzedazy 9 lokomotyw DRAGON E6MST na rok 2023 o tgcznej wartosci 152,1 min zt; znaczaco wyisze koszty
finansowania; wptyw wahan kursu EUR/PLN na zmniejszenie zaktadanej rentownosci; nizsza niz w roku 2021
wartos$¢ marzy brutto na sprzedazy, znaczacy wzrost inflacji. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Torpol chce przeznaczyc zysk za '22 na zwiekszenie kapitatu rezerwowego. Zarzad Torpolu rekomenduje, by

TORPOL SA z zysku za 2022 rok 182,7 min zt trafito na zwiekszenie kapitatu rezerwowego - poinformowata spétka w
komunikacie. Zysk netto spotki w 2022 roku wynidst 183,3 min zt. Pozostata kwota ma trafi¢ na zasilenie
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Rekomendacja zarzadu zostata pozytywnie oceniona przez
rade nadzorcza. Za 2021 rok Torpol wyptacit 68,91 min zt dywidendy, co dato 3 zt na akcje. Rok wczesniej na
dywidende trafito 35,1 min zt, co dato 1,53 zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. We wtorek przyspieszenie wzrostdw potwierdza przewage
popytu chociaz jego aktywnos¢ pozostaje wybidrcza i nadal szerokos¢ wzrastajgcego rynku
pozostawia niedosyt. Wczoraj Indeksy na GPW zakonczyty sesje solidnymi wzrostami. WIG20
zakonczyt notowania wzrostem o 1,88 proc. na poziomie 1896,92 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG wzrést na zamknieciu sesji o 1,36 proc. koriczgc notowania na poziomie 62496,30
pkt., indeksy mniejszych spétek, zakonczyty sesje zdecydowanie stabiej. mWIG40 wazrdst o
0,49 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4660,99 pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje
spadkiem o 0,32 proc. na poziomie 21109,08 pkt. Obroty na rynku byty wyzsze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 1,09 mld zt wobec 0,95 mld zt w poniedziatek. LOP na serii
FW20M23 osiggnefa na zamknieciu we wtorek wartos¢ 43652 wobec 43559 pozycji na
zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 35657 wobec 25282 kontraktow
poprzedniego dnia. Ruch wzrostowy na WIG20 dotart do kolejnej bariery jaka jest 1900pkt.
Nieznacznie jg naruszyt w ciggu sesji, jednak koncéwka byta stabsza, co sugeruje, ze ten
poziom moze wywotaé czesSciowa realizacje zyskow. Dzisiejszy dzien ma szanse potwierdzié
lub zanegowac taka spekulacje. Tak czy inaczej na brak emocji nie mozna narzekaé. (T.
Czarnecki)
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Zharmaonizowana inflacja CPI m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI m/m
Zharmaonizowana inflacja CPI rjfr
Zharmanizowana inflacja CPI rjr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rj/r

Inflacja PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Bilans obrotow biezgcych
Zamowienia budowlane m/m
Zamowienia budowlane r/r
Bazowa inflacja CPI rfr

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI rfr

Rozpoczete budowy domadw m,/m
Inflacja IFF m/m

Inflacja IPP rjr

Indeks cen surowcow m/m
Indeks cen surowcow r/r

Zapasy ropy Crude

Bilans obrotdw kapitatowych
Bilans obrotow bieigcych
Eksport

Bilans obrotow finansowych
Import

Bilans handlu zagranicznego
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Poprzednio

4.6% -5,3%
-0,5% -3,1%
6,2% 6,2%
0,8% 1,1%
10,1% 10,4%
0,2% 0% (R)
7.6% 12,8% (R)
0,1% -0,4% (R)
B8,7% 11,9% (R)
80,1

0,8%

1,1%

11,00%

15,4%

0,9%

10,9%

-0,3%

16,00%

17 mid

3,9%

0,9%

5,6%

0,8%

3,5%

244 tys.

-0,8%

1,4%

-0,4%

-5,2%

470,5 min

-35 min

-5,23 mld

129,71 mld 112,27 mld
-10,75 min

103,01 mld 92,7 mid
26,69 mid 19,57 mid

Na podstawie :stooq.pl
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Wydarzenia

w spotkach
19.04.2023

GPW - : XIV edycja konferencji online #GPWInnovationDay - dzien 1/2

ASSECOPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie prasowe dotyczace wynikdw finansowych Grupy
Asseco za rok 2022

SANPL - WZA:

VIGOPHOTN - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzagdem VIGO PHOTONICS poswiecone
omadwieniu sytuacji operacyjno-finansowej Spétki za Q4 2022 i FY2022 oraz perspektyw rozwoju w kolejnych
kwartatach.

RAEN - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje akcji,
emisji warrantéw subskrypcyjnych, zmiany w sktadzie radynadzorczej, zmiany statutu spétki.

PFR Portal PPK, Fundacja GPW, GPW - Konferencja prasowa: Konferencja miedzynarodowa ,Spoteczeristwo,
gospodarka i finanse w obliczu zmiennosci rynku i demografii".

AURES Holdings - Konferencja prasowa: Wirtualne spotkanie prasowe z Zarzadem AURES Holdings —
wtasciciela AAA AUTO.

ULMA - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z zarzgdem ULMA Construccion Polska nt. wynikow
finansowych spotki za rok 2022.

BIOERG - NWZA: Warszawa. W sprawie wyboru cztonka RN

CREEPYJAR - Raport roczny 2022:

KETY - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2023:

IMPERIO - Raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,4 6,6 6,5 1,0 0,9 0,9 7,4 8,1 4 1,2 1,3

PKO BP 32,35 40438

Santander Polska 329,80 33702 85 87 82 1L,1 10 10 48 56 61 1,0 1,2 13
PEKAO 96,10 2523 57 63 70 1,0 09 09 76 94 88 11 16 1,4
ING 167,00 21727 69 77 79 14,7 15 13 52 69 59 1,0 1,2 1,3
mBank 360,00 15276 47 54 54 11 09 08 00 19 47 0,1 03 0,38
Bank Millennium 5,42 6569 40 57 53 13 11 09 00 00 00 11 1,2 02
Alior Bank 45,25 5908 47 54 62 08 07 06 09 39 67 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 88,60 157%6 56 70 105 13 13 14 102 159 137 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 56,80 8388 57 62 51 07 06 05 00 00 29 02 03 0,6
Mediana - 15276 57 63 65 1,1 09 09 48 56 61
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 38,32 33000 83 84 8 17 16 13 68 77 84 18,1 20,3 19,0
KRUK 373,20 7210 86 78 72 20 1,7 15 39 39 43 27,1 24,6 22,9
GPW 36,30 1524 155 150 14 14 - 77 80 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7210 86 84 78 17 16 14 68 77 64 18,1 20,3 19,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4044 219 99 - 07 07 - 253 187
Dom Development 142,00 3635 105 120 109 25 24 23 78 86 88 29,7 25,6 22,9
Echo Investment 3,85 1589 95 74 50 09 09 08 147 168 119 7,5 7,0 81
Atal 47,60 1843 72 89 88 1,4 14 13 72 92 93 26,1 21,0 16,3
Develia 3,50 1566 92 126 121 11 1,1 11 95 147 118 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1843 95 99 99 11 1,1 12 95 147 106 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 356,00 9089 164 175 171 68 69 66 83 82 77 37,2 39,3 40,5
Unibep 8,40 295 109 16,2 - - 08 - 59 69 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,80 2% 74 58 54 08 07 06 46 43 39 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 137 148 114 38 08 36 59 69 58 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 128,85 25770 9,4 8,6 10,1 0,7 0,7 0,7 4,9 4,6 4,5 18,8
JSW 47,01 5520 2,1 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 41,66 1417 1,0 1,1 - 0,3 0,2 - 0,5 0,5 0,8 51 18,9 19,0
Mediana 5520 2,1 2,4 10,1 0,3 0,3 0,7 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,36 72 396 3,5 4,5 50 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 19 38,1 18,7 11,4
Unimot 120,60 989 55 7,6 - 1,3 1,2 - 3,7 4,8 51 56,0 33,7 22,6
MOL 34,16 27576 4,1 4,3 4,7 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,6 24,1 15,9 12,8
Serinus 4,24 470 1431 - - - - - 13,7 4,2 5,2 - - -
Mediana - 14 282 4,8 4,5 4,9 0,5 0,5 0,4 3,0 3,3 3,9 38,1 18,7 12,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 83,45 6926 13,4 12,8 12,5
ComArch 149,00 12120 135 126 11,4 . - - 45 42 40 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 135,80 3497 = - - = - - 174 149 - = - 106,2
Asseco BS 39,40 1317 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,20 2605 = - - = - - 77 70 66 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2605 135 127 120 1,0 09 10 61 56 40 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,84 10770 15,5 10,5

Orange Polska 7,29 9564 123 11,2 106 07 07 07 52 49 47 53 55 5,7
Wirtualna Polska 104,20 302 178 13,8 11,4 30 25 21 76 69 63 21,7 20,0 19,4
Agora 6,99 326 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,30 278 77 62 53 09 09 08 43 43 37 - - -
Mediana - 30521 139 108 90 08 08 07 ; X )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 109,70 11055 27,6 463 648 47 44 43 178 27,1 264 16,3 18,1 11,3
Playway 427,00 2818 152 153 111 52 47 47 113 11,3 81 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 82,25 603 64 68 71 15 14 12 38 41 41 27,5 26,6 23,3
11 bit studios SA 635,00 1535 273 84 71 53 33 30 21,0 59 56 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2177 213 11,8 91 50 38 37 145 86 69 21,9 2,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9835,00 1823 159 143 110 47 41 33 87 70 58 35,0 32,7 29,9
cce 42,40 2326 - - 403 29 47 36 98 74 58  -116 216  -236
Monnari Trade 5,68 174 9,5 8,1 8,1 - - - 4,0 3,7 3,6 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,85 592 244 160 120 32 26 21 134 101 84 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1459 159 143 115 32 41 33 93 72 58 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,93 33747 363 237 177 34 30 26 162 131 11,0 7,2 7,5 12,1
Dino Polska 395,00 38726 251 196 161 68 51 40 166 136 11,4 31,3 29,9 28,6
Inter Cars 537,00 7608 86 78 69 16 13 12 66 61 55 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,44 2566 20,7 153 104 29 26 21 51 48 45 3,3 10,6 16,6
Neuca 656,00 2950 21,2 164 154 30 27 23 99 86 74 14,4 14,4 16,2
Mediana - 2950 207 153 104 29 26 21 66 61 55 14,4 14,4 16,6
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 487,00 730 - - - - - - 94 - - 51 51 51
MBW 11,00 1232 396 396 339 1,3 13 12 168 156 14,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1232 396 396 339 1,3 1,3 12 131 156 146 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,75 15150 161
Enea 6,90 4264 21 44 24 02 03 02 32 38 30 7,5 11,6 6,3
Tauron 2,09 3670 54 26 17 02 02 02 50 41 35 2,8 51 7,7
Onde 13,66 752 106 4.2 - 20 14 - 74 34 - 16 11,1 25,4
Polenergia 83,70 7379 186 161 128 1,7 15 13 144 118 109 71 8,6 9,0
ZE PAK 23,80 1210 107 11,7 13 12 - 105 104 196 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3967 106 ] 2 08 08 02 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,42 3414 80 68 - 03 03 - 51 46 48 18,1
Ciech 53,75 2833 74 99 11,2 1,0 09 09 41 46 46 15,7 13,8 10,2
PCC Rokita 142,20 2823 - - - - - - 33 44 59 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2833 77 83 11,2 06 06 09 41 46 48 15,7 13,8 10,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 575,00 5549 124 106 85 31 29 28 82 72 65 37,0 2,7 27,4
Famur HN/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 302,00 1685 - - - - - - 32 - - 13,6 136 136
Wielton 8,69 525 89 54 - 08 07 - 59 55 60 18,0 14,0 14,3
Alumetal 84,00 1313 - - - - - - 56 66 65 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 116,00 775 8,6 8,0 - 1,3 1,2 - 6,3 59 59 19,7 18,3 17,1
Amica 78,30 609 95 65 - 05 05 . s6 41 36 - 2,6 -
Mediana - 1313 ] , , ] ) ) 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,20 436 775 365 - 35 32 - 202 123
Ryvu Therapeutics 58,30 1348 - - 53,8 58 9,0 9,2 - - 30,7 -7,5 -38,7 -22,8
Captor Therapeutics 165,00 688 - - - 12,4 750,0 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,18 724 - - 158 15 16 13 227 334 112 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,90 336 - - - 34 35 44 - - - a4 192 4152
Selvita 77,00 1413 328 21,2 187 46 38 31 150 108 98 17,0 15,3 18,5
Mediana - 706 552 288 187 40 37 38 202 123 11,2 72 120 -11,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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