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WIG  — 17  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 17 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
81,1 0,36% -0,23% 0,81%

8 983,0 -1,13% -1,71% 7,21%

1 995,6 -1,18% -1,76% 9,03%

25,2 0,35% -0,24% 4,11%

1 061,9 0,22% -0,37% -2,17%

2,3 -0,40% -0,98% -48,96%

187,0 -0,53% -1,11% -53,73%

2 841,0 -0,83% -1,41% -4,50%

782,0 1,82% 1,22% -8,54%

27 367,0 10,12% 9,47% 10,32%

2 378,5 -0,29% -0,87% 0,02%

2 113,0 -2,63% -3,20% -7,85%

24701,0 2,36% 1,76% -20,62%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 656,3 0,59% - 3,56% 7,30%

1 861,9 0,41% -0,18% 4,40% 3,90%

4 638,1 1,08% 0,49% 1,87% 11,64%

21 176,4 1,20% 0,61% 1,41% 21,03%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 882 0,0 0,37% 4,79% 2,34%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

106 015,7 -0,25% -0,84% -3,39%

43 827,0 1,25% 0,66% 0,08%

7 498,2 -0,28% -0,86% 15,82%

15 789,5 -0,11% -0,70% 13,40%

33 987,2 0,30% -0,29% 2,53%

4 367,6 -0,53% -1,11% 15,13%

7 879,5 0,10% -0,49% 5,74%

5 059,4 -0,66% -1,24% -8,16%

281 295,3 2,02% 1,42% 39,20%

1 003,8 0,33% -0,26% 4,96%

12 157,7 0,28% -0,31% 16,16%

1 416,2 -0,15% -0,74% 17,85%

1 004,6 2,21% 1,61% 3,56%

4 151,3 0,33% -0,26% 8,12%

8:20

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 658,8 0,51% -0,08% 9,83%

20 652,0 -0,64% -1,22% 4,40%

59 811,4 -0,17% -0,75% -1,69%

2 508,3 -0,10% -0,69% 12,16%

3 556,8 -0,17% -0,75% 15,13%
297,6 0,00% -0,59% 6,32%

8:20

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 322,0 0,16% -0,21% 14,19%

7 513,0 0,14% -0,23% 15,74%

15 954,0 0,15% -0,22% 14,05%

4 177,8 0,02% -0,35% 7,27%

34 031,0 0,12% -0,25% 2,66%
13 183,5 -0,02% -0,39% 18,35%

08:20

[PLN] [%]

4,6325 -0,0004 -0,01% -0,60% -1,05%

4,7159 -0,0019 -0,04% -0,63% -0,22%

4,2356 -0,0042 -0,10% -0,69% -3,27%

1,0937 0,0011 0,10% -0,49% 2,19%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
GRUPY KĘTY SA 
  

Zarząd Grupy Kęty rekomenduje przeznaczyć na dywidendę 603,1 mln zł, czyli 62,50 zł na akcję. Zarząd 
Grupy Kęty rekomenduje przeznaczyć na dywidendę 603,1 mln zł z zysku za 2022 rok, czyli 62,50 zł 
dywidendy na akcję - podała spółka w komunikacie. Ponadto, zarząd zarekomendował przeznaczenie 
pozostałej części zysku neƩo wypracowanego przez spółkę w 2022 roku w kwocie 95,9 mln zł na zwiększenie 
kapitału zapasowego. Jako dzień dywidendy zarząd zarekomedował 22 sierpnia 2023 r. "Rekomendując 
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wysokość oraz terminy wypłaty dywidendy Zarząd Grupy Kęty SA 
uwzględnił aktualną i przewidywaną sytuację finansową Spółki, w tym wewnętrzną politykę Spółki w zakresie 
utrzymania wskaźnika dług neƩo/EBITDA na poziomie nie wyższym niż 2. Wysokość dywidendy jest zgodna z 
polityką Spółki w tym zakresie, która zakłada wskaźnik wypłaty dywidendy na poziomie od 60 proc. do 100 
proc. skonsolidowanego zysku neƩo Spółki osiągniętego w roku poprzednim" - napisano. Dodano, że 
rekomendacja zarządu została skierowana do rady nadzorczej, która pozytywnie oceniła wniosek zarządu w 
sprawie podziału zysku osiągniętego przez spółkę w 2022 roku i wypłaty dywidendy. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Grupa Kęty kolejny rok z rzędu wypracowuje solidne wyniki. W 2022 r. 
skonsolidowany zysk neƩo wyniósł 679,7 mln zł i był wyższy niż rok temu o 14 proc. r/r. Tym samym nie dziwi 
wysokość wypłacanej dywidendy, na którą Grupa chce przeznaczyć 88,7 proc. zysku neƩo, co jest zgodne z 
polityką dywidendową zakładającą wypłatę dywidendy na poziomie między 60 proc. a 100 proc. zysku neƩo. 
Przy wypłacie 62,5 zł dywidendy na akcję oznacza to atrakcyjną stopę dywidendy na poziomie 11,3 proc. 
Notowania Grupy Kęty od początku roku wzrosły o 21 proc. Przyszła wartość Grupy Kęty zależeć będzie od 
koniunktury w branży budowniczej i motoryzacyjnej, aczkolwiek patrząc na rozwój Grupy w okresie 10-
letnim, można odnieść wrażenie, że Grupa rozwija się niezależnie od koniunktury na rynku. Od 2009 r. 
zarówno przychody jak i zyski na większości poziomów wykazują stałą tendencję rosnącą, co potwierdza 
wysoką zdolność operacyjną Grupy w zmiennym otoczeniu rynkowym. W naszej ocenie, decyzja o wypłacie 
dywidendy może stanowić dodatkowy impuls do wzrostu notowań podczas najbliższych sesji. 
(Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
ING BANK 
ŚLĄSKI SA 

BFG określił wymóg MREL TREA ING Banku Śląskiego na 16,29 proc. Bankowy Fundusz Gwarancyjny określił 
wymóg MREL TREA dla ING Banku Śląskiego na poziomie 16,29 proc. wartości całkowitej ekspozycji na 
ryzyko, który bank powinien spełnić do 31 grudnia 2023 roku - podał bank w komunikacie. Docelowy wymóg 
MREL TEM dla ING Banku Śląskiego został ustalony na poziomie 5,91 proc. miary ekspozycji całkowitej i 
powinien być spełniony przez fundusze własne i zobowiązania kwalifikowalne o 31 grudnia 2023 roku. 
Dodatkowo, BFG wskazał, że część MREL odpowiadająca kwocie rekapitalizacji powinna zostać spełniona w 
formie następujących instrumentów: dodatkowego Tier 1 (AT1), instrumentów kapitału Tier 2 (T) oraz innych 
podporządkowanych zobowiązań kwalifikowalnych nabytych bezpośrednio bądź pośrednio przez podmiot 
dominujący. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MABION SA 

Mabion przyjął strategię na lata 2023-27; roczny potencjał przychodowy w tym okresie szac. na 150-200 
mln zł. Mabion przyjął strategię na lata 2023-2027, zgodnie z którą planuje zmianę modelu biznesowego z 
produktowego na usługowy. Roczny potencjał przychodowy w tych latach Mabion szacuje na 150-200 mln zł 
– podała spółka w komunikacie. Mabion zakłada, że nie będzie samodzielnie wprowadzać MabionCD20 na 
rynek. Zgodnie ze strategią, w latach 2023-24 Mabion planuje dokończenie transformacji w kierunku w pełni 
zintegrowanej firmy CDMO (podmiot prowadzący kontraktowe wytwarzanie i rozwój, ang. Contract 
Development and Manufacturing OrganizaƟon). Celem strategicznym spółki jest wprowadzenie MabionCD20 
na rynek poprzez pozyskanie licencjobiorcy i możliwe objęcie roli CMO (ang. Contract Manufacturing 
OrganizaƟon, tj. kontraktowe wytwarzanie leku dla produktu MabionCD20) oraz zakończenie prac nad 
własnym porƞelem pozostałych produktów. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ECC GAMES SA 

Podpisanie umowy na przygotowanie i wydanie gry z BoomBit S.A. Zarząd ECC Games S.A. z siedzibą w 
Warszawie, niniejszym informuje o podpisaniu z BoomBit S.A. ["Wydawca"], umowy na przygotowanie i 
wydanie ["Umowa"] gry mobilnej o roboczym tytule "Car Zombies" ["Gra"]. Na podstawie zawartej Umowy 
Spółka przygotuje Grę, a Wydawca pokryje koszty jej developmentu do ustalonego w Umowie przez strony 
limitu kosztów oraz będzie zajmować się prowadzeniem kampanii User AcquisiƟon [pozyskania 
użytkowników]. (…) (ESPI RB NR 7/23) 

  
Informacja dnia 
GAMING 
FACTORY SA 

Informacja o utworzeniu odpisów aktualizujących. Zarząd Gaming Factory S.A. informuje, iż w ramach prac 
nad przygotowaniem sprawozdania finansowego Spółki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy Kapitałowej za rok 2022 w dniu dzisiejszym podjął decyzję o dokonaniu: 
a) poniższych odpisów aktualizujących w jednostkowym sprawozdaniu finansowym: : 
- odpis aktualizujący wartość prowadzonych projektów wykazywanych w ramach produktów gotowych na 
łączną kwotę 739 tys. zł oraz w ramach produkcji w toku na łączną kwotę 56 tys. zł, 
- odpis aktualizujący wartość praw udziałowych w spółkach zależnych Emitenta na łączną kwotę 422 tys. zł, 
(…) (ESPI RB NR 4/23) 

  
Informacja dnia 
GENOMTEC SA 

Cena emisyjna akcji serii M Genomtec ustalona na 8 zł. Cena emisyjna akcji serii M w ramach oferty 
publicznej 1,237 mln akcji Genomtec została ustalona na 8 zł – poinformowała spółka w komunikacie. Spółka 
zawarła aneks do umowy inwestycyjnej z Leonarto Funds SCSp, w której akcjonariusz zobowiązał się do 
zwiększenia maksymalnej liczby sprzedawanych akcji w ramach oferty publicznej do 900 tys. akcji. (...) po 
rozważeniu wyników ABB oraz zawarciu aneksu do Umowy Inwestycyjnej, Spółka zawarła z Akcjonariuszem 
porozumienie, na podstawie którego postanowiono: ustalić liczbę Akcji Serii M oferowanych przez Spółkę w 
ramach oferty publicznej na 1.237.000 akcji; ustalić cenę emisyjną Akcji Serii M na 8 PLN za 1 Akcję Serii M 
oraz ustalić liczbę Akcji Sprzedawanych oferowanych przez Akcjonariusza w ramach oferty publicznej na 
900.000 akcji; ustalić cenę sprzedaży Akcji Sprzedawanych na 8 PLN za 1 Akcję Sprzedawaną" - napisano w 
komunikacie. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
GI GROUP 
POLAND SA 

KNF zatwierdził prospekt emisyjny akcji Gi Group. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt Gi 
Group, sporządzonego w związku z ofertą publiczną akcji serii X oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie 
do obrotu na rynku regulowanym akcji serii X, jednostkowych praw poboru akcji serii X oraz praw do akcji 
serii X Gi Group - poinformowała spółka w komunikacie. Prospekt zostanie opublikowany 18 kwietnia 2023 r. 
na stronie internetowej spółki. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MENNICA 
POLSKA SA 

Mennica Polska złożyła ofertę w przetargu Centralnego Banku Dominikany. Mennica Polska złożyła ofertę 
w przetargu na bicie monet obiegowych o nominałach: 1, 5, 10 i 25 pesos, w łącznej ilości 155 mln sztuk, 
organizowanym przez Centralny Bank Dominikany - podała Mennica w komunikacie. Oferta Mennicy wynosi 
łącznie 12,38 mln euro. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ERATO ENERGY SA 

Szacunkowe przychody Erato Energy w marcu 2023 r. Zarząd Erato Energy S.A. w nawiązaniu do 
opublikowanego przez Emitenta raportu bieżącego nr 15/2021, podaje szacunkowe przychody operacyjne 
Spółki osiągnięte z podstawowej działalności w marcu 2023 r. oraz narastająco od początku tego roku, a 
także porównawczo w analogicznych okresach poprzedniego roku: 
- marzec 2023 r.: 1,47 mln zł 
(8% kwoty przychodów osiągniętych w analogicznym okresie ubiegłego roku), 
- marzec 2022 r.: 19,44 mln zł; 
- styczeń-marzec 2023 r.: 4,04 mln zł 
(10% kwoty przychodów osiągniętych w analogicznym okresie ubiegłego roku), 
- styczeń-marzec 2022 r.: 39,20 mln zł. 
Przekazane dane są szacunkowe. Ostateczna i wiążąca informacja o wielkości przychodów zostanie 
zaprezentowana w odpowiednim raporcie okresowym. (ESPI RB NR 7/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W poniedziałek popyt tylko siłą rozpędu zyskał nieco pola na 
otwarciu, ale jego aktywność oraz szerokość wzrastającego rynku pozostawia dużo do 
życzenia.  Indeksy na GPW zakończyły wczorajszą sesje niewielkimi wzrostami. WIG20 
zakończył notowania wzrostem o 0,41 proc. na poziomie 1861,85 pkt., Indeks szerokiego 
rynku WIG wzrósł na zamknięciu sesji o 0,59 proc. kończąc notowania na poziomie 61656,26 
pkt., indeksy mniejszych spółek, również zakończyły sesję wzrostami. mWIG40 wzrósł o 1,08 
proc. i zakończył notowania na poziomie 4638,05 pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 
1,20 proc. na poziomie 21176,36 pkt. Obroty na rynku były niższe niż poprzedniego dnia i 
wyniosły 0,95 mld zł wobec 0,97 mld zł w piątek. LOP na serii FW20M23  osiągnęła na 
zamknięciu w poniedziałek wartość 43559 wobec 44537 pozycji na zamknięciu poprzedniego 
dnia, a volumen obrotu wyniósł 25282 wobec 30990 kontraktów poprzedniego dnia. Ruch 
wzrostowy na WIG20  dociera  do kolejnej bariery jaką jest 1900pkt. Ten poziom może 
stawiać silniejszy opór kupującym. Dziś kolejne publikacje wyników amerykańskich banków 
mogą  rozruszać ospały handel. Dodatkowym impulsem dla rynków mogą być opublikowane  
dziś rano dobre dane z CHIN. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20M2320 —  17  KWIETNIA, 17:15 
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Dane makro 
18.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
18.04.2023 

 

 MABION - Konferencja wynikowa Spółki: Webinar Mabionu poświęcony omówieniu wyników za rok 2022 
oraz perspektyw w kolejnych latach. 
CDPROJEKT - NWZA: Warszawa. W sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego A na lata obrotowe 
2023-2027 i zmiany uchwały NWZA z 20.12.2022 r. w sprawie zaniechania realizacji Programu 
Motywacyjnego na lata obrotowe 2020-2025 oraz emisji, w celu realizacji Programu Motywacyjnego A i B 
warrantów subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniających 
do objęcia akcji serii Oi P oraz warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii 
O i P. 
INGBSK - : ING Bank Śląski zaprasza na webinar makroekonomiczny pt. „Inflacja, spowolnienie, 
transformacja” (spotkanie online). 
MANGATA - Konferencja wynikowa Spółki: Telekonferencja podsumowująca wyniki finansowe i osiągnięcia 
Grupy Mangata w 2022 r. Podczas spotkania będą omawiane również perspektywy na 2023 r. 
AUTOPARTN - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
REDAN - Raport roczny 2022:  
CAPITAL - Raport kwartalny I/2023:  
ERG - Raport roczny 2022:  
VIGOPHOTN - Raport roczny 2022:  
BUMECH - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
MABION - Raport roczny 2022:  
BORYSZEW - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ASSECOPOL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ONESANO - Raport roczny 2022:  
MANGATA - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ENERGOINS - Skonsolidowany raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,40 39 250 6,2 6,4 6,3 1,0 0,9 0,9 7,6 8,3 8,8 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 325,80 33 293 8,7 8,8 8,1 1,1 1,0 1,0 4,7 5,7 6,3 1,0 1,2 1,2
PEKAO 93,96 24 662 5,7 6,3 6,9 1,0 0,9 0,9 7,6 9,8 9,1 1,1 1,5 1,3
ING 166,00 21 597 7,1 7,6 7,8 1,7 1,4 1,3 4,1 7,0 5,9 1,0 1,2 1,3
mBank 356,00 15 106 5,1 6,0 5,4 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,3 -0,1 0,3 0,8
Bank Millennium 5,31 6 442 3,9 5,5 5,2 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,2 0,2
Alior Bank 45,42 5 930 4,8 5,5 6,2 0,8 0,7 0,6 1,1 4,0 7,5 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 87,80 11 472 5,5 6,9 10,4 1,3 1,3 1,4 10,3 16,0 13,9 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 57,00 8 418 5,8 6,2 5,1 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,9 0,2 0,3 0,6
Mediana - 15 106 5,7 6,3 6,3 1,1 1,0 0,9 4,1 5,7 6,3 1,0 1,2 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,17 32 097 8,1 8,1 8,3 1,6 1,5 1,3 7,0 7,9 8,7 18,1 20,3 19,0
KRUK 365,80 7 067 8,4 7,6 7,0 2,0 1,7 1,5 4,0 4,0 4,4 27,1 24,6 22,9
GPW 36,18 1 519 15,5 15,0 - 1,4 1,4 - 7,7 8,1 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 7 067 8,4 8,1 7,6 1,6 1,5 1,4 7,0 7,9 6,5 18,1 20,3 19,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,10 4 044 21,9 9,9 - 0,7 0,7 - 25,3 18,7 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 142,80 3 655 10,5 12,1 11,0 2,5 2,4 2,3 7,8 8,7 8,8 29,7 25,6 22,9
Echo Investment 3,96 1 634 9,8 7,6 5,1 0,9 0,9 0,8 14,8 17,0 12,0 7,5 7,0 8,1
Atal 47,60 1 843 7,2 8,9 8,8 1,4 1,4 1,3 7,2 9,2 9,3 26,1 21,0 16,3
Develia 3,46 1 549 9,1 12,5 11,9 1,1 1,1 1,1 9,4 14,5 11,7 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 843 9,8 9,9 9,9 1,1 1,1 1,2 9,4 14,5 10,5 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 357,50 9 127 16,5 17,6 17,2 6,8 6,9 6,6 8,3 8,3 7,7 37,2 39,3 40,5
Unibep 8,50 298 11,0 16,3 - - 0,8 - 6,0 7,0 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,10 258 7,5 5,9 5,4 0,8 0,7 0,6 4,7 4,3 4,0 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 278 13,8 14,9 11,4 3,8 0,8 3,6 6,0 7,0 5,8 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 122,15 24 430 9,2 8,5 10,2 0,7 0,7 0,6 4,8 4,5 4,4 18,8 8,9 8,2
JSW 46,43 5 451 2,1 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 39,00 1 327 0,9 1,1 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 451 2,1 2,3 10,2 0,3 0,3 0,6 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,70 71 630 3,4 4,5 5,0 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,7 11,4
Unimot 120,80 990 5,5 7,6 - 1,3 1,2 - 3,7 4,8 5,1 56,0 33,7 22,6
MOL 33,96 27 708 4,0 4,2 4,7 0,5 0,5 0,5 2,4 2,5 2,6 24,1 15,9 12,8
Serinus 4,24 470 143,0 - - - - - 13,7 4,2 5,2 - - -
Mediana - 14 349 4,7 4,5 4,8 0,5 0,5 0,4 3,0 3,3 3,9 38,1 18,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 81,95 6 802 13,2 12,6 12,3 0,9 0,9 0,9 4,4 4,2 3,9 7,2 7,2 7,1
ComArch 147,00 1 196 13,3 12,4 11,2 - - - 4,4 4,2 3,9 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 138,20 3 559 - - - - - - 17,7 15,1 - - - 106,2
Asseco BS 38,80 1 297 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 50,20 2 605 - - - - - - 7,7 7,0 6,6 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 605 13,2 12,5 11,8 0,9 0,9 0,9 6,1 5,6 3,9 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,00 10 872 15,6 10,6 7,5 0,6 0,6 0,6 5,8 5,3 4,8 5,8 4,3 5,5
Orange Polska 7,23 9 488 12,2 11,1 10,5 0,7 0,7 0,7 5,2 4,9 4,6 5,3 5,5 5,7
Wirtualna Polska 103,80 3 040 17,8 13,8 11,3 3,0 2,5 2,1 7,6 6,9 6,3 21,7 20,0 19,4
Agora 6,98 325 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,36 283 7,8 6,3 5,4 0,9 0,9 0,8 4,4 4,4 3,7 - - -
Mediana - 3 040,4 13,9 10,9 9,0 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 4,7 5,5 4,9 5,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 110,94 11 180 28,0 46,8 65,6 4,8 4,4 4,4 18,0 27,1 29,1 16,3 18,1 11,3
Playway 432,00 2 851 15,3 15,5 11,3 5,3 4,7 4,7 11,4 11,4 8,2 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 83,10 610 6,4 6,9 7,1 1,5 1,4 1,2 3,9 4,2 4,2 27,5 26,6 23,3
11 bit studios SA 630,00 1 523 27,1 8,3 7,0 5,3 3,2 3,0 20,8 5,9 5,6 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 187 21,2 11,9 9,2 5,0 3,8 3,7 14,7 8,6 6,9 21,9 22,4 28,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9580,00 17 764 15,5 13,9 10,8 4,6 3,9 3,2 8,6 6,8 5,7 35,0 32,7 29,9
CCC 42,40 2 326 - - 40,3 2,9 4,7 3,6 9,8 7,4 5,8 -11,6 -21,6 -23,6
Monnari Trade 5,79 177 9,7 8,3 8,3 - - - 4,1 3,8 3,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,95 594 24,4 16,0 12,0 3,2 2,6 2,1 13,4 10,1 8,4 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 460             15,5 13,9 11,4 3,2 3,9 3,2 9,2 7,1 5,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,83 33 641 36,2 23,6 17,7 3,4 3,0 2,6 16,2 13,1 11,0 -7,2 7,5 12,1
Dino Polska 393,50 38 579 25,0 19,6 16,0 6,8 5,1 4,0 16,6 13,5 11,4 31,3 29,9 28,6
Inter Cars 528,00 7 481 8,5 7,7 6,8 1,6 1,3 1,1 6,5 6,1 5,4 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,47 2 570 20,7 15,3 10,4 2,9 2,6 2,1 5,1 4,8 4,5 3,3 10,6 16,6
Neuca 661,00 2 972 21,4 16,5 15,5 3,0 2,7 2,3 9,9 8,7 7,4 14,4 14,4 16,2
Mediana - 2 972 20,7 15,3 10,4 2,9 2,6 2,1 6,5 6,1 5,4 14,4 14,4 16,6
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 478,00 717 - - - - - - 9,2 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 11,00 1 232 39,6 39,6 33,9 1,3 1,3 1,2 16,8 15,6 14,6 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 232 39,6 39,6 33,9 1,3 1,3 1,2 13,0 15,6 14,6 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,66 14 943 15,9 6,7 4,0 0,3 0,3 0,2 2,6 2,0 1,4 6,8 3,2 3,8
Enea 6,85 4 233 2,1 4,4 2,4 0,2 0,3 0,2 3,2 3,8 3,0 7,5 11,6 6,3
Tauron 2,06 3 614 5,4 2,6 1,7 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,5 2,8 5,1 7,7
Onde 13,36 735 10,4 4,1 - 1,9 1,4 - 7,3 3,4 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 83,90 7 397 18,7 16,2 12,8 1,7 1,5 1,3 14,4 11,8 10,9 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,80 1 210 10,7 11,7 - 1,3 1,2 - 10,5 10,4 19,6 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 924 10,5 5,5 3,2 0,8 0,8 0,2 6,1 4,0 3,5 7,0 9,8 8,3
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 35,00 3 472 8,2 6,9 - 0,3 0,3 - 5,2 4,6 4,8 18,1 7,5 6,0
Ciech 53,45 2 817 7,4 9,8 11,1 1,0 0,9 0,9 4,1 4,6 4,6 15,7 13,8 10,2
PCC Rokita 139,80 2 775 - - - - - - 3,2 4,3 5,8 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 817 7,8 8,3 11,1 0,6 0,6 0,9 4,1 4,6 4,8 15,7 13,8 10,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 552,00 5 327 11,9 10,2 8,2 2,9 2,8 2,6 7,9 6,9 6,3 37,0 22,7 27,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 290,00 1 618 - - - - - - 3,0 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,99 543 9,2 5,5 - 0,9 0,8 - 6,0 5,6 6,1 18,0 14,0 14,3
Alumetal 84,30 1 318 - - - - - - 5,7 6,7 6,5 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 114,50 764 8,5 7,9 - 1,3 1,2 - 6,2 5,8 5,9 19,7 18,3 17,1
Amica 78,00 606 9,5 6,5 - 0,5 0,5 - 5,0 4,1 3,6 - 2,6 -
Mediana - 1 318             9,3 7,2 8,2 1,1 1,0 2,6 5,8 5,8 6,1 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,15 432 76,9 36,2 - 3,5 3,2 - 20,0 12,2 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 58,00 1 341 - - - 5,7 8,7 11,3 - - 114,1 -7,5 -36,0 -16,7
Captor Therapeutics 165,00 688 - - - 12,4 750,0 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 13,84 706 - - 15,4 1,5 1,5 1,2 22,1 32,4 10,9 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,85 335 - - - 3,4 3,5 4,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 76,10 1 397 32,4 20,9 18,5 4,5 3,7 3,1 14,8 10,7 9,7 17,0 15,3 18,5
Mediana - 697 54,6 28,5 16,9 4,0 3,6 3,8 20,0 12,2 10,9 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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