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WIG  — 14  KWIETNIA, 17:15 

DAX Index — 14 KWIETNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
82,4 -0,13% -0,71% 2,41%

9 086,0 1,01% 0,43% 8,44%

2 019,4 -1,42% -1,99% 10,33%

25,5 0,33% -0,25% 5,65%

1 056,4 0,23% -0,35% -2,68%

2,2 2,70% 2,11% -51,10%

188,0 -1,44% -2,01% -53,48%

2 871,8 0,64% 0,06% -3,47%

770,5 -0,71% -1,28% -9,88%

24 853,0 1,68% 1,09% 0,18%

2 385,5 0,78% 0,20% 0,32%

2 170,0 1,09% 0,51% -5,36%

24132,0 1,83% 1,24% -22,45%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 293,1 0,58% - 4,70% 6,67%

1 854,3 0,73% 0,15% 5,70% 3,47%

4 588,5 0,14% -0,44% 2,56% 10,45%

20 924,8 0,15% -0,43% 2,32% 19,60%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 875 0,0 0,91% 5,87% 1,96%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

106 279,4 -0,17% -0,75% -3,15%

43 285,2 1,40% 0,82% -1,16%

7 519,6 0,52% -0,06% 16,16%

15 807,5 0,50% -0,08% 13,53%

33 886,5 -0,42% -0,99% 2,23%

4 390,8 0,63% 0,05% 15,74%

7 871,9 0,36% -0,22% 5,64%

5 092,9 -0,83% -1,40% -7,56%

275 717,4 1,99% 1,40% 36,44%

1 000,5 0,35% -0,23% 4,61%

12 123,5 -0,35% -0,92% 15,83%

1 418,4 1,00% 0,42% 18,03%

982,9 0,00% -0,58% 1,33%

4 137,6 -0,21% -0,79% 7,77%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 514,8 0,07% -0,50% 9,28%

20 765,0 1,58% 0,99% 4,97%

59 714,0 -1,19% -1,76% -1,85%

2 510,6 -0,03% -0,61% 12,26%

3 539,3 -1,19% -1,76% 14,57%
297,0 0,03% -0,54% 6,11%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 337,0 0,14% -0,76% 14,58%

7 528,0 0,06% -0,84% 15,97%

15 958,0 0,14% -0,76% 14,08%

4 171,5 0,19% -0,71% 7,11%

33 987,0 -0,10% -1,00% 2,52%
13 192,0 0,08% -0,82% 18,43%

08:25

[PLN] [%]

4,6393 -0,0018 -0,04% -0,62% -0,90%

4,7251 0,0026 0,06% -0,52% -0,03%

4,2234 0,0025 0,06% -0,52% -3,55%

1,0985 -0,0007 -0,06% -0,64% 2,63%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
CCC SA 
  

Grupa CCC miała w 2022/23 417,6 mln zł straty ne o j. d. Grupa CCC miała w roku obrotowym 2022/23, 
czyli w okresie luty 2022 - styczeń 2023 r., 417,6 mln zł straty ne o jednostki dominującej wobec 223,4 mln 
zł straty w analogicznym okresie rok wcześniej - podała spółka w raporcie rocznym. Strata ne o z działalności 
kontynuowanej wyniosła 401,5 mln zł, a strata z działalności zaniechanej 42,4 mln zł. Strata na działalności 
operacyjnej wyniosła w tym okresie 51,3 mln zł wobec 4,1 mln zł zysku przed rokiem. Przychody grupy 
wyniosły 9,12 mld zł wobec 7,54 mld zł rok wcześniej. Z wyliczeń PAP Biznes wynika, że w samym czwartym 
kwartale strata ne o jednostki dominującej wyniosła blisko 100 mln zł, strata EBIT ok. 50 mln zł, a przychody 
2,4 mld zł. Na początku lutego CCC przedstawiło wstępne wybrane dane finansowe za czwarty kwartał. 
Szacowało wtedy, że EBITDA grupy wyniosła 86 mln zł, strata operacyjna 57 mln zł, a przychody 2,43 mld zł. 
(PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Zgodnie z przewidywaniami CCC wygenerowało stratę ne o za cały 2022 r. 
Strata ne o jednostki dominującej była prawie dwukrotnie wyższa niż rok temu i wyniosła minus 417,6 mln 
zł. W odniesieniu zaś do IV kwartału wyniki są nieco gorsze niż wcześniej szacowała Spółka. Jako jedne z 
pierwszych wyzwań, przed którymi obecnie staje CCC jest poprawa marż oraz zmniejszenie zadłużenia. 
Celem Spółki na 2023 r. jest marża bru o na sprzedaży w wysokości 47-50 proc., co wciąż jednak  jest 
poziomem istotnie mniejszym niż u konkurencji (wynika to po części z charakteru modelu biznesowego 
Spółki polegającego na strategii niskiej ceny). Zakładany największy poziom marż ma mieć miejsce dla marki 
CCC (54-56 proc.), najniższy zaś dla marki Modivo (40-42 proc.). W przypadku marki HalfPrice marża ma 
kształtować się w przedziale 45-46 proc. Drugim celem strategicznym na 2023 r. jest zdelewarowanie 
poprzez emisję akcji, co zapewni finansowanie w sposób inny niż kapitał dłużny (Spółka chce w ten sposób 
zmniejszyć zobowiązania finansowe o ok. 1 mld zł). W naszej ocenie, działania te są nie tylko słuszne, ale i 
konieczne. Pod znakiem zapytania stoją jednak: możliwość osiągnięcia zakładanych marż z uwagi na presję 
kosztową oraz sukces emisji akcji (część akcji ma objąć Dariusz Miłek, dotychczasowy największy 
akcjonariusz). Ostatnie zmiany kursu akcji sugerują, że inwestorzy zaczynają mieć nadzieję na poprawę 
sytuacji w przyszłości (od połowy marca kurs wzrósł o 12,4 proc., aczkolwiek mogło być to tylko 
odreagowanie po, z kolei, silnych spadkach jakie miały miejsce na akcjach od końca stycznia br.) (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
ZE PAK SA 

Spółka zależna ZE PAK kupiła projekt wiatrowy o mocy 88 MW. PAK-Polska Czysta Energia, spółka zależna 
ZE PAK, kupiła od Polish Wind Holdings 100 proc. udziałów spółki projektowej Eviva Drzeżewo, która realizuje 
inwestycję budowy zespołu farm wiatrowych o mocy efektywnej 88 MW - podał ZE PAK w komunikacie. 
Łączne nakłady inwestycyjne związane z nabyciem oraz realizacją przedsięwzięcia wyniosą około 920 mln zł. 
Jak podano, PAK-PCE nabyła udziały spółki projektowej w ramach przedsięwzięcia inwestycyjnego, 
polegającego na realizacji instalacji OZE w obrębie gminy Główczyce, Damnica, Potęgowo, w powiecie 
słupskim. Warunki wietrzne w tym regionie pozwalają szacować roczną produkcję farmy na około 240 GWh/
rok. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
LIBET SA 

Libet zawarł przedwstępną umowę sprzedaży nieruchomości w Pruszkowie za 12 mln zł ne o. Libet zawarł 
przedwstępną warunkową umowę sprzedaży nieruchomości położonej w Pruszkowie za 12 mln zł ne o - 
podał Libet w komunikacie. Warunkiem zawarcia umowy przyrzeczonej jest m.in. zawarcie przez spółkę i 
kupujących w terminie do 31 maja 2023 r. umowy sprzedaży maszyn i urządzeń znajdujących się na terenie 
sprzedawanej nieruchomości, za cenę ne o 6 mln zł. Strony zobowiązały się zawrzeć umowę przyrzeczoną 
do 31 maja 2023 r. (PAP Biznes)  
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Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty zmniejszyła w marcu produkcję nawozów azotowych o 35,1 proc. r/r. Grupa Azoty zmniejszyła 
w marcu 2023 roku produkcję nawozów azotowych o 35,1 proc., do 211 tys. ton - poinformowała spółka w 
komunikacie. Produkcja nawozów wieloskładnikowych wzrosła do 46 tys. ton z 35 tys. ton rok wcześniej. 
Produkcja nawozów specjalistycznych w marcu 2023 roku spadła do 19 tys. ton z 26 tys. ton przed rokiem. 
Obniżona została też produkcja w segmencie chemii (mocznik i oxoplast), a także w tworzywach (poliamid). 
Przykładowo produkcja mocznika spadła do 53 tys. ton ze 115 tys. ton. Produkcja pigmentów wzrosła do 2 
tys. ton z 1 tys. ton rok wcześniej. "Wielkość produkcji Grupy Azoty dostosowywana jest do bieżącej sytuacji 
podażowo-popytowej na rynku europejskim" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Akcjonariusz Creotech Instruments chce sprzedać w ABB do 50 tys. akcji. Akcjonariusz Creotech 
Instruments, Grzegorz Kasprowicz, zamierza sprzedać w ofercie publicznej w ramach przyspieszonej budowy 
księgi popytu do 50 tys. akcji spółki - podał Creotech Instruments w komunikacie. ABB ma zostać 
przeprowadzone do 18 kwietnia, a sprzedaż akcji ma nastąpić do 20 kwietnia. Pośrednikiem będzie DM 
Navigator. Jak podano w komunikacie, na podstawie podpisanego w piątek aneksu do umowy akcjonariuszy 
Kasprowiczowi udzielono zgody na rozporządzenie nie więcej niż 50 tys. akcji spółki, a pod warunkiem 
sprzedaży tych akcji okres lock-up odnoszący się do pozostałych po sprzedaży akcji znajdujących się w 
posiadaniu akcjonariusza ma zostać wydłużony o dodatkowe 12 miesięcy, czyli łącznie na okres 36 miesięcy 
od wprowadzenia akcji spółki do obrotu na NewConnect, czyli od 12 października 2021 r. W piątek na 
zamknięciu sesji kurs akcji Creotech Instruments wyniósł 161,2 zł. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
UNIBEP SA 

Spółka zależna Unibepu sprzedała inwestycję mieszkaniową w Poznaniu. Spółka zależna Unibepu sprzedała 
na rzecz funduszu inwestycyjnego inwestycję mieszkaniową w Poznaniu, Fama Jeżyce Etap II - podał Unibep 
w komunikacie. Inwestycja obejmuje dwa budynki mieszkalne wielorodzinne z usługami, zrealizowane przez 
Unibep, jako generalnego wykonawcę. Łączna cena z tytułu sprzedaży prawa własności nieruchomości w 
ramach inwestycji wynosi ok. 109,9 mln zł ne o, przy czym na poczet ceny, w formie zadatków, zaliczek lub 
depozytu notarialnego, kupujący uregulował kwotę ok. 105,3 mln zł, a do zapłaty pozostała kwota ok. 4,6 
mln zł ne o. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
VOTUM SA 

Wstępna informacja o kluczowych wskaźnikach segmentu bankowego w miesiącu marcu i kwietniu 2023 r. 
Zarząd Votum S.A. informuje o istotnych wskaźnikach dotyczących realizacji przez spółki zależne od Emitenta 
założeń biznesowych w obszarze segmentu dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych: 
1.liczba zawartych kontraktów, które w poprzednim miesiącu kalendarzowym wpłynęły do spółek zależnych: 
1582; 
2.liczba wyroków sądów I instancji, które zapadły w poprzednim miesiącu kalendarzowym: 
- stwierdzające nieważność umowy kredytowej: 947, 
- zasądzające roszczenia pieniężne będące skutkiem pozostawienia umowy kredytowej w mocy bez 
abuzywnych postanowień umownych (odfrankowienie): 23, 
- zasądzające pozostawienie umowy kredytowej w mocy z zastąpieniem abuzywnej klauzuli przeliczeniowej 
średnim kursem NBP: 9, 
- oddalające powództwo w całości: 25; (…) (ESPI RB NR 13/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W piątek  popyt nadal był silny ale pod koniec  sesji pojawiła się 
również realizacja zysków, pomimo tego Indeksy GPW zakończyły notowania wzrostami. 
WIG20 zakończył notowania wzrostem o 0,73 proc. na poziomie 1854,27 pkt., Indeks 
szerokiego rynku WIG wzrósł na zamknięciu sesji o 0,58 proc. kończąc notowania na 
poziomie 61293,065 pkt., indeksy mniejszych spółek, również zakończyły sesję wzrostami, o 
nieco mniejszej skali. mWIG40 wzrósł o 0,14 proc. i zakończył notowania na poziomie 
4588,54 pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,15 proc. na poziomie 20924,81 pkt. 
Obroty na rynku były niższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 0,97 mld zł wobec 1,23 mld zł w 
czwartek. LOP na serii FW20M23  osiągnęła na zamknięciu w piątek  wartość 44537 wobec 
43072  pozycji na zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 30990 wobec 
30837   kontraktów poprzedniego dnia. Ruch wzrostowy na WIG 20  dociera  do kolejnej 
bariery jaką jest 1900pkt. Ten poziom może stawiać silniejszy opór kupującym. Po słabszej 
sesji w USA na zakończeniu tygodnia, początek handlu w poniedziałek na europejskich 
parkietach może być spadkowy, a kolejne publikacje wyników amerykańskich banków będą 
dopiero we wtorek. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20M2320 —  14  KWIETNIA, 17:15 
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Dane makro 
17.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
17.04.2023 

 

 FMG - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w drodze emisji akcji serii C, 
zmian w składzie RN. 
PKNORLEN - Konferencja prasowa spółki: Konferencja prasowa dotycząca realizacji strategicznych planów 
Grupy ORLEN w obszarze energetyki jądrowej. 
SESCOM - Konferencja prasowa spółki: Konferencja online Sescom dotycząca przejęcia brytyjskiej firmy PCB 
Technical Solu ons Limited oraz planów rozwoju Sescom. 
ATLANTAPL - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,38 PLN na akcję. 
AITON - Raport roczny 2022:  
CLOUD - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
CCC - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
CIECH - Wezwanie: Zakończenie przyjmowania zapisów na akcje spółki CIECH SA w ogłoszonym wezwaniu. 
Cena w wezwaniu za jedną akcję wynosi 54,25 PLN. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,29 39 113 6,2 6,4 6,3 1,0 0,9 0,9 7,6 8,3 8,8 0,8 1,2 1,3
Santander Polska 321,80 32 885 8,6 8,7 8,0 1,1 1,0 1,0 4,8 5,7 6,3 1,0 1,2 1,2
PEKAO 93,50 24 541 5,6 6,3 6,9 0,9 0,9 0,9 7,6 9,8 9,2 1,1 1,5 1,3
ING 165,00 21 467 7,0 7,5 7,8 1,7 1,4 1,3 4,1 7,0 5,9 1,0 1,2 1,3
mBank 356,60 15 132 5,1 6,0 5,4 1,2 1,0 0,9 0,0 0,0 4,3 -0,1 0,3 0,8
Bank Millennium 5,30 6 430 3,9 5,5 5,2 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,2 0,2
Alior Bank 45,10 5 888 4,8 5,5 6,2 0,8 0,7 0,6 1,1 4,1 7,5 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 86,90 11 354 5,5 6,9 10,3 1,3 1,3 1,3 10,4 16,2 14,0 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 56,00 8 270 5,7 6,1 5,0 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,9 0,2 0,3 0,6
Mediana - 15 132 5,6 6,3 6,3 1,1 1,0 0,9 4,1 5,7 6,3 1,0 1,2 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,12 32 054 8,1 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 7,9 8,7 18,1 20,3 19,0
KRUK 354,80 6 854 8,2 7,4 6,8 1,9 1,6 1,4 4,1 4,1 4,5 27,1 24,6 22,9
GPW 36,10 1 515 15,4 15,0 - 1,4 1,4 - 7,8 8,1 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 854 8,2 8,1 7,5 1,6 1,5 1,4 7,0 7,9 6,6 18,1 20,3 19,0
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,6 9,7 - 0,7 0,7 - 25,1 18,6 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 141,60 3 625 10,4 12,0 10,9 2,5 2,4 2,3 7,7 8,6 8,8 29,7 25,6 23,1
Echo Investment 3,90 1 609 9,6 7,5 5,1 0,9 0,9 0,8 14,8 16,9 12,0 7,5 7,0 8,1
Atal 47,30 1 831 7,1 8,8 8,8 1,4 1,4 1,3 7,1 9,1 9,2 26,1 21,0 16,3
Develia 3,46 1 549 9,1 12,5 11,9 1,1 1,1 1,1 9,4 14,5 11,7 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 831 9,6 9,7 9,8 1,1 1,1 1,2 9,4 14,5 10,5 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 355,50 9 076 16,4 17,5 17,1 6,8 6,9 6,6 8,3 8,2 7,6 37,2 39,3 40,5
Unibep 8,58 301 11,1 16,5 - - 0,8 - 6,0 7,0 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,00 251 7,4 6,3 - 0,7 0,7 - 4,7 4,4 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 276 13,8 14,9 14,2 3,7 0,8 6,6 6,0 7,0 7,6 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 125,95 25 190 9,5 8,7 10,5 0,7 0,7 0,7 4,9 4,6 4,5 18,8 8,9 8,2
JSW 46,17 5 421 2,1 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,40 1 306 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 421 2,1 2,3 10,5 0,3 0,3 0,7 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 61,34 71 212 3,4 4,4 5,0 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 18,7 11,4
Unimot 115,00 943 5,2 7,3 - 1,3 1,2 - 3,6 4,6 4,9 56,0 33,7 22,6
MOL 33,84 27 470 4,0 4,2 4,7 0,5 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 12,8
Serinus 4,22 468 142,7 - - - - - 13,7 4,2 5,2 - - -
Mediana - 14 206 4,6 4,4 4,8 0,5 0,5 0,4 3,0 3,3 3,8 38,1 18,7 12,8
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,10 6 565 12,7 12,2 11,9 0,9 0,9 0,9 4,3 4,1 3,8 7,2 7,2 7,1
ComArch 139,80 1 137 12,7 11,8 10,7 - - - 4,2 3,9 3,7 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 139,60 3 595 - - - - - - 17,9 15,3 - - - 106,2
Asseco BS 37,80 1 263 - - - - - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 48,70 2 527 - - - - - - 7,5 6,8 6,4 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2 527 12,7 12,0 11,3 0,9 0,9 0,9 5,9 5,5 3,8 13,3 12,8 16,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,41 10 495 15,1 10,2 7,3 0,6 0,6 0,6 5,7 5,2 4,7 5,8 4,3 5,5
Orange Polska 7,18 9 423 12,1 11,0 10,5 0,7 0,7 0,7 5,1 4,9 4,6 5,3 5,5 5,6
Wirtualna Polska 105,00 3 076 18,0 13,9 11,5 3,0 2,5 2,1 7,7 6,9 6,4 21,7 20,0 19,4
Agora 6,94 323 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -5,2
ATM GRUPA 3,32 280 7,7 6,3 5,4 0,9 0,9 0,8 4,4 4,3 3,7 - - -
Mediana - 3 075,6 13,6 10,6 8,9 0,8 0,8 0,7 5,4 5,0 4,6 5,5 4,9 5,6

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 110,74 11 159 27,8 45,7 78,0 4,6 4,3 4,2 17,9 27,1 29,0 16,3 17,9 11,1
Playway 437,00 2 884 15,5 15,6 11,4 5,3 4,8 4,8 11,5 11,5 8,3 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 82,50 605 6,4 6,8 7,1 1,5 1,4 1,2 3,8 4,2 4,1 27,5 26,6 23,3
11 bit studios SA 629,00 1 520 27,1 8,3 7,0 5,3 3,2 3,0 20,8 5,9 5,6 11,1 10,6 36,2
Mediana - 2 202 21,3 12,0 9,2 5,0 3,8 3,6 14,7 8,7 6,9 21,9 22,3 28,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9750,00 18 079 15,8 14,2 10,9 4,7 4,0 3,3 8,7 6,9 5,8 35,0 32,7 29,6
CCC 39,33 2 158 - - 37,4 2,7 4,3 3,3 9,5 7,2 5,6 -11,6 -21,6 -24,9
Monnari Trade 5,80 177 9,7 8,3 8,3 - - - 4,1 3,8 3,7 24,7 24,7 24,7
Answear.com 33,90 593 24,4 16,0 12,0 3,2 2,6 2,1 13,4 10,1 8,4 10,6 13,1 16,5
Mediana - 1 376             15,8 14,2 11,5 3,2 4,0 3,3 9,1 7,1 5,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 31,08 32 849 35,3 23,1 17,2 3,3 2,9 2,5 15,9 12,8 10,7 -7,2 7,5 12,1
Dino Polska 392,90 38 520 25,0 19,5 16,0 6,8 5,1 3,9 16,6 13,5 11,3 31,3 29,9 28,6
Inter Cars 514,00 7 282 8,3 7,5 6,6 1,5 1,3 1,1 6,4 5,9 5,3 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,59 2 587 20,8 15,4 10,5 3,0 2,6 2,1 5,1 4,8 4,5 3,3 10,6 16,6
Neuca 670,00 3 013 21,7 16,8 15,7 3,1 2,7 2,4 10,0 8,8 7,5 14,4 14,4 16,1
Mediana - 3 013 20,8 15,4 10,5 3,0 2,6 2,1 6,4 5,9 5,3 14,4 14,4 16,6
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 475,00 712 - - - - - - 9,1 - - 5,1 5,1 5,3
MBW 10,20 1 142 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 15,3 14,2 13,3 3,0 3,2 3,4
Mediana - 1 142 36,6 36,6 31,4 1,2 1,2 1,1 12,2 14,2 13,3 5,1 5,1 5,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,62 14 849 15,8 6,6 4,0 0,3 0,3 0,2 2,6 2,0 1,4 6,8 3,2 3,8
Enea 6,56 4 054 2,0 4,2 2,3 0,2 0,3 0,2 3,1 3,7 2,9 7,5 11,6 6,3
Tauron 2,01 3 530 5,2 2,5 1,6 0,2 0,2 0,2 4,9 4,1 3,5 2,8 5,1 7,7
Onde 13,66 752 10,6 4,2 - 2,0 1,4 - 7,4 3,4 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 83,10 7 326 18,5 16,0 12,7 1,6 1,5 1,3 14,3 11,7 10,8 7,1 8,6 9,0
ZE PAK 23,90 1 215 10,7 11,8 - 1,3 1,2 - 10,5 10,5 19,7 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 792 10,7 5,4 3,1 0,8 0,8 0,2 6,2 3,9 3,5 7,0 9,8 8,3
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 34,36 3 408 8,0 6,8 - 0,3 0,3 - 5,1 4,6 4,8 18,1 7,5 6,0
Ciech 53,40 2 814 7,4 9,8 11,1 1,0 0,9 0,9 4,1 4,6 4,6 15,7 13,8 10,2
PCC Rokita 139,40 2 768 - - - - - - 3,2 4,3 5,8 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 814 7,7 8,3 11,1 0,6 0,6 0,9 4,1 4,6 4,8 15,7 13,8 10,2
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 537,00 5 182 11,6 9,9 8,0 2,9 2,7 2,6 7,8 6,8 6,1 37,0 25,7 27,7
Famur #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 292,00 1 629 - - - - - - 3,0 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,95 540 9,1 5,5 - 0,9 0,7 - 6,0 5,6 6,1 18,0 14,0 14,3
Alumetal 84,30 1 318 - - - - - - 5,7 6,7 6,5 30,5 30,5 24,2
Mangata Holding 115,50 771 8,5 8,0 - 1,3 1,2 - 6,3 5,9 5,9 19,7 18,3 17,1
Amica 77,80 605 9,5 6,5 - 0,5 0,5 - 4,9 4,0 3,6 - 2,6 -
Mediana - 1 318             9,3 7,2 8,0 1,1 1,0 2,6 5,8 5,9 6,1 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,11 429 76,4 35,9 - 3,4 3,1 - 19,9 12,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 57,20 1 322 - - - 5,6 8,6 11,2 - - 112,5 -7,5 -36,0 -16,7
Captor Therapeutics 162,00 675 - - - 12,2 736,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 13,98 713 - - 15,5 1,5 1,6 1,3 22,3 32,8 11,0 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,90 336 - - - 3,4 3,5 4,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 76,80 1 410 32,7 21,1 18,7 4,6 3,8 3,1 14,9 10,8 9,7 17,0 15,3 18,5
Mediana - 694 54,5 28,5 17,1 4,0 3,6 3,8 19,9 12,1 11,0 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


