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Najwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Wzrost Obroty Mazwa 5 Obroty
ORANGEPL 70 dh 2,7% 13 354 885 118IT 649,0 ih 1,7% 5126765 MLSYSTEM 69,5 fh11,25 3077 455
ASSECOPOL 76,0 ih 1,3% 2317270 AUTOPARTN 18,3 dh 1,1% 722038 SYGNITY 38,5 ih 5,4% 783021
CYFRPLSAT 16,3 ih 0,6% 6637019 DEVELIA 3,2 ih 0,65 319927 VOTUM 51,5 ih 5,08 1587 941
KRUEK 322,6 #ph o6% 9 840 308 ZEPAK 22,8 ih 0,4% 272476 COGNOR 10,4 ih 4,8% 2752676
PGE G2 dh 0,1% 9485932 CIECH 53,4 dh 0,3% 3190670 VRG 3,5 dh 4,2% 413545

Majwieksze spa

mWIG40
Spadek Obroty MNazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
ALIOR 38,9 3,25 15 260912 AMREST 18,4 W 408 660206  VWIGOPHOTN 520,0 Wb -55% 3783932
15w 445 2,55 21052500  TSGAMES 26,4 Wl 3,55 6583422 SNIEFKA 67,0 i -5 4% 53 400
LPP 95200 Wh-2.2% 17 470445 EMEA 6,2 W31 3965197 MOLECURE 24,5 W -2 3% 303623
PEKAD 85,2 W -2,0% 54376507 PKPCARGO 16,3 W2 7% 2182576 DATAWALK 56,5 a3 267 451
FERCO 40,2 1,85 10290783 BENEFIT 11200 W -2.6% 655 680 SCPFL 1786 Wl -a0% 1865 309

Majwieksze obroty

WIG20 mWIG40 SWIGE0
Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty Kurs Imiana Obroty
DINOPL 383,48 5w 81158771 XTB 329 b osx 18318676  CIGAMES 4,0 ih 0,55 B3B8647
PKNORLEN 59,0 Wy -05% 79187360  MOBRUK 2855 Wb 05% 8383806 LUBAWA 3,6 dh 3,0% 7913905
KEHM 1154 Wb-18% 54159982 MILLENNIUM 46 dh 0,2% 7284067  MLSYSTEM 69,5  fpi11,2% 3077 455
PEKAD 85,2 Wp-2.0% 54376507 EURDCASH 188 oy 08% £716327 COGNOR 10,4 i 48% 2752676
ALLEGRO 30,0 Wb-12% 50056143  TSGAMES s64 b 35w E589422 T 338 b 01% 2544775
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
MNazwa Obroty Mazwa {urs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
FS0728 105,39 #h 0.0% E87S7E  W5S0429 992  #h 02% 188 637 F51026 82,5 fho00% 95508
051033 100,1  #h 1,3% 561180  SBKO923 ggs b 01% 153614 WZ0533 919 fb-11% 87 305
ECHO926 1004 4h 0,0% 204756  OKO724 92,3 o 0,0% 124 430 OK1025 262 b 02% 87109
WZ1127 96,4 Wb05% 277931  FPC1140 g0 W 05% 119278 KRU1127 1005 Wy -02% 72665
FPCOB31 g50 W02% 274510  P51026 82,5  #p 0.0% 995908  ROND42S 950  fh 0,0% 70731
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia Zysk netto j.d. Oponeo w '22 wynidst 40,7 min zi. Zysk netto jednostki dominujgcej Oponeo w 2022 roku

OPONEO.PLSA wynidst 40,7 min zt wobec 60,2 min zt rok wczesniej - poinformowata spdtka w raporcie rocznym. Z wyliczen
PAP Biznes wynika, ze w samym czwartym kwartale spdétka miata 43,5 miIn zt zysku netto j.d., a analitycy
ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie w tym okresie 33,2 - 36 min zt zysku netto. W 2022 roku grupa
miata 63,3 min zt zysku EBIT i 1,695 mld zt przychoddéw. W 2021 roku zysk operacyjny wynosit 79,5 min zt, a
przychody 1,515 mid zt. Z wyliczern PAP Biznes wynika, ze w czwartym kwartale ub. r. spdtka zanotowata 47,1
min zt EBIT wobec oczekiwan na poziomie 41,9 - 49,6 min zt. Przychody wyniosty 685 min zt, podczas gdy
przedziat oczekiwan wynosit 680-726 min zt. "Pomimo aktualnie niezbyt sprzyjajgcego otoczenia
makroekonomicznego, jesteSmy przekonani, ze obecny rok 2023 przyniesie utrzymanie mozliwie wysokich
poziomow sprzedazy i rentownosci w celu maksymalizacji wynikdéw. Réwnomierny i sukcesywny rozwéj we
wszystkich segmentach, w ktdrych dziata grupa, pozwoli nam w przysztosci na zmniejszenie sezonowosci i
osiggniecie efektu skali, poprzez rozwdj catej grupy" - napisat w liscie do akcjonariuszy prezes Dariusz
Topolewski. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. W 2022 r. Oponeo wypracowato przychody wyzsze o 11,9 proc. r/r, generujgc
tym samym rekordowg w historii sprzedaz na poziomie 1,695 mld zt. Szczegdlnie wysokg dynamike
odnotowata spotka zalezna Dadelo, zajmujgca sie sprzedazg rowerdw elektrycznych (wzrost o 41,5 proc. r/r).
Wocigz jednak wiekszo$¢ przychoddw stanowita podstawowa dziatalnos¢ Spoétki, czyli sprzedaz opon, felg i
akcesoriow samochodowych (85 proc.). Dominujacym rynkiem byt tez rynek krajowy (81,4 proc.) Na
podstawowej dziatalnosci Spotka wypracowata lepszy wynik niz w poprzednim roku— zysk ze sprzedazy
wyniost 334,7 min zt i byt wyzszy o 8 proc. w poréwnaniu z 2021 r., co oceniamy jednoznacznie pozytywnie.
Natomiast na pozostatych poziomach zysku, wyniki sg gorsze niz rok temu. Zysk operacyjny spadt o 20,4
proc. r/r, co wynika z silnego wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu i kosztow sprzedazy (18,8 proc. r/r). Istotny
wptyw na wynik ksiegowy miata takze wyzsza o 35,1 proc. amortyzacja, ktérej wzrost wynikat z przyjecia do
uzytkowania nowej hali magazynowej. Zysk netto za$ byt nizszy niz rok temu o 32 proc., co wynikato z
ujemnych rdznic kursowych oraz wyzszych kosztéw finansowych. W naszej ocenie, otoczenie rynkowe w
2023 r. pozostaje trudne zaréwno dla strony przychodowej Spoétki, jak i wynikdw. Wysokie ceny benzyny oraz
ogdlna presja inflacyjna moze ostabia¢ popyt konsumentéw na samochody i tym samym na opony. Z drugiej
strony, widzimy duzy potencjat w sprzedazy rowerdw elektrycznych poprzez spétke zalezng Dadelo. (t. Bryl)

Informacja dnia Przychody Huuuge spadty w | kw. o ok. 15 proc. r/r, do 71,4 min USD - szacunki. Skonsolidowane

HUUUGE INC. przychody ze sprzedazy Huuuge, bez efektu rozliczania przychoddéw w czasie, spadty w pierwszym kwartale
2023 roku o ok. 15 proc. r/r, do 71,4 min USD - poinformowata spétka w szacunkowych danych. W
poréwnaniu do czwartego kwartatu 2022 r. przychody spadty o ok. 8 proc. (PAP Biznes)

Informacja dnia Bank Millennium spodziewa sie zysku netto za | kw. zblizonego do poziomu z IV kw. '22. Bank Millennium

BANK spodziewa sie dodatniego wyniku netto za | kwartat 2023 rok, na poziomie zblizonym do wartoéci w IV kw.

MILLENNIUM SA 2022 r. - podat bank w komunikacie. "Biorgc pod uwage pozytywne wyniki podstawowej dziatalnosci
biznesowej, zysk na transakcji o ktorej bank poinformowat w raporcie biezgcym nr 7/2023 z dnia 13 lutego
2023 r. oraz wyzej wspomniane rezerwy, zarzad banku spodziewa sie dodatniego wyniku netto banku za |
kwartat 2023 r., na poziomie zblizonym do wartosci w IV kwartale 2022 r." - napisano w komunikacie. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym przy realizacji kontraktu. Zarzad

PEKABEX SA Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym spétka zalezna Emitenta -
Pekabex Bet S.A. ("Spodtka") zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej "BNP") transakcje polegajgce na
zabezpieczeniu przed ryzykiem kursowym czesci ptatnosci z tytutu realizacji kontraktow Spoétki w tacznej
kwocie 2.000.000 EUR. tgczna wartos¢ przedmiotu transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe zawartych w
tym roku przez Spo6tke z BNP wynosi 5.000.000 EUR. (...) (ESPI RB NR 16/23)
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Informacja dnia
ATAL SA

Informacja dnia
CENTRUM
FINANSOWE SA

Informacja dnia
COLUMBUS
ENERGY SA

Informacja dnia
ECHO
INVESTMENT SA

Informacja dnia
PIXEL CROW
GAMES SA

Informacja dnia
UNIMOT SA

Atal nie wierzy w PRS-y. Deweloper nie chce sie angazowac w najem instytucjonalny. Jego prezes uwaza, ze
to zjawisko szkodliwe dla rynku mieszkaniowego. Miniony rok przyniést znaczacy spadek popytu na
mieszkania. Deweloperzy sprzedali w tym czasie o 40 proc. mniej lokali niz rok wczesniej. Mocno wzrosto
natomiast zainteresowanie najmem. Niektdre spotki postanowity skorzysta¢ z okazji i zaczety budowac
osiedla dla funduszy, zarabiajgcych na wynajmie. Wielu deweloperdw jeszcze budowaé nie zaczeto, ale ma
takie plany. W PRS-y (Private Rental Sector, najem instytucjonalny) nie chce sie natomiast angazowacd Atal.
Zbigniew Juroszek, prezes spétki, nie ukrywa, ze nie wierzy w ten rynek. (...) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl)
https://www.pb.pl/atal-nie-wierzy-w-prs-y-1182080

Centrum Finansowe chce wyptaci¢ 0,65 zt dywidendy na akcje. Centrum Finansowe chce wyptacié z zysku za
2022 r. dywidende w wysokosci blisko 6 min zt, czyli 0,65 zt na akcje - podata spdétka w projektach uchwat na
ZWZ. Pozostata czes¢ zysku, 2,3 min zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Proponowany dzien ustalenia
prawa do dywidendy to 11 maja, a dzien jej wyptaty 16 maja 2023 r. Z zysku za 2021 r. spotka wyptacita 0,44
zt dywidendy na akcje. (PAP Biznes)

Columbus Energy przeniesie sie 12 kwietnia na gtéowny rynek GPW. Notowana na NewConnect spotka
Columbus Energy przeniesie sie 12 kwietnia na rynek gtéwny GPW - podata gietda. Do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym wprowadzone zostang akcje serii Al, B, C, D i E. Columbus Energy to dostawca ustug na
rynku energetyki. Spdtka oferuje rozwigzania z zakresu fotowoltaiki oraz produkty energetyczne dla
gospodarstw domowych i dla biznesu. (PAP Biznes)

Grupa Echo Investment sprzedata w | kw. 374 lokale. Grupa Echo Investment zawarta w | kwartale 2023
roku 374 przedwstepne umowy sprzedazy mieszkan i lokali uzytkowych, z czego 285 lokali poprzez Archicom
- podat deweloper w komunikacie. Grupa przekazata w tym czasie klientom 293 lokale, w tym 129 lokali
grupy Archicom. Dla poréwnania, w | kwartale 2022 roku Echo sprzedato 703 lokale i przekazato 400 lokali.
(PAP Biznes)

Informacja o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych Pixel Crow Games S.A. Zarzad Pixel Crow Games
S.A. informuje, iz w dniu 5 kwietnia 2023 roku podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przeglagdu opcji
strategicznych. Celem przegladu bedzie wybdr najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu
Spotki, jakim jest rozwdj prowadzacy do maksymalizacji wartosci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy
Spoétki. Wérdd rozwazanych scenariuszy dziatan wymienic nalezy m.in.:

- sprzedaz aktywow lub poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Spétki,

- zmiana lub rozszerzenie profilu dziatalnosci,

- sprzedaz pakietu wiekszosciowego akcji Spodtki przez gtéwnych akcjonariuszy w celu pozyskania
strategicznego inwestora. (...) (ESPI RB NR 4/23)

Unimot zawart przedwstepng warunkowg umowe zakupu udziatow w spoétce P2T. Unimot zawart
przedwstepng warunkowg umowe przejecia 80 proc. udziatéw w spotce P2T, dziatajacej w branzy surowcow
energetycznych - poinformowat Unimot w komunikacie. Jak podano, Unimot zobowigzat sie naby¢ od dwdch
0s6b fizycznych 80 proc. udziatéw w spdtce P2T sp. z 0.0., do ktdrej wniesiona bedzie wyodrebniona czesci
przedsiebiorstwa P2 Trading sp. z o.0., a jej przedmiotem dziatalnosci bedzie obrét surowcami
energetycznymi, w tym biomasg i weglem, zakup frachtu morskiego i lgdowego, a takze nadzér nad

dostawami na morskich i lgdowych przejsciach granicznych. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. W $rode pasywna postawa popytu byfa juz bardzo widoczna.
WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania spadkiem o 0,93 proc. na poziomie 1756,95 pkt.,
Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu sesji o 0,81 proc. koficzagc notowania na
poziomie 58548,76 pkt., Indeksy mniejszych spdtek zachowaty sie podobnie, mWIG40 spadt
o 0,77 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4471,26 pkt., sWIG80 zakonczyt sesje
spadkiem o 0,57 proc. na poziomie 20330,18 pkt. Obroty na rynku byty wyisze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 0,76 mld zt wobec 0,74 mld zt we wtorek. LOP na serii
FW20M2320 osiggneta na zamknieciu w $rode wartos¢ 38509 wobec 40953 pozycji na
zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wynidst 29656 wobec 27389 kontraktéw
poprzedniego dnia. Powracajgce obawy o sektor bankowy w USA wyraznie schtodzity
nastroje na rynkach. Czy rzeczywiscie cofniecie na rynku nie bedzie miato konsekwenc;ji?
WIG20 odbit sie od strefy oporéw przy 1800pkt. Porazka na pierwszym poziomie oporow nie
stawia popytu w dobrym swietle. (T. Czarnecki )
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Poprzednio

Dane makro

06.04.2023
; Wydarzenie

3:30 Australia Eksport lut
3:30 Australia Impaort lut
3:30 Australia Bilans handlu zagranicznego lut
3:45 Chiny Indeks PMI ustug (P) mar
68:30 Indie Stopa procentowa mar
7:45 Szwajcaria Stopa bezrobocia mar
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa m/m lut
8.00 Niemcy Produkcja przemystowa rj/r lut
8:00 Rumunia Sprzedai detaliczna m/m lut
8.00 Rumunia Sprzedaz detaliczna rfr lut
9:00 Austria Indeks cen hurtownikéw m/m mar
9:00 Austria Indeks cen hurtownikow rfr mar
12:00 Irlandia Stopa bezrobocia mar
13:00 Irlandia Produkcja przemysfowa m,/m lut
13:00 Irlandia Produkcja przemystowa rjr lut
14:30 Kanada Zmiana zatrudnienia mar
14:30 Kanada Stopa bezrobocia mar
16:00 Kanada Ivey PMI mar
16:30 Korea Potudniowa  Indeks koincydencji CB lut
16:30 Korea Potudniowa  Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB lut
16:30 USsA Zapasy gazu Ziemnego 31.mar

Wydarzenia

w spotkach

06.04.2023

CAPTORTX - Skonsolidowany raport roczny 2022:

PJPMAKRUM - Skonsolidowany raport roczny 2022:

COMP - Skonsolidowany raport roczny 2022:

ULMA - Skonsolidowany raport roczny 2022:

INTROL - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 28,64 380 57 57 56 09 08 08 72 86 102
Santander Polska 294,00 0044 78 79 73 10 09 09 52 63 69 1,0 1,2 1,2
PEKAO 85,16 232 51 57 62 09 08 08 83 108 101 11 1,5 13
ING 165,80 21571 70 76 78 1,7 1,4 13 41 70 59 1,0 1,2 1,2
mBank 320,80 13613 46 54 48 1,1 09 08 00 00 48 0,1 0,3 08
Bank Millennium 4,55 5520 33 48 45 11 09 08 00 00 00 1,1 1,2 0.2
Alior Bank 38,94 5084 42 47 54 07 06 05 12 47 87 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 82,50 10779 52 65 98 12 12 13 109 171 148 2,3 2,5 2,3
BNP Paribas 54,00 7975 55 59 48 06 06 05 00 00 30 02 0,3 06
Mediana z 13613 52 57 56 1,0 09 08 41
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,02 31104 78 79 80 16 15 13 72 82 90 18,1 20,3 18,9
KRUK 322,60 6232 75 67 62 1,7 15 13 48 52 50 27,1 24,4 23,2
GPW 35,34 1483 151 14,6 - 14 13 - 79 82 - 14,2 10,8 10,2
Mediana z 6232 78 79 71 16 15 13 72 82 70 18,1 20,3 18,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,12 4057 21,8 98 - 07 07 - 252 186
Dom Development 127,60 3266 92 98 94 22 21 20 73 76 76 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,76 1552 93 72 49 09 08 07 146 166 11,8 7,5 7,0 81
Atal 45,10 1746 68 84 84 13 1,3 13 62 79 80 26,1 21,0 16,3
Develia 3,15 1410 83 1,4 109 1,0 10 1,0 87 135 109 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1746 92 98 89 10 1,0 11 87 135 94 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 321,50 8208 148 158 155 61 62 60 71 71 66 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,72 271 100 14,8 - - 07 - 57 66 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,00 231 68 58 - 07 06 - as 40 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 124 141 134 , ] y 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 116,35 23270 8,8 81 9,3 0,7 0,6 0,6 4,6 4,3 4,3 18,8
Isw 44,47 5221 2,0 2,2 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 37,32 1269 0,9 1,0 - 0,2 0,2 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 15,0
Mediana - 5221 2,0 2,2 9,3 0,3 0,3 0,6 0,5 0,7 0,9 18,8 14,6 11,3

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,98 68 472 3,3 4,3 4,8 0,5 0,4 0,4 15 1,7 1,8 38,1 18,7 11,4
Unimot 103,80 851 4,7 6,6 - 11 1,0 - 33 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 33,66 27 549 4,0 4,2 4,6 0,5 0,5 0,5 2,3 2,4 2,6 24,1 15,9 13,2
Serinus 4,40 488 32,0 2558 34,1 113,7 - - 13,4 4,1 51 - - -
Mediana - 14 200 4,3 54 4,8 0,8 0,5 0,4 2,8 33 3,6 38,1 18,7 13,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 76,00 6308 12,2 11,7 11,4
ComArch 143,80 1170 . - - . - - 43 - - 8,6 8,6 8,6
LiveChat Software 142,20 3662 = - - = - - 182 156 - = - 106,2
Asseco BS 38,30 1280 = - - = - - - - - 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 48,70 2527 = - - = - - 75 68 64 17,9 17,0 16,8
Mediana - 2527 122 11,7 114 09 08 09 59 68 51 13,3 12,8 16,8

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,28 10412 14,5

Orange Polska 7,02 9215 11,8 106 101 07 06 06 47 48 45 53 53 53
Wirtualna Polska 103,00 3017 168 13,7 116 29 25 22 75 68 62 21,7 19,0 18,8
Agora 6,68 311 - - - 04 - - 25,7 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,16 %6 73 60 51 09 08 08 41 41 35 - - -
Mediana - 30170 131 99 81 07 07 07 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 107,84 10867 27,5 442 759 45 42 42 175 262 269 16,3 18,0 11,1
Playway 432,00 2851 153 155 113 53 47 47 114 11,4 82 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 86,40 634 67 72 74 15 15 13 40 43 42 27,5 27,0 24,0
11 bit studios SA 649,00 1545, 195 91 84 51 33 26 184 65 58 11,1 24,9 41,7
Mediana - 2198 174 123 98 48 38 34 145 89 7,0 21,9 25,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9520,00 17652 152 139 107 47 39 32 83 68 57 35,0 31,0 29,6
cce 38,19 2095 - - 363 26 42 32 94 72 56  -116  -309  -249
Monnari Trade 5,22 160 8,7 7,5 7,5 - - - 3,5 3,3 3,2 24,7 24,7 24,7
Answear.com 35,20 616 253 166 125 33 27 22 137 104 86 10,6 131 16,5
Mediana - 135 152 139 116 33 39 32 89 70 56 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,02 31723 334 232 166 32 28 24 153 126 104 7,2 7,5 12,0
Dino Polska 383,40 37589 246 193 158 66 50 40 162 132 11,2 31,3 30,0 28,8
Inter Cars 568,00 8047 9,1 8,3 7,3 1,7 1,4 1,2 6,9 6,4 5,7 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,84 262 236 153 11,7 31 28 24 52 49 47 3,3 93 15,1
Neuca 582,00 2617 194 156 136 27 24 21 90 80 70 14,4 13,9 14,6
Mediana - 262 194 153 11,7 27 24 21 69 64 57 14,4 13,9 15,1
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 134 - - - - 90 72 65 51 53 6,1
MBW 10,50 1176 37,3 320 - 13 13 - 151 139 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1176 27,3 22,7 - 13 13 - 120 106 65 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,22 13956 148
Enea 6,18 3816 19 40 21 02 02 02 30 36 29 7,5 11,6 6,3
Tauron 1,91 332 50 24 15 02 02 02 49 41 34 2,8 51 7,7
Onde 12,40 682 96 38 18 13 - 70 32 - 16 11,1 25,4
Polenergia 79,70 7026 178 154 121 16 14 13 138 11,3 104 71 8,6 9,0
ZE PAK 22,80 1159 102 11,2 13 12 - 102 101 191 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3584 ] 9 08 07 02 6 ’
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,92 335 79 67 - 03 03 - 51 46 47 18,1
Ciech 53,40 2814 78 99 121 1,0 09 09 41 46 46 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 142,00 2819 - - ; - - - 33 44 59 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2819 78 83 121 06 06 09 41 46 47 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 516,00 4979 11,1 95 76 28 26 25 75 65 59 37,0 25,7 27,7
Famur HNJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 293,00 1635 - - - - - - - - - 136 136 136
Wielton 8,03 485 82 50 - 08 07 - 57 53 58 18,0 14,0 14,3
Alumetal 79,90 1249 70 88 16 17 - 59 65 62 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 107,00 714 79 74 12 11 . 57 54 . 19,7 183 17,1
Amica 74,20 577 90 62 - 05 04 - 45 38 - - 2,7 -
Mediana - 1249 82 74 76 12 1,1 25 57 54 59 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,90 414 737 347 - 33 30 - 192 117
Ryvu Therapeutics 58,50 1353 - - - 5,8 8,8 11,4 - - 1151 -7,5 -36,0 -16,7
Captor Therapeutics 151,00 629 - - - 11,4 686,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,60 745 - - 162 15 16 13 236 346 116 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 24,50 344 - - - 35 36 46 - - - a4 192 4152
Selvita 73,30 1345 31,2 201 178 44 36 30 143 103 93 17,0 15,3 19,5
Mediana - 687 525 27,4 170 39 36 38 192 11,7 116 72 -120 -11,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



