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WIG  — 31 MARCA, 17:15 

DAX Index — 31 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,3 4,82% 4,92% -1,43%

8 934,0 -1,16% -1,06% 6,62%

1 979,7 0,71% 0,81% 8,16%

23,8 -1,47% -1,37% -1,57%

993,9 -0,92% -0,82% -8,44%

2,1 -5,60% -5,51% -52,88%

177,3 0,28% 0,38% -56,14%

2 938,3 -0,38% -0,28% -1,24%

890,5 -2,04% -1,94% 4,15%

25 835,0 -0,31% -0,21% 4,14%

2 413,0 1,13% 1,23% 1,47%

2 107,0 -1,47% -1,37% -8,11%

23838,0 2,75% 2,85% -23,39%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

58 608,8 -0,10% - 3,73% 2,00%

1 758,6 -0,27% -0,17% 4,24% -1,87%

4 504,0 0,05% 0,15% 2,86% 8,42%

20 248,1 0,56% 0,66% 2,08% 15,73%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 775 0,0 -0,50% 3,80% -3,48%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

101 882,2 -1,77% -1,67% -7,16%

42 318,3 1,72% 1,82% -3,37%

7 322,4 0,81% 0,91% 13,11%

15 628,8 0,69% 0,79% 12,25%

33 274,2 1,26% 1,36% 0,38%

4 315,1 0,69% 0,79% 13,74%

7 631,7 0,15% 0,25% 2,42%

4 812,9 -1,70% -1,60% -12,64%

245 716,2 -2,35% -2,25% 21,59%

990,3 0,46% 0,56% 3,54%

12 221,9 1,74% 1,84% 16,77%

1 352,5 1,18% 1,28% 12,54%

996,8 -0,96% -0,86% 2,75%

4 109,3 1,44% 1,54% 7,03%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 188,2 0,52% 0,62% 8,02%

20 399,0 -0,40% -0,30% 3,12%

58 898,1 -0,16% -0,06% -3,19%

2 410,0 -0,54% -0,44% 7,76%

3 456,3 -0,16% -0,06% 11,88%
296,0 0,39% 0,49% 5,75%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 256,0 -0,12% 0,38% 12,44%

7 339,5 0,07% 0,57% 13,06%

15 769,0 -0,18% 0,32% 12,73%

4 125,5 -0,30% 0,20% 5,92%

33 337,0 1,24% 1,75% 0,56%
13 220,5 -0,61% -0,11% 18,69%

08:32

[PLN] [%]

4,6813 0,0017 0,04% 0,14% 0,00%

4,7134 -0,0012 -0,03% 0,07% -0,28%

4,3313 0,0144 0,33% 0,43% -1,09%

1,0808 -0,0031 -0,29% -0,19% 0,98%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
RAINBOW  
TOURS SA 

Grupa Rainbow Tours szacuje EBITDA w 2022 r. na 54,4 mln zł, a zysk ne o j.d. na 22,3 mln zł. Grupa 
Rainbow Tours szacuje, że w roku obrotowym 2022 EBITDA wzrosła do 54,4 mln zł z 39,3 mln zł, a zysk ne o 
jednostki dominującej wzrósł do 22,3 mln zł z 16,5 mln zł - podała spółka w komunikacie. Według szacunków, 
skonsolidowane przychody ze sprzedaży wzrosły do 2,393 mld zł z 1,279 mld zł przed rokiem. "W okresie 
roku obrotowego 2022 pośredni wpływ na działalność prowadzoną przez Grupę Kapitałową Rainbow Tours, 
a w tym przez spółkę miała agresja militarna Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy i wywołany nią 
konflikt zbrojny, który został samoistnie ujawniony w spadkach globalnych i lokalnych wskaźników 
ekonomicznych, wzroście cen paliw, niekorzystnym kształtowaniu się kursów walut" - napisano w 
komunikacie. "Wpływ ten został zrównoważony przez istotnie zwiększony popyt konsumentów na 
zorganizowane wyjazdy turystyczne (również w obszarze wyjazdów i hoteli luksusowych), oferowane i 
budżetowane w późniejszym okresie także po wyższych cenach uwzgledniających zwyżki kosztów paliw 
lotniczych i kursów walut (ponoszone przez touroperatorów koszty w tym zakresie wymusiły zwyżki cen 
wycieczek) oraz czynnik inflacyjny - dodano. Rainbow Tours opublikuje raport finansowy za 2022 roku 28 
kwietnia 2023 roku.(PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Rainbow Tours za 2022 r. są zdecydowanie lepsze niż przed rokiem. 
Przychody wzrosły prawie dwukrotnie r/r do 2,393 mld zł, zysk EBITDA wyniósł 54,4 mln zł, co oznacza wzrost 
o 38,4 proc. r/r, zaś zysk ne o jednostki dominującej wzrósł o 35,2 proc. r/r. Z naszych wyliczeń wynika, że w 
IV kwartale skonsolidowane przychody wyniosły ok. 459 mln zł i były prawie dwukrotnie wyższe niż w IV 
kwartale 2021 (269,7 mln zł). Z kolei, na poziomie wyniku ne o Spółka poniosła stratę jednostki dominującej 
w wysokości minus 3,3 mln zł (rok wcześniej strata jednostki dominującej wyniosła minus 11,5 mln zł). 
Wyniki pokazują, że sprzedaż wycieczek w 2022 r., mimo trudnych warunków makroekonomicznych, w tym 
wysokiej inflacji skutkującej potencjalnym spadkiem dochodu rozporządzalnego gospodarstw domowych, w 
ujęciu wartościowym znacząco wzrosła. Wzrosty cen paliwa lotniczego oraz niekorzystne zmiany kursu 
walutowego Spółce udało się także w istotnym stopniu przerzucić na klientów bez negatywnych 
konsekwencji spadku popytu. Kluczowym pytaniem pozostaje jednak kształtowanie się popytu w przyszłości. 
Dane dotyczące sprzedaży w okresie styczeń-luty 2023 pokazują utrzymywanie się pozytywnych tendencji 
sprzedażowych (przychody wzrosły o 73,4 proc. r/r). Notowania Rainbow od początku roku wzrosły o 51 
proc. do 28,6 zł za akcję. W naszej ocenie, wzrosty wciąż są możliwe do najbliższego oporu na poziomie 30 zł. 
(Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 
RAFAKO SA 

Tauron podpisał ugodę z Rafako ws. bloku 910 MW w Jaworznie. Tauron podpisał ugodę z Rafako 
wieńczącą spór dotyczący bloku energetycznego 910 MW w Jaworznie – poinformował w piątek w 
komunikacie energetyczny koncern. Ugoda, będąca wynikiem mediacji prowadzonych przed sądem 
polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, sankcjonuje rozliczenie i rozwiązanie kontraktu. Zawarcie 
umowy potwierdziło w piątek Rafako przypominając, że mediacje przed Prokuratorią Generalną trwały od 
września ub. roku. Rafako było wykonawcą wartego ponad 6 mld zł nowego bloku energetycznego Tauronu o 
mocy 910 megawatów w Jaworznie. Spółki od wielu miesięcy spierały się w związku z problemami w 
działaniu bloku. W mediacjach przy udziale Prokuratorii Generalnej w lutym br. strony informowały o 
zawarciu wstępnego porozumienia, w ostatnich tygodniach przesuwały termin podpisania ugody. Jak 
przekazał w piątek Tauron w raporcie bieżącym, zgodnie z zawartą tego dnia ugodą z tytułu roszczeń, 
będących według koncernu konsekwencją nienależytego wykonania przez Rafako kontraktu na budowę 
bloku w Jaworznie, otrzyma on 240 mln zł. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
ECC GAMES SA 

Raport dotyczący gry Car Mechanic Simulator Racing. Zarząd ECC Games S.A. z siedzibą w Warszawie, w 
związku z premierą gry Car Mechanic Simulator Racing ("Gra"), jak również w związku z publikacją 
comiesięcznych podsumowań czynności podjętych przez Spółkę po premierze Gry oraz wstępnych 
szacunkowych wyników Gry, w załączeniu do niniejszego raportu przedstawia raport dotyczący ww. działań 
w kontekście Gry podjętych w lutym 2023 roku. (ESPI RB NR 6/23) 

  
Informacja dnia 
EUROTEL SA 

Eurotel planuje wypłacić 10,95 zł dywidendy na akcję. Eurotel planuje wypłacić z zysku ne o za 2022 rok 41 
mln zł dywidendy, co dałoby 10,95 zł dywidendy na jedną akcję - poinformowała spółka w komunikacie. 
"Rekomendowana kwota dywidendy stanowi prawie 100 proc. wypracowanego zysku ne o za rok 2022 i jest 
wyższa niż standardowa jej wysokość określana do 75 proc. kwoty zysku emitenta" - napisano w 
komunikacie. Spółka podała, że zysk ne o za 2022 rok zawiera jednorazowe zdarzenie w postaci środków 
uzyskanych ze sprzedaży udziałów spółki stowarzyszonej Soon Energy Poland Sp. z o.o. o wartości ponad 9 
mln zł. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
LUBAWA SA 

Lubawa szacuje zysk ne o w '22 na 20,3 mln zł. Lubawa wstępnie szacuje, że jej skonsolidowany zysk ne o 
w 2022 roku spadł o 16,5 proc. do 20,3 mln zł - poinformował producent m.in. osłon balistycznych, kamizelek 
kuloodpornych, namiotów oraz specjalistycznych tkanin powlekanych. Skonsolidowany szacunkowy 
przychód Lubawy ze sprzedaży wyniósł w 2022 roku 332 mln zł, wobec 265,4 mln zł w 2021 r., co stanowi 
wzrost o 25,1 proc. Skonsolidowany szacunkowy zysk ne o ze sprzedaży wyniósł 33 mln zł, wobec 29,4 mln 
zł zysku w 2021 r., co stanowi wzrost o 12,2 proc. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MCI CAPITAL 
ASI SA 

MCI Capital ASI zmienia politykę dywidendową, nie planuje wypłaty dywidendy za '22. MCI Capital ASI 
zdecydował o zmianie polityki dywidendowej i nie będzie rekomendował walnemu zgromadzeniu wypłaty 
dywidendy za 2022 r. - poinformowała spółka w komunikacie. "Jednocześnie spółka informuje, że zarząd 
spółki planuje zarekomendować zmianę modelu dystrybucji środków do inwestorów spółki i wprowadzenie 
możliwości sprzedaży przez akcjonariuszy spółki posiadanych przez nich akcji spółki do podmiotu z Grupy MCI 
w latach 2023 oraz 2024, po cenie uwzględniającej premię do ceny rynkowej" - napisano w komunikacie. (…) 
(PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MPAY SA 

Podpisanie aneksu do umowy przedwstępnej z GPW S.A. i GPW Private Market MPAY S.A. Zarząd spółki 
działającej pod firmą "mPay" Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, adres: ul. Jasna 1 lok. 421, 00-013 
Warszawa, REGON: 015506707, NIP: 5213258216, wpisanej do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 172708 _"Spółka", "mPay"_ niniejszym informuje, że 
Spółka w dniu 31 marca 2023 r. Spółka zawarła aneks do umowy przedwstępnej o świadczenie usług 
operatora płatności oraz weryfikacji tożsamości klienta ze spółką GPW Private Market SA z siedzibą w 
Warszawie _KRS: 923452_ oraz Giełdą Papierów Wartościowych w Warszawie SA z siedzibą w Warszawie 
_KRS: 82312_ "GPW"_. (…) (ESPI RB NR 18/23) 

  
Informacja dnia 
PGE SA 

PGE planuje przeznaczyć zysk za '22 na kapitał zapasowy. Akcjonariusze PGE zdecydują w sprawie 
przeznaczenia zysku ne o osiągniętego w 2022 roku, w kwocie 3,096 mld zł, na kapitał zapasowy - 
poinformowała spółka w projektach uchwał na ZWZ, zwołane na 28 kwietnia. Spółka już wcześniej 
informowała, że jej zarząd rekomenduje niewypłacanie dywidendy za 2022 r. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
GRUPA ŻYWIEC SA 

Akcje Grupy Żywiec 6 kwietnia zostaną wycofane z GPW. Zgodnie z uchwałą zarządu Giełdy Papierów 
Wartościowych, 6 kwietnia 2023 r. nastąpi wycofanie akcji Grupy Żywiec z obrotu na głównym rynku GPW - 
poinformowała spółka w komunikacie. W listopadzie 2022 roku Heineken Interna onal ogłosił wezwanie do 
sprzedaży akcji Grupy Żywiec. Po przeprowadzeniu wezwania zwiększył swoje zaangażowanie w spółce do 
99,2848 proc. ogólnej liczby akcji spółki, a potem ogłosił przymusowy wykup akcji. Żywiec był notowany na 
warszawskim parkiecie od 1991 roku. (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Wybicie Indeksu WIG20 górą z konsolidacji między 1660-1720 
pkt. zostało  zrealizowane w czwartek, więc obecnie ta strefa będzie stanowić silne wsparcie. 
WIG20 zakończył w piątek notowania  niewielki spadkiem o 0,27 proc. na poziomie 1758,56 
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadł na zamknięciu sesji o 0,10 proc. kończąc notowania 
na poziomie 58608,76 pkt., Indeksy mniejszych spółek zachowały się nieco inaczej, mWIG40 
wzrósł o 0,05 proc. i zakończył notowania na poziomie 4504,04 pkt., sWIG80 zakończył sesję 
wzrostem o 0,56 proc. na poziomie 20248,12 pkt. Obroty na rynku były niższe niż 
poprzedniego dnia i wyniosły 1,21 mld zł wobec 1,33 mld zł w czwartek. LOP na serii 
FW20M2320 osiągnęła na zamknięciu w piątek wartość 39562 wobec 40246 pozycji na 
zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 20783 wobec 34116 kontraktów 
poprzedniego dnia. Sentyment na rynkach wyraźnie się poprawił i GPW dołączyła do  
wzrastających rynków, jednak w  piątek popyt zachował się asekuracyjnie i pasywnie co 
może zostać nadrobione już podczas dzisiejszych notowań.  (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20M2320 —  31  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
03.04.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
03.04.2023 

 

 MCI - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja MCI Capital ASI, na której zostaną omówione wyniki 
spółki i Grupy MCI Capital ASI S.A. (MCI) za 2022 rok. 
MEDAPP - NWZA: Kraków. W sprawie wyrażenia zgody na zbycie zorganizowanej części przedsiębiorstwa: 
MedApp Radioterapia, CarnaLife System, MedApp CLH, MedApp AI do nowoutworzonej spółki zależnej, 
zmian w RN. 
PEP - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji, 
zmiany polityki wynagrodzeń członków zarządu i RN. 
CAPTORTX - NWZA: Wrocław. W sprawie upoważnienia zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego 
spółki w ramach kapitału docelowego, wyłączenia przez zarząd prawa poboru akcji emitowanych w ramach 
kapitału docelowego w całości lub części. 
MINERAL - Raport roczny 2022:  
ATREM - Raport roczny 2022:  
WINVEST - Raport roczny 2022:  
INTROL - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 0,20 PLN na akcję. 
GOBARTO - Oferta Sprzedaży Akcji: Rozpoczęcie przyjmowania Ofert Sprzedaży akcji spółki GOBARTO SA po 
cenie 12,00 PLN za akcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 28,52 35 650 5,8 5,7 5,6 0,9 0,8 0,8 7,2 8,9 9,6 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 291,80 29 819 7,2 8,1 7,2 1,0 0,9 0,9 4,3 5,9 5,5 1,0 1,4 1,3
PEKAO 85,46 22 431 5,3 5,7 6,3 0,9 0,8 0,8 8,6 9,9 9,6 1,1 1,4 1,3
ING 164,00 21 336 7,0 7,4 7,5 1,6 1,3 1,1 5,5 7,2 5,6 1,0 1,1 1,2
mBank 306,40 13 002 4,8 5,3 3,8 - - - 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,4 0,6
Bank Millennium 4,45 5 401 3,7 5,0 3,9 0,9 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 -1,1
Alior Bank 38,75 5 059 4,1 4,7 5,3 0,7 0,6 0,5 1,2 4,7 8,8 1,0 1,4 1,2
Bank Handlowy 81,60 10 662 4,7 5,5 9,8 1,2 1,2 1,3 11,0 21,3 18,3 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 53,20 7 852 5,7 6,0 4,6 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 3,1 0,2 0,3 0,4
Mediana - 13 002 5,3 5,7 5,6 0,9 0,9 0,8 4,3 5,9 5,6 1,0 1,4 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,08 30 292 7,9 7,8 7,6 1,5 1,4 1,2 7,7 8,3 8,8 18,1 19,3 18,6
KRUK 308,20 5 954 7,3 6,6 6,7 1,6 1,4 1,3 4,9 5,4 5,2 27,1 24,3 22,8
GPW 35,94 1 508 15,4 14,9 - 1,4 1,3 - 7,8 8,1 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 5 954 7,9 7,8 7,1 1,5 1,4 1,2 7,7 8,1 7,0 18,1 19,3 18,6
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4 084 21,9 9,9 - 0,7 0,7 - 25,3 18,7 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 129,00 3 302 9,3 9,9 9,5 2,2 2,1 2,0 7,3 7,7 7,7 29,7 26,2 24,1
Echo Investment 3,45 1 424 8,5 6,6 4,5 0,8 0,8 0,7 14,1 16,1 11,4 7,5 7,0 8,1
Atal 45,50 1 762 6,8 8,5 8,4 1,3 1,3 1,3 6,2 7,9 8,0 26,1 21,0 16,4
Develia 3,12 1 396 8,2 11,3 10,8 1,0 1,0 1,0 8,7 13,4 10,8 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 762 8,5 9,9 9,0 1,0 1,0 1,1 8,7 13,4 9,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 315,50 8 055 14,5 15,5 15,2 6,0 6,1 5,9 6,9 6,8 6,4 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,30 256 9,5 14,0 - - 0,7 - 5,5 6,4 - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,50 235 6,9 5,8 - 0,7 0,6 - 4,4 4,1 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 245 12,0 13,8 13,3 3,3 0,7 5,9 5,5 6,4 6,4 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 122,25 24 450 9,6 8,4 9,7 0,7 0,7 0,6 4,9 4,5 4,4 18,8 8,6 8,1
JSW 47,11 5 531 2,1 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,8 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,08 1 295 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 531 2,1 2,4 9,7 0,3 0,3 0,6 0,5 0,8 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,24 67 613 3,3 3,9 4,9 0,5 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 19,4 12,6
Unimot 102,60 841 4,6 6,5 - 1,1 1,0 - 3,2 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 31,12 25 865 3,6 3,9 4,2 0,5 0,4 0,4 2,2 2,4 2,5 24,1 16,8 13,4
Serinus 4,70 521 33,9 271,3 36,2 120,6 - - 14,3 4,4 5,4 - - -
Mediana - 13 353 4,1 5,2 4,9 0,8 0,4 0,4 2,7 3,3 3,5 38,1 19,4 13,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 76,10 6 316 12,2 11,7 - 0,9 0,8 - 4,2 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 149,00 1 212 - - - - - - 4,5 - - 8,6 8,6 8,2
LiveChat Software 143,20 3 687 - - - - - - 18,4 15,7 - - - 106,2
Asseco BS 37,90 1 267 - - - - - - - - - 23,7 23,7 24,4
Asseco SEE 50,00 2 595 - - - - - - 7,7 7,0 6,6 17,9 17,0 16,3
Mediana - 2 595 12,2 11,7 - 0,9 0,8 - 6,1 7,0 6,6 13,3 12,8 16,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,74 10 706 14,9 9,6 5,5 0,6 0,6 0,5 5,7 5,2 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,83 8 958 11,5 10,3 9,8 0,6 0,6 0,6 4,6 4,7 4,5 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 101,00 2 958 16,5 13,4 10,9 2,8 2,5 2,2 7,3 6,7 6,0 21,7 19,0 18,8
Agora 6,88 320 - - - 0,5 - - 26,0 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,13 264 7,3 5,9 5,0 0,9 0,8 0,8 4,1 4,0 3,4 - - -
Mediana - 2 958,4 13,2 9,9 7,6 0,6 0,7 0,7 5,7 4,9 4,4 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 111,22 11 208 28,9 43,8 47,9 4,7 4,4 4,2 18,0 27,6 24,8 16,3 18,4 10,9
Playway 420,00 2 772 14,9 15,0 10,9 5,1 4,6 4,6 11,1 11,1 7,9 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 92,85 681 6,6 6,7 5,5 1,6 1,5 1,2 4,2 4,2 3,8 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 665,00 1 583 15,6 9,9 10,2 4,7 3,3 2,3 15,1 6,9 6,5 11,1 30,2 39,4
Mediana - 2 177 15,3 12,5 10,6 4,7 3,8 3,2 13,1 9,0 7,2 21,9 29,1 29,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9580,00 17 764 15,3 13,8 10,6 4,7 3,9 3,2 8,4 6,8 5,7 35,0 31,0 30,1
CCC 38,59 2 117 - - 42,3 2,5 4,1 3,2 9,8 7,5 5,8 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 5,07 155 8,5 7,2 7,2 - - - 3,4 3,2 3,1 24,7 24,7 24,7
Answear.com 30,40 532 22,8 14,8 - 3,0 2,4 - 12,7 9,5 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 325             15,3 13,8 10,6 3,0 3,9 3,2 9,1 7,1 5,7 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,31 30 973 33,1 23,1 16,6 3,1 2,7 2,4 15,1 12,4 10,3 -7,2 7,3 11,8
Dino Polska 391,10 38 343 25,1 19,6 16,0 6,8 5,1 4,2 16,5 13,5 11,4 31,3 30,1 28,8
Inter Cars 568,00 8 047 9,1 8,3 7,0 1,7 1,4 1,2 7,1 6,6 5,7 22,5 20,9 19,1
Eurocash 18,66 2 597 23,0 14,9 11,3 3,0 2,7 2,2 5,2 4,9 4,7 3,3 8,7 14,4
Neuca 613,00 2 756 21,7 16,9 15,6 2,8 2,5 - 9,7 8,6 7,4 14,4 12,8 14,1
Mediana - 2 756 21,7 14,9 11,3 2,8 2,5 1,7 7,1 6,6 5,7 14,4 12,8 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 475,00 712 17,5 13,6 - - - - 9,1 7,4 6,7 5,1 5,3 6,1
MBW 10,30 1 153 36,7 31,4 - 1,3 1,3 - 14,8 13,6 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 153 27,1 22,5 - 1,3 1,3 - 11,9 10,5 6,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,28 14 082 20,0 5,7 3,4 0,3 0,3 0,2 2,4 1,8 1,3 6,8 3,4 4,2
Enea 6,32 3 906 1,8 3,5 3,1 0,2 0,2 0,2 2,9 3,3 4,5 7,5 11,7 6,4
Tauron 1,93 3 377 5,0 2,4 1,4 0,2 0,2 0,1 4,9 4,0 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 13,52 744 10,5 4,1 - 2,0 1,4 - 7,6 3,5 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 78,30 6 903 17,3 15,3 - 1,6 1,4 - 13,6 11,3 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 23,50 1 194 10,6 11,6 - 1,3 1,2 - 10,4 10,3 19,5 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 642 10,5 4,9 3,1 0,8 0,8 0,2 6,3 3,8 3,9 7,0 9,9 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 35,88 3 559 8,4 7,1 - 0,3 0,3 - 5,2 4,7 4,8 18,1 7,5 6,0
Ciech 57,95 3 054 8,4 10,7 11,6 1,0 1,0 0,9 4,5 5,1 4,9 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 140,40 2 787 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 3 054 8,4 8,9 11,6 0,7 0,7 0,9 4,5 5,0 4,9 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 530,00 5 115 11,4 9,8 7,9 2,9 2,7 2,5 7,7 6,7 6,1 37,0 25,7 27,7
Famur 3,83 2 201 8,9 8,9 - 1,0 1,0 - 3,7 3,6 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 288,00 1 607 - - - - - - - - - 13,6 13,6 10,7
Wielton 8,10 489 8,3 5,0 - 0,8 0,7 - 5,7 5,3 5,8 18,0 14,0 14,3
Alumetal 80,80 1 263 7,1 8,9 - 1,6 1,7 - 5,9 6,6 6,3 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 108,00 721 8,0 7,5 - 1,2 1,1 - 5,8 5,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 79,30 617 9,7 6,6 - 0,5 0,5 - 4,7 4,0 - - 2,5 -
Mediana - 1 435             8,6 8,2 7,9 1,1 1,0 2,5 5,8 5,4 6,1 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,56 390 69,5 32,7 - 3,1 2,8 - 18,1 11,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 59,20 1 369 - - - 5,5 8,1 - - - - -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 155,50 648 - - - 11,7 706,8 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,00 766 - - 16,7 1,6 1,7 1,4 24,3 35,7 12,0 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 23,50 330 - - - 3,3 3,5 4,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 75,00 1 377 25,5 17,7 14,9 4,4 3,6 2,9 12,8 10,0 9,4 17,0 20,4 23,0
Mediana - 707 47,5 25,2 15,8 3,9 3,5 2,9 18,1 11,1 10,7 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


