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Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmianatyg.  Zmianaod :

[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku
wiG 56770,0 #0,47% - -0,39% -1,20%
WIG20 16941  f0,42% -0,05% 0,77% -5,46%
mWIG40 4407,7  #0,66% 0,19% 0,11% 6,10%
sWIG80 199294 #i0,47% 0,00% 0,98% 13,91%
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Kurs s Relatywnie  Zmiana od / =£E Q01 on Cose 56268
[pkt.] doWIG  poczatku roku B SMAVG (200) on Close 54734.34
BOVESPA (BRAZYLIA) 101185,1 i 1,52% 1,05% -7,79%
BUX (WEGRY) 42119,9 1 0,05% 0,42% 3,82%
CAC40 (FRANCIA) 7088,3 i 0,14% -0,33% 9,49% S
DAX (NIEMCY) 15142,0 i 0,09% -0,38% 8,75%
DIJA(USA) 323943 W-0,12%  -0,59% 2,27% Nov Dec | Jan i Feb Mar
EUROSTOXX 50 (EU) 4168,2 1 0,09% 0,38% 9,87% 16000
FTSE 100 (GB) 74843 i 0,17% -0,30% 0,44% Hi 15;'.?6-3701 -
ISE 100 (TURCJA) 48115 W3,73%  418%  -12,66% DAX Index — 23 MARCA, 17:45 I tl ‘nm yo gt 15500
MERVAL (ARGENTYNA]  242386,0 #f 3,70% 3,21% 19,94% e Vur'* % :
MSCI EM 970,7 i 0,69% 0,22% 1,50% I I rl” |
NASDAQCOMPOSITE(USA) 11716, ll1-0,45% -0,92% 11,94% o B | “"* / | g
PX (CZECHY) 12975 H007%  -0,54% 7,97% h H”nm" I¢W4|\ [
RTS (ROSIA) 999,8 W -0,21% 0,68% 3,07% | i H! Vi
S&P 500 3971,3 W-0,16% 0,63% 3,43% \PJ\_’L /HHJ——”’ _m
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Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku = - 13000
NIKKEI225 (JAPONIA) 278838 1,33% 0,85% 6,86% gfﬁﬁgﬁﬁm ﬁ%%ﬁg
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20206,0 i 2,13% 1,66% 2,15% M B iy Efa
BSE 30 (INDIE) 57620,6 i 0,01% -0,46% -5,29%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 23845 1 0,03% 0,44% 6,62% e
SHANGHAI A-SHARE (CHINY)  3402,0 i 0,01% -0,46% 10,12%
SHANGHAIB-SHARE(CHINY) 2910 Wb-031%  -0,78% 3,96% S et | o Ly =
Kontrakty terminowe -kurs na godzine: 8:29 Surowce - kursy zamkniegcia
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GERGTE - e Surowiec Kurs Zmiana [%] Relatywnie ZATIHRITE)
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 41340 #h051% 0,04% 9,22% ROPAWTI (USD za barytke) 738 A1 0,77% 0,30% -8,34%
CACAO0 Futures 71410 1 0,54% 0,07% 10,01% MIEDZ (USD za tone) 8949,0 #h 0,61% 0,14% 6,80%
DAX Futures 15362,0 A 0,41% -0,06% 9,82% ZtOTO (USD za uncjg) 1962,9 AR 0,85% 0,38% 7,24%
S&P500 Futures 4027,0 i 0,64% 0,17% 3,40% SREBRO (USD za uncje) 232 W-0,75% -1,21% -3,87%
DJIAFutures 32633,0 A 0,14% -0,33% 1,56% PLATYNA (USD za uncje) 964,5 W-0,76% -1,22% -11,15%
NASDAQFutures 12809,5 fh 0,60% 0,13% 15,00% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 20  W-1,28% -1,74% -54,86%
Waluty - kurs na godzine: 08:29 W. KAMIENNY (USD za tone) 176,5 i 0,14% 0,33% 56,33%
Walis s A Relatywnie  Zmiana od .CYNK (USD za tone) 2956,7 I 0,91% 0,44% 0,62%
[PLN] [PLN] [%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 886,0 M 1,03% 0,56% 3,63%
EUR 46797 0,005 i 0,05% -0,41% -0,04% CYNA (USD za tone) 25770,0 #h 1,37% 0,90% 3,88%
CHF 46884  0,0009 i 0,02% -0,45% -0,80% ALUMINIUM (USD za tone) 2389,0 i 1,08% 0,61% 0,46%
usD 43224 00092 #ho0,21% 0,26% -1,29% OtOW (USD za tone) 21350 i 0,09% 0,38% 6,89%
EUR/USD 1,0827 0,008 Wh-0,17% 0,63% 1,16% NIKIEL (USD za tone) 24074,0 #h 0,97% 0,50% 22,64%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

WIG20 mW G40
Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Kurs Wazrost Obroty Mazwa 2 Obroty
SANFPL 2860 #Hp 51% 23456877 EURDCASH 16,0 17,55 25445915 AGORA 6,4 fh11,65 531765
MBANEK 2868  #p 3,5% 8834788 MILLENNIUM 41 dh 7,65 9204293 MOSTALZAB 2,6 i 7,9% 1674689
ALIOR 36,9 i 3,2% 9981126 COMARCH 140,0 i 5,65 17793399 COGNOR 10,9 i 7,3% 2344113
DINOPL 400,4  #p 2,4% 124821671 MOBRUK 3250 i a8 2737493 CAPTORTX 152,5  #p 6,3% 284477
FEKAD 81,7 ih 1,7 43 856673 BENEFIT 11550 A 4,1% 987 080 MIRBUD 7,2 ip 5,25 3652 134

WiG20 m¥WIG40
Mazwa o Obroty Mazwa Kurs - 3 Obroty Mazwa . 4 Obroty
CDPROJEKT 1090 Wba4% 65 466 461 BUMECH 31,7 [ L 33196381 CIGAMES 31 W 5,35 8549 567
ORANGEPL EE 2,65 6198706 AUTOPARTN 17,9 b 3,8 1256350 BORYSZEW 6,0 Wl 5,43 280742
LFP 93450 Wh-2,5% 30934 505 ENEA 59 33 4347 453 LUBAWA, 3,0 il 5,35 5243 118
ALLEGRO 25,9 W -1,0% 75838701  TSGAMES 114,4 Wb -2 2053 154 WITTCHEN 28,5 W -,48% 418 370
KETY 5310 WhoEx 5441165 INTERCARS 550,0 Wb 2,5 379121 SCPFL 138,27 Wb -3.5% 1380646

Najwieksze obroty

WiG20 mWiGaD sWIGED

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazowa Kurs IZmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
DINCPL 4004  Ap 24% 124821671  EURDCASH 16,0  Hp17.5% 25445915  CIGAMES 3.1 W 5,3% 8545 567
PKMNORLEN s7.0  #p o4% 101295110 COMARCH 140,0 #p 5.6% 17793359 COGNOR 10,9 #p 7.3 5344113
ALLEGRO 259 W-1,0% 75838701 MILLENNIUM 41 i 7,65 9204293 TIM 48,7 W 0,1% 7374132
CDPROJEKT 1090 W-44% 65 466 461 XTB 33,3 fh 1,4% 7690124 LUBAWA 3.0 W 5,33 5243118
KGHM 117,0  # 0,5% 65103770  BUDIMEX 3200 P 1,9% £ 566 505 MIRBUD 7,2 i 6,2% 3652134

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
OK0724 92,9 W 0,0 101913  GHS0124 95,0 W 1,0 49 655 KRUOSB25 88,5 W 0,6% 41 277
MCIDZ27 940  #p 00% £3887  KGHOB2Z g35 oy 00% 45425  KRU1127 1004 W 01% 40112
051033 1005  # 0.4% 60211  CCCOG26 760 Hh 01% 44 369 BST1026 1000 wo02% 34 800
WZ0524 1002 Wp0,2% 52152 PE0424 95,2 W 0,5% 42390  GHED124 965 W 0,0% 34214
ECH1024 95,2 W -2,9% 57090 KRUOSB25 83,5 b 0% 41277 WZ0525 99,5 W 0,49% 26477

Zradto; GPW
2
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Informacja dnia Skorygowana EBITDA Ten Square Games w IV kw. wyniosta 35,3 min zi, blisko konsensusu (opis). Ten

TEN SQUARE Square Games wypracowat w czwartym kwartale 2022 roku 35,3 min zt skorygowanej EBITDA wobec 67,4

GAMES SA min zt rok wczesniej - poinformowata spdétka w raporcie. Konsensus zaktadat 36,2 min zt skorygowanej
EBITDA (przedziat 32,3 - 38,5 miIn zt). Przychody Ten Square Games wyniosty w tym okresie 131,3 min zt
wobec 135,9 min zt konsensusu (przedziat 129,2-138 min zt). Rok temu siegnety 147 min zt. EBIT wynidst 4,2
min zt wobec 23,5 min zt konsensusu (przedziat 21,5 - 26,7 min zt). Spotka zanotowata w tym okresie strate
netto w wysokosci 7,3 min zt, natomiast konsensus zaktadat zysk netto na poziomie 19,6 min zt (przedziat
16,4 -23,4 min zt). "W 2022 roku Grupa intensywnie pracowata nad nowymi grami — Undead Clash oraz
Fishing Masters. W pierwszej z nich zdecydowano sie na wprowadzenie zmiany w rozgrywce, ktéra ma duzy
potencjat angazowania szerszej grupy odbiorcow, ale wymaga dalszych prac. Prace w drugim tytule
postepuja zgodnie z planem i koncentruja sie na przygotowaniu gry do wprowadzenia na rynek" - napisano w
komunikacie prasowym. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. IV kwartat nie nalezat do udanych dla Ten Square Games. O ile na poziomie
przychoddw udato sie utrzymaé wartosci z poprzedniego kwartatu (131,3 min zt wobec 132,9 min zt) , to na
poziomie zyskdw wyniki sg gorsze niz rok temu, kwartat temu i znaczaco nizsze niz zaktadat konsensus. Zysk
operacyjny wyniost zaledwie 4,2 min zt (rok temu 40,4 min zt, a w Il kwartale 21,6 min zt) przy oczekiwaniach
na poziomie 23,5 min zt. Zysk netto z kolei uksztattowat sie na poziomie minus 7,3 min zt (rok temu zysk
netto wyniost 30,4 min zt, a w Il kwartale 19,1 min zt) przy oczekiwaniach na poziomie 19,6 min zt. Na
pogorszenie wynikdéw wptyw miaty dwa czynniki. Dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci w
wysokosci 14,6 min zt w IV kwartale (w catym 2022 odpis wynidst 23,8 min zt) oraz wyisze niz rok temu
koszty finansowe (w catym 2022 byty one ponad 3-krotnie wyzsze niz w 2021 r.). W strukturze sprzedazy
niezmiennie najwiekszy udziat majg dwie gry: Fishing Clash oraz Hunting Clash, ktére facznie w 2022 r.
odpowiadaty za 88,3 proc. przychodow. Notowania Ten Square Games od potowy stycznia znajdujg sie w
trendzie spadkowym. W naszej ocenie stabe wyniki umocnig trend. (t. Bryl)

Informacja dnia Catherine Faiers i Tomasz Suchanski rekomendowani na niezaleznych dyrektoréw niewykonawczych

ALLEGRO.EU SA Allegro. Rada dyrektoréw Allegro. eu rekomenduje zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu powotanie
Catherine Faiers i Tomasza Suchanskiego na stanowiska niezaleznych dyrektoréw niewykonawczych - podato
Allegro w komunikacie. Rada dyrektoréw Allegro uwaza, ze powotanie Catherine Faiers i Tomasza
Suchanskiego na niezaleznych dyrektoréw lezy w najlepszym interesie spotki, bedac krokiem w kierunku
ogtoszonego celu, aby wiekszos$é cztonkéw rady byta niezalezna najpézniej do dnia 1 wrzesnia 2026 roku. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Cyfrowy Polsat miat w IV kw. 858,3 min zt EBITDA wobec 828,3 min zt konsensusu - nieaudytowany raport.
CYFROWY Cyfrowy Polsat miat w IV kw. 858,3 min zt EBITDA wobec 828,3 min zt konsensusu - podata sp6tka w raporcie
POLSAT SA wstepne, nieaudytowane wyniki. Zysk netto w IV kw. 2022 roku siegnat 174,5 min zt. Analitycy ankietowani

przez PAP Biznes prognozowali 160,3 min zt zysku netto j.d. Cyfrowy Polsat podat, ze wskazany wstepny
skonsolidowany zysk netto za rok 2022 i czwarty kwartat 2022 roku uwzglednia udziaty w wyniku netto
jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wifasnosci, w szczegdlnosci udziat w szacunkowym
skonsolidowanym zysku netto Asseco Poland, w ktérym spdtka posiada 22,95 proc. udziatéw. (..) (PAP

Biznes)
Informacja dnia Echo Investment miato w IV kw. 2,3 mlin zt zysku netto j.d. i 4,2 min zt straty operacyjnej. Echo Investment
ECHO odnotowato w IV kw. 2022 roku 2,3 min zt zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom j.d. i 4,2 min zt straty

INVESTMENT SA operacyjnej - wynika z wyliczen PAP Biznes na podstawie raportu rocznego spoétki. Przychody wyniosty 370,7
min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 7,1 miIn zt straty netto (przedziat od 19,6 min zt straty do 5 min zt
zysku), 11,8 min zt zysku EBIT (przedziat 8-16,8 min zt) i 355,4 min zt przychodéw (przedziat 349-364,5 min zt).
W czwartym kwartale 2021 r. Echo Investment miato 80,6 mlin zt zysku netto j.d., 712,8 min zt przychodéw i
123,2 min zt EBIT. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
PGE SA

Informacja dnia
PHOTON
ENERGY NV

Informacja dnia
R22 SA

Informacja dnia
TAURON PE SA

Informacja dnia
PCF GROUP SA

Informacja dnia
ULTIMATE
GAMES SA

Informacja dnia
VERCOM SA

Wiceprezes zarzadu ds. operacyjnych PGE ztozyt rezygnacje. Ryszard Wasitek ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji wiceprezesa zarzadu ds. operacyjnych PGE z dniem 30 kwietnia 2023 roku z przyczyn osobistych -
poinformowata spoétka w komunikacie. (PAP Biznes)

Photon Energy zwiekszyt wartos¢ emisji zielonych obligacji do 80 min euro. Photon Energy zwiekszyt
wartos¢ emisji zielonych obligacji do 80 min euro - poinformowata spétka w komunikacie. Dodatkowa kwota
nominalna 2,5 min euro zostata uplasowana w ramach oferty prywatnej wsréd inwestoréw instytucjonalnych
w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Niemczech i Austrii. Obligacje Photon Energy, zapadajgce w 2027 roku,
oprocentowane sg na poziomie 6,5 proc. rocznie. Odsetki wyptacane sg kwartalnie. Photon Energy jest
spotka z branzy fotowoltaicznej notowang na warszawskiej gietdzie. (PAP Biznes)

Skorygowana EBITDA R22 w 22 wyniosta 103,6 mln zt. Skorygowana EBITDA R22 w 2022 r. wyniosta 103,6
min zt, co stanowi 34 proc. wzrost r/r - poinformowata technologiczna spétka w komunikacie prasowym.
Spétka chce kontynuowaé polityke dywidendowq, ktora zaktada wyptate co najmniej 30 proc.
skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej. W 2022 r. Grupa
zanotowata 40,2 min zt zysku netto (22 proc. wzrost r/r). Jak wskazano w komunikacie prasowym, wyniki
finansowe Grupy sg efektem organicznego wzrostu dwdch kluczowych segmentéw — cyber_Folks, CPaa$S oraz
udanej akwizycji MailerLite w potowie 2022 r. Na koniec ubiegtego roku Grupa posiadata 340 tys. klientow w

ponad 100 krajach. (...) (PAP Biznes)

Zarzad Tauronu nie rekomenduje wyptaty dywidendy za '22, chce przeznaczy¢ caty zysk na kapitat. Zarzad
Tauronu rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie catego zysku netto osiggnietego
w 2022 roku w wysokosci 67.102.592,85 zt na kapitat zapasowy - podata spdtka w komunikacie. "Podjeta
decyzja jest zgodna z obowiqzujgcq politykq dywidendowq, a przy jej podejmowaniu zarzqd emitenta
uwzglednit program inwestycyjny Grupy Kapitafowej emitenta przyjety w ramach Strategii Grupy Tauron na
lata 2022 - 2030 z perspektywq do 2050, w ktérym zatozono ponoszenie w kolejnych latach znaczqcych
wydatkéw inwestycyjnych, w szczegélnosci w Obszarze Dystrybucji oraz Obszarze Odnawialnych Zrédet
Energii" - napisano. (...) (PAP Biznes)

Krafton obejmie 10 proc. udziatu w kapitale zaktadowym PCF Group. PCF Group oraz kluczowy akcjonariusz,
prezes spotki Sebastian Wojciechowski zawarli umowe inwestycyjng z Krafton dotyczaca objecia akgji serii F,
ktore po zakonczeniu oferty dadzg Krafton 10 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki i gtosach na WZ -
poinformowato PCF Group w komunikacie. Cena emisyjna zostata ustalona na 40,20 zt za kazdg akcje. Akcje
zostang objete przez inwestora za wktad pieniezny. (...) (PAP Biznes)

Ultimate Games szacuje strate netto w '22 na 8,4 min zt. Ultimate Games szacuje, ze strata netto w 2022 r.
wyniesie 8,4 min zt, a EBIT 6,2 miIn zt - podata spétka w komunikacie. Spétka szacuje, ze przychody catkowite
wyniosg 27,5 min zt, a przychody ze sprzedazy 26,9 min zt. Zgodnie z szacunkami, srodki pieniezne na koniec
okresu, tj. 31 grudnia 2022 r. wyniosg 10,4 min zt. (...). (PAP Biznes)

Vercom chce utrzymac¢ dynamike wzrostu; nadal podwaja¢ EBITDA co okoto 2 lata. Vercom chce utrzymad
w przysztosci dynamike wzrostu i nadal podwaja¢ wynik EBITDA co okoto 2 lata - poinformowano w
komunikacie prasowym. Obecnie spotka koncentruje sie na dalszym rozwoju na rynkach zagranicznych. "Za
nami intensywny okres inwestycji. Obecnie koncentrujemy sie na dalszym rozwoju na rynkach zagranicznych,
na ktorych realizujemy sprzedaz wysokomarzowych, skalowalnych ustug oferowanych w modelu self-service,
charakteryzujgcych sie jednoczesnie wysokq dynamikq wzrostu" — powiedziat cytowany w komunikacie
prasowym tukasz Szatasnik, dyrektor finansowy Vercom. (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Po dwdch sesjach odbicia nadal otwarte i rdéwnie
prawdopodobne sg obydwa kierunki ruchu. Jednak w biezgcym tygodniu rynek moze
zdecydowaé, ktory kierunek bedzie dominowat przez najblizsze 2-3 miesigce. Chwilowo
podaz ma wiecej argumentdw a proby odbicia na ostatnich dwdch sesjach sg mato
przekonujace. WIG20 zakonczyt wczorajsze notowania wzrostem o 0,42 proc. na poziomie
1694,12 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést na zamknieciu sesji o 0,47 proc. konczac
notowania na poziomie 56770,00 pkt., Indeksy mniejszych spdtek zachowaty sie podobnie,
mWIG40 wzrdst o 0,66 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4407,69 pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,47 proc. na poziomie 19929,35 pkt. Obroty na rynku byty
wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,97 mld zt wobec 0,72 mld zt w poniedziatek. LOP
na serii FW20M2320 osiggneta na wczorajszym zamknieciu warto$¢ 37800 wobec 36693
pozycji na zamknieciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniést 27484 wobec 27658
kontraktéw poprzedniego dnia. Dzisiejszy poranek na GPW zapowiada sie optymistycznie,
poniewaz sentyment na rynkach poprawit sie. (T. Czarnecki )
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Dane makro

29.03.2023

Sroda

8:00 Niemcy

8:00 Norwegia

B8:00 Sawecja

3:00 Norwegia

B8:00 Szwecja

B3:45 Francja

9:00 Srwecja

10:00 Austria

10:30 Wielka Brytania

10:30 Wielka Brytania

10:30 Wielka Brytania

14:00 Brazylia

14:00 Brazylia

23:45 Nowa Zelandia
Czechy

Wydarzenia

w spotkach

29.03.2023

Wrydarzenie

GfK Indeks zaufania konsumentow
Sprzedai detaliczna mfm

Sprzedaz detaliczna m/m

Sprzedai detaliczna rjr

Sprzedaz detaliczna rjr

Indeks zaufania konsumentow
Indeks zaufania konsumentow
Indeks PMI przemysfu

Podaz pienigdza M4 m/m

Podaiz pienigdza M4 rfr
Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny

Inflacja PPl m/m
Inflacja PPI rfr

Pozwolenia na budowe m/m

Stopa procentowa

Okres

lut
lut
lut
lut
mar

mar
lut
lut
lut
lut
lut
lut
lut

Poprzednio
-29,5 -30,5
0,2% 1,3%
-1,2% -0,1%
-3.9% -6,1%
-9.4% 7.5%
B2
59.9
47,1
1,3%
2,7%
39,64 tys,
0,29%
2,24%
-1,5%
7,00%

Na podstawie :stooq.pl

QUERCUS - Konferencja prasowa spotki: Telekonferencja Quercus TFI SA - spotkanie z prezesem zarzadu

Sebastianem Buczkiem poswiecone oméwieniu wynikow za 22 rok.

LOKUM - Konferencja wynikowa Spotki: Konferencja on-line na temat wynikéw finansowych Lokum
Developer za 2022 rok.
ECHO - Konferencja wynikowa Spétki: Video konferencja poswiecona wynikom Echo Investment za 2022 r.
SOHODEV - WZA:
TSGAMES - Konferencja wynikowa Spotki: Oméwienie wynikow spotki Ten Square Games za 2022 r.
LUG - Konferencja prasowa spoétki: Nowa Perspektywa Strategiczna LUG na lata 2023 - 2026

LOKUM - Skonsolidowany raport roczny 2022:
ATENDE - Skonsolidowany raport roczny 2022:
PEPEES - Skonsolidowany raport roczny 2022:
PHARMENA - Skonsolidowany raport roczny 2022:
GOBARTO - Skonsolidowany raport roczny 2022:
ECHO - Skonsolidowany raport roczny 2022:
TAURONPE - Skonsolidowany raport roczny 2022:
ANSWEAR - Raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development
Echo Investment
Atal

Develia

Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN

Unimot

MOL

Serinus

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
27,20
286,00
81,66
160,60
286,80
4,09
36,86
80,80
49,70

Kurs
[PLN]
32,23
303,80
35,70

Kurs
[PLN]
6,16
128,00
3,40
43,30
3,05

Kurs
[PLN]
320,00
7,32
34,50
31,00

Kurs

[PLN]
117,00
45,37
36,90

Kurs
[PLN]
56,98
102,80
31,50
4,64

Kapitalizacja

min PLN 2023 2024 2025
34000
29226 7,5 8,3 7,4
21433 4,8 51 57
20894 6,9 7,2 9,6
12170 6,6 6,1 -
4962 3,5 4,8 3,7
4812 4,1 4,5 4,6
10557 4,7 54 9,7
7335 5,7 54 4,5
12170
Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025
27 831 7,3 7,2 73
5869 7,1 6,5 6,6
1498 15,3 14,8 -
5 869 7,3 7,2 6,9
Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025
4084 21,9 9,9 -
3277 9,2 9,8 9,4
1403 8,4 6,5 4,4
1676 6,6 8,2 -
1363 8,0 11,0 10,5
1676 8,4
Kapitalizacja
min PLN 2023 2024 2025
8170 14,7 15,7 15,4
257 9,5 14,1 -
228 6,7 5,7 -
73 19,4 13,5 11,5

12,1 13,8 13,4

Kapitalizacja

min PLN 2023 2024 2025
23400
5327 2,0 2,3 -
1255 0,9 1,0 -
5327 2,0

Kapitalizacja

min PLN 2023 2024 2025
66 150

843 4,7 6,5 -

25575 3,7 3,9 4,3

514 33,5 268,4 35,8

13 209 4,2 5,2 4,8

2023

1,0
0,8
1,5
0,8
0,7
1,2
0,6

2023
14
1,6
1,4

2023

2,2
0,8
1,3
1,0

2023

0,7

2023

0,3
0,2

2023

11
0,5
119,3
0,8

P/BV D/Y [%] ROA [%]

2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0,7 10,1
0,9 0,8 4,4 51 50 1,0 1,4 1,3
0,8 0,7 8,0 10,0 10,8 11 15 14
1,3 11 - 7,7 6,4 1,0 1,1 1,2
- - = - - -0,1 0,4 0,6
0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 -11 -1,1
0,6 0,5 1,3 6,2 10,3 1,0 13 1,2
1,2 1,2 11,1 21,5 18,5 2,3 2,3 2,3
0,5 0,5 0,0 0,0 2,5 0,2 0,4 0,6
, 4,4

P/BV D/Y [%] ROE [%]
2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1,3 1,2 7,7 91 10,2 17,9 19,6 18,7
1,4 1,2 50 5,5 53 27,1 24,3 22,8
13 - 7,8 8,2 - 14,2 10,8 10,2
5 1,2 7,7 8,2 7,7 17,9 19,6 18,7

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

- 25,3 18,7
2,1 2,0 7,4 7,9 7,4 29,7 26,2 23,7
0,8 0,7 14,0 16,0 11,4 7,5 7,0 81
13 - 6,1 79 8,6 26,1 21,4 16,6
1,0 1,0 8,5 13,2 10,6 13,2 11,6 9,6
1,0 1,0 8,5 13,2 9,6 13,2 11,6

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
37,2 39,3 40,5
0,7 - 55 6,4 - 7,4 7,4 7,4
0,6 - 4,3 4,0 - 13,8 11,9 11,5
- - - - - 6,5 6,5 6,5

5,5 6,4 7,6 10,6

0,
P/BV EV/EBITDA ROE [%]

2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
18,8

0,3 - 0,5 0,7 10 63,4 14,6 11,3

0,2 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 15,0

0,7 1,0 18,8
EV/EBITDA

14,6
ROE [%]

11,3

¢
P/BV

2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
38,1 19,4 12,9

1,0 - 3,2 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
0,5 0,4 2,2 2,3 2,5 24,1 16,8 13,4

- - 14,2 4,3 54 - - -

0,5 0,4 2,7 3,3 3,5 38,1 19,4 13,4
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,00 6225 12,1 11,5 -
ComArch 140,00 1139, 11,3 10,0 - 09 08 - 37 33 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,00 3734 = - - = - - 186 159 - = - 106,2
Asseco BS 38,50 1287 138 12,9 - 34 33 - 91 86 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,10 2548 141 12,9 - 21 20 - 79 75 64 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2548 129 12,2 5 15 14 - 79 715 64 13,3 12,1 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,74 10 066 14,0

Orange Polska 6,55 859% 11,0 98 94 06 06 06 45 46 44 53 53 53
Wirtualna Polska 100,20 2935 163 133 108 28 24 22 73 66 60 21,7 19,0 18,8
Agora 6,36 296 - - - 04 - - 254 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,08 260 72 58 50 09 08 08 40 40 34 - - -
Mediana - 20350 125 94 73 06 07 07 ] ! X )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 109,00 10984 291 393 388 46 42 39 180 250 20,6 16,3 18,3 11,9
Playway 423,50 2795 153 149 110 53 49 46 114 11,0 80 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 114,40 89 80 81 67 20 19 15 54 54 50 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 667,00 1588 142 105 103 45 33 23 144 75 65 11,1 30,2 39,4
Mediana - 2191 147 127 106 45 38 31 129 92 73 21,9 29,1 29,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9345,00 17328 149 135 104 46 38 31 82 67 56 35,0 31,0 30,1
cce 35,98 1974 - - 394 23 38 30 96 73 56  -116 -32,8 27,6
Monnari Trade 4,98 152 8,3 7,1 7,1 - - - 3,3 3,1 3,0 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,00 542 23,3 15,1 - 3,0 2,5 - 12,9 9,6 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1258 149 135 104 30 38 31 89 70 56 17,7 18,9 20,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 25,90 27374 287 206 145 27 24 22 139 115 93 7,2 7,4 11,6
Dino Polska 400,40 39255, 257 200 164 70 53 42 169 13,8 116 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 550,00 7792 88 80 67 16 1,4 12 69 64 55 22,5 20,9 19,1
Eurocash 15,99 2225 21,1 133 101 26 23 18 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 618,00 2779 188 157 130 28 25 - 94 85 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2779 188 133 101 26 23 15 69 64 55 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 472,00 708 17,4 135 - - - - 91 73 66 51 53 61
MBW 10,50 1176 374 321 13 13 - 151 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1176 27,4 22,8 - 13 13 - 121 106 66 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,01 13480 181
Enea 5,93 3662 20 36 28 02 02 02 22 33 39 7,5 10,4 6,1
Tauron 1,85 3241 48 23 13 02 02 01 49 40 34 2,8 51 7,8
Onde 14,12 777 109 43 - 20 15 - 79 36 - 16 11,1 25,4
Polenergia 78,00 6877 17,3 15,2 - 1,6 1,4 - 13,5 11,3 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 22,60 1149 102 111 12 12 - 101 101 190 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3452 10,6 ] 8 08 07 02 6 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,38 331 79 67 - 03 03 - 47 42 44 18,1
Ciech 55,30 2914 80 102 11,1 1,0 10 09 43 49 47 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 143,20 2843 - - - - - - 37 51 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 204 80 84 111 07 06 09 43 49 46 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 531,00 5124 11,4 98 79 29 27 25 77 67 61 37,0 25,7 27,7
Famur 3,69 2121 86 86 .10 09 35 34 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,00 1568 51 61 - 04 04 20 23 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,78 470 79 48 - 08 06 - 56 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 81,90 1280 72 90 16 17 - 61 68 65 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 109,00 728 8,1 7,5 - 1,2 1,1 - 5,8 5,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 76,70 596 93 64 - 05 05 - 46 39 - - 2,6 -
Mediana - 1424 , ] , , ] ] ] 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,14 361 643 30,2 - 29 26 - 168 102
Ryvu Therapeutics 59,10 1366 - - 59,1 53 6,6 9,5 - - 36,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 152,50 636 - - - 11,5 693,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,98 765 - - 166 1,6 1,7 13 243 357 120 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 21,35 300 - - - 30 32 40 - - - a4 192 4152
Selvita 82,00 1505 251 186 158 49 39 31 128 102 98 17,0 20,4 23,0
Mediana - 700 447 244 166 39 35 35 168 102 12,0 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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