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WIG  — 28 MARCA, 17:15 

DAX Index — 28 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
73,8 0,77% 0,30% -8,34%

8 949,0 0,61% 0,14% 6,80%

1 962,9 0,85% 0,38% 7,24%

23,2 -0,75% -1,21% -3,87%

964,5 -0,76% -1,22% -11,15%

2,0 -1,28% -1,74% -54,86%

176,5 0,14% -0,33% -56,33%

2 956,7 0,91% 0,44% -0,62%

886,0 1,03% 0,56% 3,63%

25 770,0 1,37% 0,90% 3,88%

2 389,0 1,08% 0,61% 0,46%

2 135,0 0,09% -0,38% -6,89%

24074,0 0,97% 0,50% -22,64%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 770,0 0,47% - -0,39% -1,20%

1 694,1 0,42% -0,05% -0,77% -5,46%

4 407,7 0,66% 0,19% 0,11% 6,10%

19 929,4 0,47% 0,00% 0,98% 13,91%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

0 -1 718,0 0,47% -0,81% -100,00%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

101 185,1 1,52% 1,05% -7,79%

42 119,9 0,05% -0,42% -3,82%

7 088,3 0,14% -0,33% 9,49%

15 142,0 0,09% -0,38% 8,75%

32 394,3 -0,12% -0,59% -2,27%

4 168,2 0,09% -0,38% 9,87%

7 484,3 0,17% -0,30% 0,44%

4 811,5 -3,73% -4,18% -12,66%

242 386,0 3,70% 3,21% 19,94%

970,7 0,69% 0,22% 1,50%

11 716,1 -0,45% -0,92% 11,94%

1 297,5 -0,07% -0,54% 7,97%

999,8 -0,21% -0,68% 3,07%

3 971,3 -0,16% -0,63% 3,43%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 883,8 1,33% 0,85% 6,86%

20 206,0 2,13% 1,66% 2,15%

57 620,6 0,01% -0,46% -5,29%

2 384,5 0,03% -0,44% 6,62%

3 402,0 0,01% -0,46% 10,12%
291,0 -0,31% -0,78% 3,96%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 134,0 0,51% 0,04% 9,22%

7 141,0 0,54% 0,07% 10,01%

15 362,0 0,41% -0,06% 9,82%

4 027,0 0,64% 0,17% 3,40%

32 633,0 0,14% -0,33% -1,56%
12 809,5 0,60% 0,13% 15,00%

08:29

[PLN] [%]

4,6797 0,0025 0,05% -0,41% -0,04%

4,6884 0,0009 0,02% -0,45% -0,80%

4,3224 0,0092 0,21% -0,26% -1,29%

1,0827 -0,0018 -0,17% -0,63% 1,16%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
TEN SQUARE 
GAMES SA 
  

Skorygowana EBITDA Ten Square Games w IV kw. wyniosła 35,3 mln zł, blisko konsensusu (opis). Ten 
Square Games wypracował w czwartym kwartale 2022 roku 35,3 mln zł skorygowanej EBITDA wobec 67,4 
mln zł rok wcześniej - poinformowała spółka w raporcie. Konsensus zakładał 36,2 mln zł skorygowanej 
EBITDA (przedział 32,3 - 38,5 mln zł). Przychody Ten Square Games wyniosły w tym okresie 131,3 mln zł 
wobec 135,9 mln zł konsensusu (przedział 129,2-138 mln zł). Rok temu sięgnęły 147 mln zł. EBIT wyniósł 4,2 
mln zł wobec 23,5 mln zł konsensusu (przedział 21,5 - 26,7 mln zł). Spółka zanotowała w tym okresie stratę 
ne o w wysokości 7,3 mln zł, natomiast konsensus zakładał zysk ne o na poziomie 19,6 mln zł (przedział 
16,4 -23,4 mln zł). "W 2022 roku Grupa intensywnie pracowała nad nowymi grami – Undead Clash oraz 
Fishing Masters. W pierwszej z nich zdecydowano się na wprowadzenie zmiany w rozgrywce, która ma duży 
potencjał angażowania szerszej grupy odbiorców, ale wymaga dalszych prac. Prace w drugim tytule 
postępują zgodnie z planem i koncentrują się na przygotowaniu gry do wprowadzenia na rynek" - napisano w 
komunikacie prasowym.  (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. IV kwartał nie należał do udanych dla Ten Square Games. O ile na poziomie 
przychodów udało się utrzymać wartości z poprzedniego kwartału (131,3 mln zł wobec 132,9 mln zł) , to na 
poziomie zysków wyniki są gorsze niż rok temu, kwartał temu i znacząco niższe niż zakładał konsensus. Zysk 
operacyjny wyniósł zaledwie 4,2 mln zł (rok temu 40,4 mln zł, a w III kwartale 21,6 mln zł) przy oczekiwaniach 
na poziomie 23,5 mln zł. Zysk ne o z kolei ukształtował się na poziomie minus 7,3 mln zł (rok temu zysk 
ne o wyniósł 30,4 mln zł, a w II kwartale 19,1 mln zł) przy oczekiwaniach na poziomie 19,6 mln zł. Na 
pogorszenie wyników wpływ miały dwa czynniki. Dokonane odpisy z tytułu trwałej utraty wartości w 
wysokości 14,6 mln zł w IV kwartale (w całym 2022 odpis wyniósł 23,8 mln zł) oraz wyższe niż rok temu 
koszty finansowe (w całym 2022 były one ponad 3-krotnie wyższe niż w 2021 r.). W strukturze sprzedaży 
niezmiennie największy udział mają dwie gry: Fishing Clash oraz Hun ng Clash, które łącznie w 2022 r. 
odpowiadały za 88,3 proc. przychodów. Notowania Ten Square Games od połowy stycznia znajdują się w 
trendzie spadkowym. W naszej ocenie słabe wyniki umocnią trend. (Ł. Bryl)  

  
Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Catherine Faiers i Tomasz Suchański rekomendowani na niezależnych dyrektorów niewykonawczych 
Allegro. Rada dyrektorów Allegro. eu rekomenduje zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu powołanie 
Catherine Faiers i Tomasza Suchańskiego na stanowiska niezależnych dyrektorów niewykonawczych - podało 
Allegro w komunikacie. Rada dyrektorów Allegro uważa, że powołanie Catherine Faiers i Tomasza 
Suchańskiego na niezależnych dyrektorów leży w najlepszym interesie spółki, będąc krokiem w kierunku 
ogłoszonego celu, aby większość członków rady była niezależna najpóźniej do dnia 1 września 2026 roku. (…) 
(PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat miał w IV kw. 858,3 mln zł EBITDA wobec 828,3 mln zł konsensusu - nieaudytowany raport. 
Cyfrowy Polsat miał w IV kw. 858,3 mln zł EBITDA wobec 828,3 mln zł konsensusu - podała spółka w raporcie 
wstępne, nieaudytowane wyniki. Zysk ne o w IV kw. 2022 roku sięgnął 174,5 mln zł. Analitycy ankietowani 
przez PAP Biznes prognozowali 160,3 mln zł zysku ne o j.d. Cyfrowy Polsat podał, że wskazany wstępny 
skonsolidowany zysk ne o za rok 2022 i czwarty kwartał 2022 roku uwzględnia udziały w wyniku ne o 
jednostek stowarzyszonych wycenianych metodą praw własności, w szczególności udział w szacunkowym 
skonsolidowanym zysku ne o Asseco Poland, w którym spółka posiada 22,95 proc. udziałów. (…) (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
ECHO 
INVESTMENT SA 

Echo Investment miało w IV kw. 2,3 mln zł zysku ne o j.d. i 4,2 mln zł straty operacyjnej. Echo Investment 
odnotowało w IV kw. 2022 roku 2,3 mln zł zysku ne o przypadającego akcjonariuszom j.d. i 4,2 mln zł straty 
operacyjnej - wynika z wyliczeń PAP Biznes na podstawie raportu rocznego spółki. Przychody wyniosły 370,7 
mln zł. Konsensus PAP Biznes zakładał 7,1 mln zł straty ne o (przedział od 19,6 mln zł straty do 5 mln zł 
zysku), 11,8 mln zł zysku EBIT (przedział 8-16,8 mln zł) i 355,4 mln zł przychodów (przedział 349-364,5 mln zł). 
W czwartym kwartale 2021 r. Echo Investment miało 80,6 mln zł zysku ne o j.d., 712,8 mln zł przychodów i 
123,2 mln zł EBIT. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
PGE SA 

Wiceprezes zarządu ds. operacyjnych PGE złożył rezygnację. Ryszard Wasiłek złożył rezygnację z pełnienia 
funkcji wiceprezesa zarządu ds. operacyjnych PGE z dniem 30 kwietnia 2023 roku z przyczyn osobistych - 
poinformowała spółka w komunikacie. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
PHOTON 
ENERGY NV 

Photon Energy zwiększył wartość emisji zielonych obligacji do 80 mln euro. Photon Energy zwiększył 
wartość emisji zielonych obligacji do 80 mln euro - poinformowała spółka w komunikacie. Dodatkowa kwota 
nominalna 2,5 mln euro została uplasowana w ramach oferty prywatnej wśród inwestorów instytucjonalnych 
w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Niemczech i Austrii. Obligacje Photon Energy, zapadające w 2027 roku, 
oprocentowane są na poziomie 6,5 proc. rocznie. Odsetki wypłacane są kwartalnie. Photon Energy jest 
spółką z branży fotowoltaicznej notowaną na warszawskiej giełdzie. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
R22 SA 

Skorygowana EBITDA R22 w '22 wyniosła 103,6 mln zł. Skorygowana EBITDA R22 w 2022 r. wyniosła 103,6 
mln zł, co stanowi 34 proc. wzrost r/r - poinformowała technologiczna spółka w komunikacie prasowym. 
Spółka chce kontynuować politykę dywidendową, która zakłada wypłatę co najmniej 30 proc. 
skonsolidowanego zysku ne o przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej. W 2022 r. Grupa 
zanotowała 40,2 mln zł zysku ne o (22 proc. wzrost r/r). Jak wskazano w komunikacie prasowym, wyniki 
finansowe Grupy są efektem organicznego wzrostu dwóch kluczowych segmentów – cyber_Folks, CPaaS oraz 
udanej akwizycji MailerLite w połowie 2022 r. Na koniec ubiegłego roku Grupa posiadała 340 tys. klientów w 
ponad 100 krajach. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 

Zarząd Tauronu nie rekomenduje wypłaty dywidendy za '22, chce przeznaczyć cały zysk na kapitał. Zarząd 
Tauronu rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie całego zysku ne o osiągniętego 
w 2022 roku w wysokości 67.102.592,85 zł na kapitał zapasowy - podała spółka w komunikacie. "PodjętaÊ
decyzjaÊ jestÊ zgodnaÊ zÊ obowiązującąÊ politykąÊ dywidendową,Ê aÊ przyÊ jejÊ podejmowaniuÊ zarządÊ emitentaÊ
uwzględniłÊprogramÊinwestycyjnyÊGrupyÊKapitałowejÊemitentaÊprzyjętyÊwÊramachÊStrategiiÊGrupyÊTauronÊnaÊ
lataÊ 2022Ê -Ê 2030Ê zÊ perspektywąÊ doÊ 2050,Ê wÊ którymÊ założonoÊ ponoszenieÊ wÊ kolejnychÊ latachÊ znaczącychÊ
wydatkówÊ inwestycyjnych,Ê wÊ szczególnościÊ wÊ ObszarzeÊ DystrybucjiÊ orazÊ ObszarzeÊ OdnawialnychÊ ŹródełÊ
Energii" - napisano. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PCF GROUP SA 

Kra on obejmie 10 proc. udziału w kapitale zakładowym PCF Group. PCF Group oraz kluczowy akcjonariusz, 
prezes spółki Sebas an Wojciechowski zawarli umowę inwestycyjną z Kra on dotyczącą objęcia akcji serii F, 
które po zakończeniu oferty dadzą Kra on 10 proc. udziału w kapitale zakładowym spółki i głosach na WZ - 
poinformowało PCF Group w komunikacie. Cena emisyjna została ustalona na 40,20 zł za każdą akcję. Akcje 
zostaną objęte przez inwestora za wkład pieniężny. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ULTIMATE 
GAMES SA 

Ul mate Games szacuje stratę ne o w '22 na 8,4 mln zł. Ul mate Games szacuje, że strata ne o w 2022 r. 
wyniesie 8,4 mln zł, a EBIT 6,2 mln zł - podała spółka w komunikacie. Spółka szacuje, że przychody całkowite 
wyniosą 27,5 mln zł, a przychody ze sprzedaży 26,9 mln zł. Zgodnie z szacunkami, środki pieniężne na koniec 
okresu, tj. 31 grudnia 2022 r. wyniosą 10,4 mln zł. (…). (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
VERCOM SA 

Vercom chce utrzymać dynamikę wzrostu; nadal podwajać EBITDA co około 2 lata. Vercom chce utrzymać 
w przyszłości dynamikę wzrostu i nadal podwajać wynik EBITDA co około 2 lata - poinformowano w 
komunikacie prasowym. Obecnie spółka koncentruje się na dalszym rozwoju na rynkach zagranicznych. "ZaÊ
namiÊintensywnyÊokresÊinwestycji.ÊObecnieÊkoncentrujemyÊsięÊnaÊdalszymÊrozwojuÊnaÊrynkachÊzagranicznych,Ê
naÊktórychÊrealizujemyÊsprzedażÊwysokomarżowych,ÊskalowalnychÊusługÊoferowanychÊwÊmodeluÊself-service,Ê
charakteryzującychÊ sięÊ jednocześnieÊ wysokąÊ dynamikąÊ wzrostu" – powiedział cytowany w komunikacie 
prasowym Łukasz Szałaśnik, dyrektor finansowy Vercom. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Po  dwóch sesjach odbicia nadal otwarte i równie 
prawdopodobne są obydwa kierunki ruchu. Jednak w  bieżącym tygodniu rynek może 
zdecydować, który kierunek będzie dominował przez najbliższe 2-3 miesiące. Chwilowo 
podaż ma więcej argumentów a próby odbicia na ostatnich dwóch sesjach są mało 
przekonujące. WIG20 zakończył wczorajsze notowania  wzrostem o  0,42 proc. na poziomie 
1694,12 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł na zamknięciu sesji o 0,47 proc. kończąc 
notowania na poziomie 56770,00 pkt., Indeksy mniejszych spółek zachowały się podobnie, 
mWIG40 wzrósł o 0,66 proc. i zakończył notowania na poziomie 4407,69 pkt., sWIG80 
zakończył sesję wzrostem o 0,47 proc. na poziomie 19929,35 pkt. Obroty na rynku były 
wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 0,97 mld zł wobec 0,72 mld zł w poniedziałek. LOP 
na serii FW20M2320 osiągnęła na wczorajszym zamknięciu wartość 37800 wobec 36693 
pozycji na zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu wyniósł 27484 wobec 27658 
kontraktów poprzedniego dnia. Dzisiejszy poranek na GPW zapowiada się optymistycznie, 
ponieważ sentyment na rynkach poprawił się. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20M2320 —  28  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
29.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
29.03.2023 

 

 QUERCUS - Konferencja prasowa spółki: Telekonferencja Quercus TFI SA - spotkanie z prezesem zarządu 
Sebas anem Buczkiem poświęcone omówieniu wyników za 22 rok. 
LOKUM - Konferencja wynikowa Spółki: Konferencja on-line na temat wyników finansowych Lokum 
Developer za 2022 rok. 
ECHO - Konferencja wynikowa Spółki: Video konferencja poświęcona wynikom Echo Investment za 2022 r. 
SOHODEV - WZA:  
TSGAMES - Konferencja wynikowa Spółki: Omówienie wyników spółki Ten Square Games za 2022 r. 
LUG - Konferencja prasowa spółki: Nowa Perspektywa Strategiczna LUG na lata 2023 - 2026 
LOKUM - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ATENDE - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PEPEES - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
PHARMENA - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
GOBARTO - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ECHO - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
TAURONPE - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
ANSWEAR - Raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 27,20 34 000 5,6 5,5 5,4 0,9 0,8 0,7 7,0 9,2 10,1 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 286,00 29 226 7,5 8,3 7,4 1,0 0,9 0,8 4,4 5,1 5,0 1,0 1,4 1,3
PEKAO 81,66 21 433 4,8 5,1 5,7 0,8 0,8 0,7 8,0 10,0 10,8 1,1 1,5 1,4
ING 160,60 20 894 6,9 7,2 9,6 1,5 1,3 1,1 - 7,7 6,4 1,0 1,1 1,2
mBank 286,80 12 170 6,6 6,1 - - - - - - - -0,1 0,4 0,6
Bank Millennium 4,09 4 962 3,5 4,8 3,7 0,8 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 -1,1
Alior Bank 36,86 4 812 4,1 4,5 4,6 0,7 0,6 0,5 1,3 6,2 10,3 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,80 10 557 4,7 5,4 9,7 1,2 1,2 1,2 11,1 21,5 18,5 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 49,70 7 335 5,7 5,4 4,5 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,5 0,2 0,4 0,6
Mediana - 12 170 5,6 5,4 5,5 0,9 0,8 0,7 4,4 6,9 8,3 1,0 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 32,23 27 831 7,3 7,2 7,3 1,4 1,3 1,2 7,7 9,1 10,2 17,9 19,6 18,7
KRUK 303,80 5 869 7,1 6,5 6,6 1,6 1,4 1,2 5,0 5,5 5,3 27,1 24,3 22,8
GPW 35,70 1 498 15,3 14,8 - 1,4 1,3 - 7,8 8,2 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 5 869 7,3 7,2 6,9 1,4 1,3 1,2 7,7 8,2 7,7 17,9 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,16 4 084 21,9 9,9 - 0,7 0,7 - 25,3 18,7 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 128,00 3 277 9,2 9,8 9,4 2,2 2,1 2,0 7,4 7,9 7,4 29,7 26,2 23,7
Echo Investment 3,40 1 403 8,4 6,5 4,4 0,8 0,8 0,7 14,0 16,0 11,4 7,5 7,0 8,1
Atal 43,30 1 676 6,6 8,2 - 1,3 1,3 - 6,1 7,9 8,6 26,1 21,4 16,6
Develia 3,05 1 363 8,0 11,0 10,5 1,0 1,0 1,0 8,5 13,2 10,6 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 676 8,4 9,8 9,4 1,0 1,0 1,0 8,5 13,2 9,6 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 320,00 8 170 14,7 15,7 15,4 6,1 6,2 5,9 8,2 8,2 7,6 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,32 257 9,5 14,1 - - 0,7 - 5,5 6,4 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,50 228 6,7 5,7 - 0,7 0,6 - 4,3 4,0 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 242 12,1 13,8 13,4 3,4 0,7 5,9 5,5 6,4 7,6 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 117,00 23 400 9,9 8,5 9,4 0,7 0,6 - 4,9 4,4 4,3 18,8 8,6 7,7
JSW 45,37 5 327 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 36,90 1 255 0,9 1,0 - 0,2 0,2 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 327 2,0 2,3 9,4 0,3 0,3 - 0,5 0,7 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 56,98 66 150 3,2 3,8 4,8 0,4 0,4 0,4 1,5 1,6 1,8 38,1 19,4 12,9
Unimot 102,80 843 4,7 6,5 - 1,1 1,0 - 3,2 4,2 4,5 56,0 33,7 22,6
MOL 31,50 25 575 3,7 3,9 4,3 0,5 0,5 0,4 2,2 2,3 2,5 24,1 16,8 13,4
Serinus 4,64 514 33,5 268,4 35,8 119,3 - - 14,2 4,3 5,4 - - -
Mediana - 13 209 4,2 5,2 4,8 0,8 0,5 0,4 2,7 3,3 3,5 38,1 19,4 13,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]
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P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,00 6 225 12,1 11,5 - 0,9 0,8 - 4,1 4,0 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 140,00 1 139 11,3 10,0 - 0,9 0,8 - 3,7 3,3 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,00 3 734 - - - - - - 18,6 15,9 - - - 106,2
Asseco BS 38,50 1 287 13,8 12,9 - 3,4 3,3 - 9,1 8,6 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,10 2 548 14,1 12,9 - 2,1 2,0 - 7,9 7,5 6,4 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 548 12,9 12,2 - 1,5 1,4 - 7,9 7,5 6,4 13,3 12,1 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,74 10 066 14,0 9,0 5,1 0,6 0,5 0,5 5,6 5,0 4,2 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,55 8 596 11,0 9,8 9,4 0,6 0,6 0,6 4,5 4,6 4,4 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 100,20 2 935 16,3 13,3 10,8 2,8 2,4 2,2 7,3 6,6 6,0 21,7 19,0 18,8
Agora 6,36 296 - - - 0,4 - - 25,4 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,08 260 7,2 5,8 5,0 0,9 0,8 0,8 4,0 4,0 3,4 - - -
Mediana - 2 935,0 12,5 9,4 7,3 0,6 0,7 0,7 5,6 4,8 4,3 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 109,00 10 984 29,1 39,3 38,8 4,6 4,2 3,9 18,0 25,0 20,6 16,3 18,3 11,9
Playway 423,50 2 795 15,3 14,9 11,0 5,3 4,9 4,6 11,4 11,0 8,0 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 114,40 839 8,0 8,1 6,7 2,0 1,9 1,5 5,4 5,4 5,0 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 667,00 1 588 14,2 10,5 10,3 4,5 3,3 2,3 14,4 7,5 6,5 11,1 30,2 39,4
Mediana - 2 191 14,7 12,7 10,6 4,5 3,8 3,1 12,9 9,2 7,3 21,9 29,1 29,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9345,00 17 328 14,9 13,5 10,4 4,6 3,8 3,1 8,2 6,7 5,6 35,0 31,0 30,1
CCC 35,98 1 974 - - 39,4 2,3 3,8 3,0 9,6 7,3 5,6 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 4,98 152 8,3 7,1 7,1 - - - 3,3 3,1 3,0 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,00 542 23,3 15,1 - 3,0 2,5 - 12,9 9,6 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 258             14,9 13,5 10,4 3,0 3,8 3,1 8,9 7,0 5,6 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 25,90 27 374 28,7 20,6 14,5 2,7 2,4 2,2 13,9 11,5 9,3 -7,2 7,4 11,6
Dino Polska 400,40 39 255 25,7 20,0 16,4 7,0 5,3 4,2 16,9 13,8 11,6 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 550,00 7 792 8,8 8,0 6,7 1,6 1,4 1,2 6,9 6,4 5,5 22,5 20,9 19,1
Eurocash 15,99 2 225 21,1 13,3 10,1 2,6 2,3 1,8 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 618,00 2 779 18,8 15,7 13,0 2,8 2,5 - 9,4 8,5 7,3 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 779 18,8 13,3 10,1 2,6 2,3 1,5 6,9 6,4 5,5 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 472,00 708 17,4 13,5 - - - - 9,1 7,3 6,6 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 37,4 32,1 - 1,3 1,3 - 15,1 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 27,4 22,8 - 1,3 1,3 - 12,1 10,6 6,6 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,01 13 480 18,1 5,5 3,8 0,3 0,3 0,2 2,3 1,7 1,3 6,8 3,4 4,2
Enea 5,93 3 662 2,0 3,6 2,8 0,2 0,2 0,2 2,2 3,3 3,9 7,5 10,4 6,1
Tauron 1,85 3 241 4,8 2,3 1,3 0,2 0,2 0,1 4,9 4,0 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 14,12 777 10,9 4,3 - 2,0 1,5 - 7,9 3,6 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 78,00 6 877 17,3 15,2 - 1,6 1,4 - 13,5 11,3 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 22,60 1 149 10,2 11,1 - 1,2 1,2 - 10,1 10,1 19,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 452 10,6 4,9 2,8 0,8 0,7 0,2 6,4 3,8 3,6 7,0 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,88 3 361 7,9 6,7 - 0,3 0,3 - 4,7 4,2 4,4 18,1 7,5 6,0
Ciech 55,30 2 914 8,0 10,2 11,1 1,0 1,0 0,9 4,3 4,9 4,7 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 143,20 2 843 - - - - - - 3,7 5,1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 914 8,0 8,4 11,1 0,7 0,6 0,9 4,3 4,9 4,6 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 531,00 5 124 11,4 9,8 7,9 2,9 2,7 2,5 7,7 6,7 6,1 37,0 25,7 27,7
Famur 3,69 2 121 8,6 8,6 - 1,0 0,9 - 3,5 3,4 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,00 1 568 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,0 2,3 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,78 470 7,9 4,8 - 0,8 0,6 - 5,6 5,2 5,7 18,0 14,0 14,3
Alumetal 81,90 1 280 7,2 9,0 - 1,6 1,7 - 6,1 6,8 6,5 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 109,00 728 8,1 7,5 - 1,2 1,1 - 5,8 5,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 76,70 596 9,3 6,4 - 0,5 0,5 - 4,6 3,9 - - 2,6 -
Mediana - 1 424             8,1 7,5 7,9 1,0 0,9 2,5 5,6 5,2 6,1 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,14 361 64,3 30,2 - 2,9 2,6 - 16,8 10,2 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 59,10 1 366 - - 59,1 5,3 6,6 9,5 - - 36,6 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 152,50 636 - - - 11,5 693,2 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,98 765 - - 16,6 1,6 1,7 1,3 24,3 35,7 12,0 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 21,35 300 - - - 3,0 3,2 4,0 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 82,00 1 505 25,1 18,6 15,8 4,9 3,9 3,1 12,8 10,2 9,8 17,0 20,4 23,0
Mediana - 700 44,7 24,4 16,6 3,9 3,5 3,5 16,8 10,2 12,0 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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