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WIG  — 24 MARCA, 17:15 

DAX Index — 24 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
69,7 0,61% 2,33% -13,41%

8 932,0 0,17% 1,88% 6,60%

1 993,8 0,80% 2,52% 8,93%

23,1 -0,87% 0,82% -4,32%

982,7 -0,77% 0,93% -9,47%

2,1 -3,97% -2,33% -52,07%

175,4 -0,74% 0,96% -56,61%

2 908,3 -0,47% 1,23% -2,24%

874,0 2,22% 3,97% 2,22%

24 830,0 1,98% 3,72% 0,09%

2 337,0 0,47% 2,19% -1,72%

2 125,5 -0,02% 1,69% -7,30%

23468,0 4,22% 6,00% -24,58%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

56 024,4 -1,68% - -0,76% -2,50%

1 670,2 -2,09% -0,42% -0,97% -6,80%

4 365,1 -1,06% 0,63% -0,85% 5,07%

19 595,9 -0,81% 0,88% 0,44% 12,00%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

0 -1 690,0 -2,59% -1,11% -100,00%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

98 829,3 0,92% 2,64% -9,94%

41 818,9 -2,53% -0,86% -4,51%

7 015,1 -1,74% -0,06% 8,36%

14 957,2 -1,66% 0,02% 7,42%

32 237,5 0,41% 2,13% -2,74%

4 130,6 -1,82% -0,14% 8,88%

7 405,5 -1,26% 0,43% -0,62%

5 032,0 -0,59% 1,11% -8,66%

219 276,7 -2,51% -0,84% 8,51%

972,2 -0,57% 1,13% 1,65%

11 824,0 0,31% 2,02% 12,97%

1 290,7 -2,62% -0,96% 7,40%

977,8 -1,18% 0,51% 0,79%

3 971,0 0,56% 2,28% 3,42%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 476,9 0,33% 2,05% 5,30%

19 753,0 -0,74% 0,96% -0,14%

57 758,9 0,40% 2,12% -5,07%

2 358,8 -0,52% 1,18% 5,47%

3 405,8 0,40% 2,12% 10,25%
290,9 -0,16% 1,55% 3,92%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 120,0 1,30% 3,99% 8,85%

7 105,5 1,09% 3,78% 9,46%

15 268,0 1,19% 3,88% 9,15%

4 022,3 0,52% 3,19% 3,27%

32 465,0 0,70% 3,38% -2,07%
12 946,8 0,44% 3,11% 16,23%

08:32

[PLN] [%]

4,6835 -0,0044 -0,09% 1,61% 0,04%

4,7375 0,0006 0,01% 1,72% 0,23%

4,3555 -0,0018 -0,04% 1,67% -0,53%

1,0753 -0,0007 -0,07% 1,64% 0,47%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20M2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
BORYSZEW SA 
  

Boryszew dokona odpisu aktualizującego w kwocie 52,7 mln zł. Boryszew dokona w wynikach za 2022 rok 
odpisu aktualizującego wartość aktywów trwałych w postaci środków trwałych, wartości niematerialnych 
oraz aktywa na podatek odroczony spółki pośrednio zależnej Boryszew Plas c Rus w kwocie 52,7 mln zł - 
podała spółka w komunikacie. Jak podano, zdarzenie ma charakter księgowy i utworzenie odpisu nie wpłynie 
na sytuację płynnościową spółki. Wartość odpisu obciąży skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 rok. 
"Utworzenie ww. odpisu stanowi konsekwencję wstrzymania produkcji przez ww. spółkę zależną 
spowodowaną decyzjami koncernów motoryzacyjnych o zawieszeniu produkcji w Rosji. Sytuacja ta 
uniemożliwia przygotowanie prognoz działalności dla ww. spółki zależnej" - napisano. Boryszew podał, że 
roczne sprawozdania finansowe grupy za 2022 rok pozostają w toku wykonywania czynności rewizji 
finansowej ze strony audytora. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Odpis z tytułu działalności rosyjskiej spółki zależnej Boryszew Plas c Rus w 
wysokości 52,7 mln zł nie będzie miał wpływu na płynność Boryszewa, ale może mieć istotny negatywny 
wpływ na wynik ne o. Po trzech kwartałach Spółka wypracowała 131,4 mln zł zysku ne o (rok wcześniej 
84,6 mln zł). Wartość rocznego zysku ne o pomniejszona o odpis poznamy w połowie kwietnia kiedy 
Boryszew opublikuje skonsolidowane wyniki roczne. Te z kolei, kształtowane są w największym stopniu przez 
koniunkturę w branży motoryzacyjnej, która po problemach związanych z pandemią, w 2022 r. się 
odbudowuje. Od początku roku akcje Boryszewa wzrosły o 23,3 proc. Trwający od połowy marca silny trend 
wzrostowy związany jest z jednej strony z zawarciem znaczącej umowy z wiodącym koncernem 
motoryzacyjnym na okres 10 lat w wysokości 200 mln euro (Boryszew planuje w związku z tym rozbudowę 
swoich zakładów w Chinach, we Włoszech i w Polsce), a z drugiej wzrosty wynikać mogą także z oczekiwań 
dotyczących wypłaty dywidendy (w zeszły roku Boryszew wypłacił wysoką dywidendę – stopa dywidendy 
wyniosła wówczas ponad 24 proc.) (Ł. Bryl) 

  
Informacja dnia 
PLATIGE IMAGE SA 

Uchwała Rady Nadzorczej Pla ge Image S.A. w sprawie oceny wniosku Zarządu dotyczącego podziału 
zysku ne o Spółki za 2022 rok. Zarząd Pla ge Image S.A. informuje, iż w dniu 24 marca 2023 r. Rada 
Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę, zgodnie z którą pozytywnie zaopiniowała rekomendację Zarządu Spółki w 
sprawie podziału zysku ne o Spółki osiągniętego w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. w 
wysokości 9 276 132,47 zł w następujący sposób: 
a) kwota w wysokości 4 058 833,00 zł przeznaczona na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy (tj. 1,15 zł na 
jedną akcję), 
b) kwota w wysokości 5 217 299,47 zł przeznaczona na kapitał zapasowy Spółki. 
Ostateczną decyzję dotyczącą podziału zysku ne o Spółki za rok obrotowy 2022, w tym terminów 
związanych z ewentualną wypłatą dywidendy, podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pla ge Image S.A. 
(…) (ESPI RB NR 4/23) 

  
Informacja dnia 
TIM SA 

Grupa Würth ogłosi wezwanie na 100 proc. akcji TIM-u, po 50,69 zł/akcję. Fega & Schmi  
Elektrogroßhandel, należąca do grupy Würth, zamierza ogłosić wezwanie do sprzedaży wszystkich 
22.199.200 akcji spółki TIM, po 50,69 zł za akcję - poinformowało pośredniczące w wezwaniu Santander 
Biuro Maklerskie. Główni akcjonariusze TIM-u zobowiązali się do sprzedaży swoich akcji w odpowiedzi na 
wezwanie. "PoÊ udanymÊ wezwaniu,Ê grupaÊWürthÊ zamierzaÊ wspieraćÊ TIMÊ wÊ jegoÊ dalszymÊ rozwoju.Ê SpółkaÊ
stanieÊ sięÊ integralnąÊczęściąÊ jednostkiÊbiznesowejÊElectricalÊWholesaleÊGrupyÊWürthÊ iÊbędzieÊnadalÊdziałałaÊ
samodzielnieÊ podÊ obecnymÊ zespołemÊ zarządzającym" - napisano w komunikacie prasowym TIM-u i grupy 
Würth. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

Millennium ma zgodę UOKiK na sprzedaż udziałów w Millennium Financial Services spółkom Europy 
Ubezpieczenia. Prezes Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wyraził zgodę na dokonanie koncentracji 
polegającej na utworzeniu wspólnego przedsiębiorcy Millennium Financial Services przez Bank Millennium, 
Towarzystwo Ubezpieczeń Europa oraz Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie Europa - poinformował bank w 
komunikacie. "UzyskanieÊ zgodyÊ właściwegoÊ organuÊ antymonopolowegoÊ umożliwiÊ wÊ najbliższejÊ przyszłościÊ
sfinalizowanieÊ transakcjiÊ polegającejÊ naÊ nabyciuÊ przezÊ EuropaÊ UbezpieczeniaÊ 80Ê proc.Ê udziałówÊ wÊ spółceÊ
MillenniumÊFinancialÊServices,ÊdziałającejÊobecnieÊwÊGrupieÊBankuÊMillennium,ÊSpółkaÊbędzieÊnasÊwspieraćÊwÊ
tworzeniuÊ nowychÊ rozwiązańÊ dlaÊ klientówÊ iÊ obsłudzeÊ zawartychÊ jużÊ polisÊ ubezpieczeniowych.Ê PlanowanaÊ
sprzedażÊbędzieÊmiałaÊpozytywnyÊwpływÊnaÊwskaźnikiÊkapitałoweÊBanku" - powiedział Joao Bras Jorge, Prezes 
Zarządu Banku Millennium, cytowany w komunikacie. (…) (PAP Biznes) 
 

Moody's potwierdził ra ngi depozytowe Banku Millennium na poziomie Baa3/P-3. Agencja Moody's 
potwierdziła długo- oraz krótkoterminowe ra ngi depozytowe Banku Millennium na poziomie Baa3/P-3 oraz 
zmieniła perspektywę długoterminowego ra ngu depozytowego na negatywną z "pod obserwacją" - podała 
agencja w komunikacie. Agencja potwierdziła też ra ng (P)Ba2 niezabezpieczonych i niepodporządkowanych 
obligacji w programie EMTN. Moody's dodatkowo obniżył ocenę indywidualną BCA banku do "ba3" z "ba2" i 
potwierdził jego skorygowaną ocenę Adjusted BCA na poziomie "ba2". Jak podano, działania dot. ra ngu 
banku kończą obserwację w kierunku obniżenia rozpoczętą 20 lipca 2022 r. i przedłużoną 20 grudnia 2022 r. 
(PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
MBANK SA 

Moody's obniżył ra ng mBanku do "Baa1" i zmienił perspektywę na negatywną. Agencja Moody's obniżyła 
długookresowy ra ng depozytów mBanku do "Baa1" z "A3", zmieniając jednocześnie perspektywę na 
negatywną. Wcześniej ra ng był pod obserwacją. (PAP Biznes) 
 

Moody's obniżył ra ng mBanku Hipotecznego. Agencja Moody's obniżyła długoterminowy ra ng emitenta 
przyznany dla mBanku Hipotecznego do poziomu Baa2 z poziomu Baa1 - poinformował mBank Hipoteczny w 
komunikacie. Moody's zmienił również perspektywę długoterminowego ra ngu emitenta przyznanego dla 
mBanku Hipotecznego na negatywną. Jednocześnie agencja potwierdziła krótkoterminowy ra ng spółki na 
poziomie P-2. Obniżenie ra ngu wynika z metodyki przyznawania ra ngów spółkom powiązanym w jednej 
grupie kapitałowej. Tego samego dnia Moody's obniżył długookresowy ra ng depozytów mBanku do "Baa1" 
z "A3", zmieniając jednocześnie perspektywę na negatywną. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
OPTIGIS SA 

Odstąpienie od negocjacji w sprawie nabycia udziałów w kapitale zakładowym Telema cs Technologies 
Sp. z o.o. Zarząd spółki Op gis S.A. z siedzibą w Warszawie w nawiązaniu do raportu nr 2/2023 (ESPI) 
informuje, że w związku z zaistnieniem rozbieżności co do planowanych parametrów transakcji nabycia do 
100% udziałów w kapitale zakładowym spółki Telema cs Technologies Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie ("TT"), Emitent oraz sprzedający w dniu 24.03.2023 r. podjęli 
decyzję o rozwiązaniu porozumienia dotyczącego negocjacji oraz skrócenia okresu wyłączności na negocjacje 
w sprawie zakupu udziałów w TT do dnia dzisiejszego. (ESPI RB NR 3/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.  Na GPW końcówka tygodnia była bardzo słaba. Inwestorzy 
wyprzedawali akcje obawiając się silnej wyprzedaży na rynkach amerykańskich przy 
negatywnym sentymencie do sektora bankowego. W efekcie WIG20 zakończył notowania  
spadkiem o 2,09 proc. na poziomie 1670,18 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadł na 
zamknięciu sesji o 1,68 proc. kończąc notowania na poziomie 56024,38 pkt., Indeksy 
mniejszych spółek zachowały się nieco silniej, mWIG40 spadł o 1,06 proc. i zakończył 
notowania na poziomie 4365,10 pkt., sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,81 proc. na 
poziomie 19595,88 pkt. Obroty na rynku były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 1,09 
mld zł wobec 0,78 mld zł w czwartek. LOP na serii FW20M2320 osiągnęła na zamknięciu 
wartość 39053 wobec 37908 pozycji na zamknięciu poprzedniego dnia, a volumen obrotu 
wyniósł 37475 wobec 34634 kontraktów poprzedniego dnia. Po pozytywnym zamknięciu 
sesji w piątek w USA dzisiejszy poranek powinien przebiegać bez większych obaw. Jednak 
inwestorzy w najbliższym czasie mogą zachowywać powściągliwość w zakupach wyczekując 
na efekty ruchów bankierów. Jak na razie daleko jest do uspokojenia sytuacji i powrotu 
zaufania do tego sektora. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20M2320 —  24  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
27.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
27.03.2023 

 

 ZREMB - NWZA: Chojnice. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji zwykłych. 
GRAPHENE - NWZA: Sulechów. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii D 
w trybie subskrypcji prywatnej, wyłączenia prawa poboru akcji serii D, dopuszczenia akcji serii D do obrotu 
na NC. 
DOOK - NWZA: Wrocław. W sprawie wycofania wszystkich akcji spółki z obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu na rynku NewConnect. 
INTROL - NWZA: Katowice. W sprawie częściowego rozwiązania kapitału rezerwowego i wypłaty dywidendy. 
GENOMTEC - NWZA: Wrocław. W sprawie m.in. podwyższenia kapitału zakładowego spółki poprzez emisję 
akcji zwykłych na okaziciela serii M. 
AGORA - NWZA: Warszawa. CDd. NWZA z 1. 03.2023. 
HELIO - Raport półroczny IV/2022:  
HUUUGE - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
SCPFL - Dzień dywidendy: Dywidenda w wysokości 85,57 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 



Puls parkietu - 2023-03-27 

7 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 26,72 33 400 5,4 5,2 5,1 0,8 0,8 0,7 7,1 9,5 10,9 0,8 1,4 1,5
Santander Polska 271,20 27 714 7,0 7,7 7,3 0,9 0,8 0,8 4,5 4,9 5,1 1,0 1,4 1,3
PEKAO 78,90 20 709 4,8 5,1 5,5 0,8 0,8 0,7 8,4 10,1 10,7 1,1 1,5 1,4
ING 158,20 20 582 7,1 6,6 - - - - - - - 1,0 1,1 1,2
mBank 274,20 11 635 6,3 5,8 - - - - - - - -0,1 0,4 0,6
Bank Millennium 3,84 4 658 1,9 2,3 3,4 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 -1,1
Alior Bank 34,11 4 453 3,8 4,4 4,3 0,6 0,5 0,5 1,5 6,7 12,4 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 79,60 10 401 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 48,30 7 129 6,6 5,6 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,6
Mediana - 11 635 5,9 5,4 4,8 0,8 0,8 0,7 3,0 5,8 7,9 1,0 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 32,00 27 633 7,2 7,1 7,3 1,4 1,3 1,2 7,8 9,1 10,3 17,9 19,6 18,7
KRUK 297,80 5 753 7,0 6,4 - 1,6 1,4 - 5,1 5,5 - 27,1 24,1 22,5
GPW 35,68 1 498 15,3 14,8 - 1,4 1,3 - 7,8 8,2 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 5 753 7,2 7,1 7,3 1,4 1,3 1,2 7,8 8,2 10,3 17,9 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,12 4 057 21,8 9,8 - 0,7 0,7 - 25,2 18,6 - 4,8 3,7 5,5
Dom Development 120,00 3 072 8,6 9,2 8,8 2,0 1,9 1,9 6,9 7,4 7,0 29,7 26,2 23,7
Echo Investment 3,35 1 383 8,3 6,4 4,4 0,8 0,7 0,7 13,9 15,9 11,3 7,5 7,0 8,1
Atal 40,20 1 556 6,1 7,6 - 1,2 1,2 - 5,7 7,4 8,1 26,1 21,4 16,6
Develia 3,10 1 387 8,2 11,2 10,7 1,0 1,0 1,0 8,6 13,4 10,8 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 556 8,3 9,2 8,8 1,0 1,0 1,0 8,6 13,4 9,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 316,50 8 080 14,6 15,5 15,2 6,0 6,1 5,9 8,1 8,0 7,5 37,2 39,3 40,5
Unibep 7,48 262 9,7 14,4 - - 0,7 - 5,6 6,5 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,20 246 7,3 6,1 - 0,7 0,7 - 4,6 4,3 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 254 12,1 13,9 13,3 3,4 0,7 5,9 5,6 6,5 7,5 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,95 22 990 9,7 8,4 9,3 0,7 0,6 - 4,8 4,4 4,2 18,8 8,6 7,7
JSW 45,44 5 335 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 38,10 1 296 0,9 1,0 - 0,3 0,2 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 335 2,0 2,3 9,3 0,3 0,3 - 0,5 0,7 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 56,26 65 315 3,2 3,8 4,9 0,4 0,4 0,4 1,4 1,6 1,8 38,1 20,8 12,4
Unimot 102,00 836 4,6 6,4 - 1,1 1,0 - 3,2 4,2 4,4 56,0 33,7 22,7
MOL 30,42 24 780 3,7 3,9 4,2 0,5 0,5 0,4 2,2 2,4 2,4 24,1 17,5 13,9
Serinus 4,60 510 33,0 264,0 35,2 117,3 - - 13,9 4,3 5,3 - - -
Mediana - 12 808 4,2 5,2 4,9 0,8 0,5 0,4 2,7 3,3 3,4 38,1 20,8 13,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,05 6 229 12,1 11,5 - 0,9 0,8 - 4,2 4,0 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 133,00 1 082 10,7 9,5 - 0,8 0,8 - 3,4 3,1 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 142,80 3 677 - - - - - - 18,3 15,7 - - - 106,2
Asseco BS 39,40 1 317 14,1 13,2 - 3,5 3,4 - 9,4 8,8 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,50 2 569 14,3 13,1 - 2,2 2,0 - 8,0 7,5 6,5 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 569 13,1 12,3 - 1,5 1,4 - 8,0 7,5 6,5 13,3 12,1 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 15,79 10 098 14,0 9,0 5,2 0,6 0,5 0,5 5,6 5,0 4,2 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,76 8 869 11,4 10,2 9,7 0,6 0,6 0,6 4,6 4,7 4,4 5,3 5,3 5,3
Wirtualna Polska 100,00 2 929 16,3 13,3 10,8 2,8 2,4 2,2 7,3 6,6 6,0 21,7 19,0 18,8
Agora 5,76 268 - - - 0,4 - - 25,6 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,21 271 7,5 6,1 5,2 0,9 0,8 0,8 4,2 4,1 3,5 - - -
Mediana - 2 929,1 12,7 9,6 7,5 0,6 0,7 0,7 5,6 4,8 4,3 5,5 4,9 5,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 110,60 11 145 29,6 39,9 39,4 4,7 4,3 4,0 18,3 25,4 21,0 16,3 18,3 11,9
Playway 412,00 2 719 15,3 14,6 10,7 5,2 4,8 4,5 11,3 10,7 7,8 29,9 33,7 33,0
TEN Square Games 112,90 828 7,9 8,0 6,6 2,0 1,8 1,5 5,4 5,4 4,9 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 666,00 1 585 14,2 10,5 10,2 4,5 3,3 2,3 14,4 7,5 6,5 11,1 30,2 39,4
Mediana - 2 152 14,7 12,5 10,5 4,6 3,8 3,1 12,8 9,1 7,2 21,9 29,1 29,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9340,00 17 319 14,9 13,5 10,4 4,6 3,8 3,1 8,2 6,7 5,6 35,0 31,0 30,1
CCC 35,53 1 949 - - 38,9 2,3 3,8 2,9 9,5 7,2 5,6 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 4,81 147 8,0 6,9 6,9 - - - 3,1 2,9 2,9 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,00 507 21,8 14,1 - 2,8 2,3 - 12,3 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 228             14,9 13,5 10,4 2,8 3,8 3,0 8,9 6,9 5,6 17,7 18,9 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 26,02 27 495 31,1 21,5 16,6 2,7 2,4 2,2 14,0 11,6 9,3 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 387,20 37 961 24,8 19,4 15,8 6,7 5,1 3,9 16,3 13,3 11,2 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 566,00 8 019 9,1 8,3 6,9 1,7 1,4 1,2 7,0 6,6 5,7 22,5 20,9 19,1
Eurocash 13,25 1 844 17,5 11,0 8,4 2,2 1,9 1,5 4,7 4,4 4,3 3,3 6,8 12,9
Neuca 606,00 2 725 18,5 15,4 12,8 2,8 2,5 - 9,2 8,3 7,2 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 725 17,5 11,0 8,4 2,2 1,9 1,4 7,0 6,6 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 13,4 - - - - 9,0 7,3 6,6 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 37,4 32,0 - 1,3 1,3 - 15,1 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 27,3 22,7 - 1,3 1,3 - 12,1 10,6 6,6 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,06 13 588 18,2 5,5 3,8 0,3 0,3 0,2 2,3 1,8 1,3 6,8 3,4 4,2
Enea 6,31 3 897 2,1 3,8 3,0 0,2 0,2 0,2 1,2 1,8 2,1 7,5 10,4 6,1
Tauron 1,90 3 326 5,0 2,3 1,4 0,2 0,2 0,1 4,9 4,0 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 13,16 724 10,2 4,0 - 1,9 1,4 - 7,4 3,4 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 77,80 6 859 17,2 15,2 - 1,6 1,4 - 13,5 11,3 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 22,70 1 154 10,2 11,2 - 1,3 1,2 - 10,2 10,1 19,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 611 10,2 4,8 3,0 0,8 0,7 0,2 6,2 3,7 2,8 7,0 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 33,12 3 285 7,7 6,5 - 0,3 0,3 - 4,7 4,2 4,4 18,1 7,5 6,0
Ciech 53,50 2 819 7,8 9,9 10,7 1,0 0,9 0,9 4,2 4,8 4,6 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 143,20 2 843 - - - - - - 3,7 5,1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 843 7,8 8,2 10,7 0,6 0,6 0,9 4,2 4,8 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 541,00 5 221 11,7 10,0 8,0 2,9 2,7 2,6 7,8 6,8 6,2 37,0 25,7 27,7
Famur 3,72 2 138 8,7 8,7 - 1,0 0,9 - 3,6 3,4 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 260,00 1 451 4,7 5,6 - 0,4 0,3 - 1,8 2,1 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,70 465 7,9 4,8 - 0,7 0,6 - 5,6 5,2 5,7 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,00 1 282 7,2 9,1 - 1,6 1,7 - 6,1 6,8 6,5 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 110,00 734 8,1 7,6 - 1,2 1,1 - 5,8 5,6 - 19,7 18,3 17,1
Amica 78,20 608 9,5 6,5 - 0,5 0,5 - 4,7 4,0 - - 2,6 -
Mediana - 1 366             8,1 7,6 8,0 1,0 0,9 2,6 5,6 5,2 6,2 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,29 372 66,2 31,1 - 3,0 2,7 - 17,3 10,5 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 60,0 5,4 6,8 9,6 - - 37,2 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 147,50 615 - - - 11,1 670,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 14,68 749 - - 16,3 1,5 1,6 1,3 23,7 34,8 11,7 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 20,45 288 - - - 2,9 3,0 3,8 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 82,00 1 505 25,1 18,6 15,8 4,9 3,9 3,1 12,8 10,2 9,8 17,0 20,4 23,0
Mediana - 682 45,6 24,9 16,3 3,9 3,5 3,5 17,3 10,5 11,7 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


