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WIG  — 13 MARCA, 17:15 

DAX Index — 13 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
73,9 -1,19% 1,13% -1,73%

8 667,0 -1,19% 1,13% -10,48%

1 911,3 2,69% 5,10% 5,84%

21,9 -0,15% 2,19% -6,26%

1 002,9 -0,20% 2,14% 3,80%

2,6 1,34% 3,72% -29,20%

182,9 -1,27% 1,04% 7,84%

2 955,0 0,35% 2,70% -17,46%

918,0 -0,43% 1,90% 36,20%

23 210,0 1,30% 3,67% -40,27%

2 333,5 0,89% 3,25% -16,88%

2 082,0 0,24% 2,59% -9,64%

23123,0 1,94% 4,33% 11,40%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

58 204,2 -2,29% - -4,35% -16,01%

1 753,3 -2,57% -0,29% -5,40% -22,66%

4 490,7 -1,80% 0,50% -2,09% -15,14%

19 600,8 -1,61% 0,70% -2,13% -2,27%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 753 0,0 -2,72% -5,50% -23,08%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

103 121,4 -0,48% 1,85% -1,62%

41 797,8 -2,97% -0,70% -17,59%

7 011,5 -2,90% -0,62% -1,98%

14 959,5 -3,04% -0,77% -5,83%

31 819,1 -0,28% 2,06% -12,44%

4 096,5 -3,14% -0,87% -4,87%

7 548,6 -2,58% -0,30% 2,22%

5 335,6 0,23% 2,58% 187,22%

225 227,5 -4,73% -2,50% 169,73%

961,5 0,65% 3,01% -21,96%

11 188,8 0,45% 2,80% -28,48%

1 346,2 -2,18% 0,11% -5,60%

952,1 -0,20% 2,14% -40,34%

3 855,8 -0,15% 2,19% -19,10%

8:27

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 222,0 -2,19% 0,10% -5,45%

19 262,0 -1,86% 0,44% -17,86%

58 177,2 -0,10% 2,24% -0,13%

2 302,1 -2,39% -0,10% -22,66%

3 401,9 -0,10% 2,24% -10,81%
291,8 -1,03% 1,29% 2,06%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 110,0 0,17% 2,97% -4,14%

7 034,5 0,29% 3,09% -1,52%

15 021,0 0,21% 3,01% -5,27%

3 900,0 0,29% 3,09% -18,04%

31 869,0 -1,46% 1,30% -12,09%
12 095,3 0,33% 3,14% -25,89%

08:27

[PLN] [%]

4,6827 0,0024 0,05% 2,40% 2,09%

4,7976 0,0156 0,33% 2,68% 8,46%

4,3813 0,0210 0,48% 2,83% 8,58%

1,0688 -0,0043 -0,40% 1,93% -6,00%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
AILLERON SA 
  

Informacja o ekspozycji na Silicon Valley Bank. ZarządÊ AilleronÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ KrakowieÊ ("Spółka",Ê
"Emitent")Ê podajeÊ doÊ publicznejÊ wiadomości,Ê iżÊ uzyskałÊ informacjęÊ oÊ przejęciuÊ przezÊ FederalnąÊ AgencjęÊ
UbezpieczeńÊ DepozytówÊ ("FDIC")Ê wÊ USA,Ê kontroliÊ nadÊ aktywamiÊ iÊ depozytamiÊ bankuÊ SiliconÊ ValleyÊ BankÊ
("SVB"),Ê wÊ którymÊ spółkaÊ pośrednioÊ zależnaÊ odÊ EmitentaÊ -Ê VirtualÊ So wareÊ LLCÊ wrazÊ zÊ podmiotamiÊ
powiązanymiÊ -Ê posiadaÊ środkiÊ pieniężneÊ wÊ łącznejÊ wysokościÊ ok.Ê 4,5Ê mlnÊ USD.Ê PoÊ przeanalizowaniuÊ
uzyskanychÊ informacjiÊ ZarządÊ EmitentaÊ oceniaÊ ryzykoÊ utratyÊ zdeponowanychÊ środkówÊ wÊ bankuÊ SVBÊ jakoÊ
niskie.Ê ZgodnieÊ zeÊ wspólnymÊ oświadczeniemÊ SekretarzaÊ SkarbuÊ JanetÊ L.Ê Yellen,Ê przewodniczącegoÊ RadyÊ
RezerwyÊFederalnejÊ Jerome'aÊH.Ê PowellaÊ iÊ przewodniczącegoÊ FDICÊMar naÊ J.Ê GruenbergaÊ zÊdniaÊ12ÊmarcaÊ
2023Ê wszystkieÊ depozytyÊ wÊ SiliconÊ ValleyÊ BankÊ mająÊ byćÊ wÊ pełniÊ zabezpieczone.Ê ZgodnieÊ zÊ kolejnymÊ
oświadczeniemÊRadyÊRezerwyÊFederalnejÊrównieżÊzÊdniaÊ12ÊmarcaÊ2023,Êw/wÊSekretarzÊSkarbuÊpoÊkonsultacjiÊ
zÊ Prezydentem,Ê zatwierdziłaÊ działaniaÊ umożliwiająceÊ FDICÊ pełnąÊ ochronęÊ wszystkichÊ deponentówÊ SVB,Ê
zarównoÊubezpieczonych,ÊjakÊiÊnieubezpieczonych.ÊOdzyskanieÊśrodkówÊzdeponowanychÊwÊSVBÊodbędzieÊsięÊ
zgodnieÊ zÊ procesemÊ prowadzonymÊ przezÊ FDIC.Ê EmitentÊ obecnieÊ nieÊ jestÊ wÊ stanieÊ dokładnieÊ ocenićÊ czasuÊ
koniecznegoÊ doÊ wypłatyÊ wszystkichÊ środkówÊ zÊ SVBÊ iÊ oÊ bieżącejÊ sytuacjiÊ będzieÊ informowałÊ wÊ kolejnychÊ
raportach.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WartośćÊzdeponowanychÊśrodkówÊnależącychÊdoÊAilleronaÊwÊSVÊBankÊ(4,5ÊmlnÊ
USD)ÊwynosiÊwgÊbieżącegoÊkursuÊzłotówkiÊdoÊdolaraÊ19,7ÊmlnÊzł.ÊPrawdopodobieństwoÊutratyÊtychÊśrodkówÊ
AilleronÊoceniaÊjakoÊniskie,ÊsygnałyÊjakieÊkierowaneÊsąÊprzezÊFEDÊorazÊamerykańskiÊresortÊfinansówÊrównieżÊ
sugerują,Ê żeÊ odzyskanieÊ zdeponowanychÊ środkówÊ będzieÊ możliwe.Ê ZakładającÊ jednakÊ scenariuszÊ
pesymistyczny,Ê utrataÊ 19,7Ê mlnÊ złÊ nieÊ oznaczaÊ wÊ przypadkuÊ AilleronaÊ utratyÊ płynności.Ê SpółkaÊ naÊ koniecÊ
grudniaÊ 2022Ê posiadałaÊ 89,4Ê mlnÊ złÊ gotówki,Ê zdeponowaneÊ środkiÊ stanowiłyÊ zatemÊ 22Ê proc.Ê całkowitychÊ
zasobówÊ pieniężnych.Ê ZmniejszenieÊ oÊ potencjalnieÊ utraconąÊ kwotęÊ oznaczaÊ spadekÊ wskaźnikaÊ płynnościÊ
bieżącejÊ doÊ 2,57Ê (wciążÊ powyżejÊ bezpiecznychÊ referencyjnychÊ poziomów),Ê aÊ płynnościÊ szybkiejÊ doÊ 0,95Ê
(równieżÊ znaczącoÊpowyżejÊbezpiecznegoÊpoziomu).ÊTymÊ samym,ÊwÊobliczuÊbieżącegoÊ ryzyka,ÊpostrzegamyÊ
SpółkęÊ jakoÊ relatywnieÊbezpiecznąÊ iÊnieÊwidzimyÊprzesłanekÊdoÊutraceniaÊ zdolnościÊdoÊ regulowaniaÊ swoichÊ
zobowiązańÊbieżących.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
WOJAS SA 

Konsorcjum Wojasa ma umowę na dostawy butów dla wojska o wartości 138,6 mln zł ne o. Wojas,ÊjakoÊ
liderÊkonsorcjum,ÊmaÊumowęÊnaÊwykonanieÊiÊdostawyÊtrzewikówÊdlaÊWojskaÊPolskiegoÊwÊlatachÊ2023-2025.Ê
ŁącznaÊwartośćÊkontraktuÊzÊopcjamiÊdodatkowymiÊwynosiÊ138,6ÊmlnÊzÊne o,ÊzÊczegoÊdlaÊspółkiÊprzypadaÊ75Ê
proc.Ê -Ê podałÊ WojasÊ wÊ komunikacie.Ê DodatkowoÊ spółkaÊ poinformowała,Ê żeÊ 22Ê lutegoÊ 2023Ê rokuÊ zawarłÊ
umowęÊ naÊ dostawyÊ trzewikówÊ zimowychÊ galowychÊ iÊ półbutówÊwyjściowych,Ê wÊ kwocieÊ 3,5ÊmlnÊ złÊ ne oÊ zÊ
terminemÊdostawyÊwÊbieżącymÊroku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Kruk rozważa emisje, pod prawem szwedzkim, obligacji o łącznej wartości do 350 mln euro. KrukÊrozważaÊ
emisje,ÊpodÊprawemÊszwedzkim,Êniepodporządkowanych,ÊniezabezpieczonychÊobligacjiÊoÊłącznejÊwartościÊnieÊ
wyższejÊniżÊ350ÊmlnÊeuroÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊKrukÊpodał,ÊżeÊszczegółoweÊzasadyÊemisjiÊobligacjiÊ
będąÊokreśloneÊwÊwarunkachÊ ichÊemisji.Ê "KrukÊodÊ latÊkorzystaÊzeÊzdywersyfikowanychÊźródełÊfinansowania,Ê
któreÊ sąÊ ważnymÊ elementemÊ jegoÊ ciągłegoÊ wzrostuÊ naÊ międzynarodowymÊ rynkuÊ zarządzaniaÊ
wierzytelnościami.ÊObokÊkredytówÊbankowych,ÊKrukÊposiadaÊotwarteÊprogramyÊemisjiÊobligacji,ÊpodÊktórymiÊ
emitujeÊdłużneÊpapieryÊwartościoweÊwÊPolsce.(..)ÊSkalaÊnaszejÊdziałalnościÊiÊchęćÊdalszegoÊwzrostuÊskłaniaÊnasÊ
doÊdalszejÊdywersyfikacjiÊdługuÊiÊsięgnięciaÊdoÊnowychÊźródełÊfinansowania.ÊStądÊdzisiejszaÊdecyzjaÊoÊotwarciuÊ
programuÊ naÊ potencjalneÊ emisjeÊ obligacjiÊ zagranicznychÊ wÊ walucieÊ euroÊ podÊ prawemÊ szwedzkim"Ê -Ê
powiedziałÊcytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊprezesÊPiotrÊKrupa.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
PLATIGE IMAGE SA 

Pla ge Image chce wypłacić 1,15 zł dywidendy na akcję. Pla geÊImageÊchceÊwypłacićÊzÊzyskuÊne oÊzaÊ2022Ê
rokÊbliskoÊ4,1ÊmlnÊzłÊdywidendy,ÊcoÊdawałobyÊ1,15ÊzłÊnaÊjednąÊakcjęÊ-ÊpoinformowałÊproducentÊfilmów,ÊserialiÊ
iÊgierÊwÊkomunikacie.ÊPla geÊ ImageÊmiałÊwÊ2022ÊrokuÊ9,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o.ÊPozostałaÊkwota,Ê5,2ÊmlnÊzłÊzÊ
ubiegłorocznegoÊzyskuÊmiałabyÊtrafićÊnaÊkapitałÊzapasowy.Ê"DecyzjaÊzarząduÊspółkiÊwÊsprawieÊpodziałuÊzyskuÊ
ne oÊ zaÊ 2022Ê rokÊ zostałaÊ podjętaÊ zÊ uwzględnieniemÊ aktualnejÊ iÊ przewidywanejÊ sytuacjiÊ finansowejÊ spółki,Ê
realizowanychÊ projektówÊ orazÊ planowanychÊ nakładówÊ związanychÊ zÊ realizacjąÊ StrategiiÊ rozwojuÊ Pla geÊ
ImageÊ naÊ lataÊ 2021-2025"Ê -Ê napisanoÊwÊ komunikacie.ÊWÊ 2022Ê rokuÊ spółkaÊwypłaciłaÊ 0,6Ê złÊ dywidendyÊ naÊ
akcję.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
KGHM POLSKA 
MIEDŹ SA 

ARP zawarła umowę kupna Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych od KGHM. AgencjaÊRozwojuÊPrzemysłuÊ
podpisałaÊumowęÊ zakupuÊTowarzystwaÊFunduszyÊ InwestycyjnychÊodÊKGHMÊPolskaÊMiedźÊ -Ê poinformowałaÊ
ARPÊwÊponiedziałkowymÊkomunikacie.ÊJakÊpodałaÊagencja,ÊwÊkolejnychÊmiesiącachÊARPÊTFIÊzłożyÊwniosekÊdoÊ
sąduÊ wÊ celuÊ rejestracjiÊ pierwszegoÊ "PolskiegoÊ ZielonegoÊ FunduszuÊ byÊ ARP"Ê (PolishÊ GreenÊ FundÊ byÊ ARP).Ê
FunduszÊ będzieÊ dysponowałÊ środkamiÊ zarównoÊ AgencjiÊ RozwojuÊ Przemysłu,Ê jakÊ iÊ polskich,Ê iÊ
międzynarodowychÊ instytucjiÊ finansowychÊ (publicznychÊ iÊ prywatnych)Ê zainteresowanychÊ ekspozycjąÊ naÊ
zielonąÊtransformacjęÊiÊdekarbonizacjęÊenergetycznąÊpolskiejÊgospodarkiÊorazÊzielonąÊbudowęÊiÊmodernizacjęÊ
aktywówÊwÊPolsce. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Akcjonariusze Biocel x zdecydowali o emisji do 400 tys. akcji serii K. AkcjonariuszeÊBiocel xÊzdecydowaliÊoÊ
emisjiÊdoÊ400Êtys.ÊakcjiÊseriiÊKÊzÊwyłączeniemÊprawaÊpoboruÊdotychczasowychÊakcjonariuszyÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊ
uchwałachÊpoÊNWZ,ÊktóreÊodbyłoÊsięÊ13Êmarca.ÊWÊgrudniuÊspółkaÊpoinformowała,ÊżeÊwpływyÊzÊemisjiÊakcjiÊ
seriiÊ JÊspółkiÊwyniosłyÊ4,7ÊmlnÊzł.ÊNaÊpoczątkuÊlistopadaÊBiocel xÊinformowałÊoÊpodjęciuÊuchwałyÊwÊsprawieÊ
podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊpoprzezÊ emisjęÊnieÊwięcejÊ niżÊ 152.143ÊnowychÊakcjiÊ zÊwyłączeniemÊwÊ
całościÊprawaÊpoboruÊdotychczasowychÊakcjonariuszy.ÊCenaÊemisyjnaÊzostałaÊustalonaÊnaÊ31ÊzłÊzaÊakcję.Ê(…).Ê
(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Allegro poszuka firm w regionie.   JużÊ nieÊ Biznes,Ê leczÊ BusinessÊ —Ê pla ormaÊ B2BÊ rodzimegoÊ lideraÊ e-
commerceÊ powoliÊ szykujeÊ międzynarodowąÊ ekspansję.Ê DużoÊ doÊ zrobieniaÊ maÊ jeszczeÊ wÊ Polsce.ÊWalczyÊ oÊ
częśćÊ rynku,Ê któryÊ zaÊdwaÊ lataÊ będzieÊwartÊ bliskoÊ 900ÊmldÊ zł.Ê DziękiÊ przyspieszonejÊ cyfryzacjiÊ corazÊwięcejÊ
mówiÊ sięÊnieÊ tylkoÊoÊkonsumenckichÊzakupachÊwÊ internecie,ÊaleÊ teżÊfirmowych.ÊZÊdanychÊSantanderÊBankuÊ
PolskaÊwynika,ÊżeÊwÊ latachÊ2014-20ÊrodzimyÊrynekÊe-commerceÊB2BÊpodwoiłÊwartośćÊ—ÊdoÊ447ÊmldÊzł,ÊpoÊ
czymÊnabrałÊwiększejÊdynamiki.Ê(…)ÊÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/allegro-poszuka-firm-w-
regionie-1179948 

  

Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty dokona odpisów aktl. wartość zapasów, co obniży o 404 mln zł EBIT i EBITDA grupy za '22. 
GrupaÊAzotyÊdokonaÊodpisówÊaktualizującychÊwartośćÊzapasów,ÊcoÊobniżyÊoÊ404ÊmlnÊzłÊEBITÊiÊEBITDAÊgrupyÊzaÊ
2022ÊrokÊ-ÊpodałaÊGrupaÊAzotyÊwÊkomunikacie.ÊOdpisyÊaktualizującychÊwartośćÊaktywówÊtrwałychÊzmniejsząÊ
skonsolidowanyÊEBITÊoÊ963ÊmlnÊzł,ÊbezÊwpływuÊnaÊEBITDA.ÊGrupaÊAzotyÊpodała,ÊżeÊkoniecznośćÊrozpoznaniaÊ
odpisówÊ aktualizującychÊ wartośćÊ zapasówÊ wynikaÊ głównieÊ zÊ obserwowanychÊ odÊ początkuÊ 2023Ê rokuÊ
spadkówÊ cenÊ sprzedażyÊ produktów,Ê któreÊ wÊ odniesieniuÊ doÊ częściÊ asortymentuÊ kształtująÊ sięÊ poniżejÊ
poziomuÊ kosztówÊ wytworzenia.Ê DokonaneÊ odpisyÊ aktualizująceÊ mająÊ charakterÊ niepieniężnyÊ iÊ nieÊ mająÊ
wpływuÊnaÊsytuacjęÊpłynnościowąÊspółkiÊiÊgrupy. (…) (ESPIÊRBÊNRÊ8/23) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie znaczącej umowy przez spółkę zależną Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. WÊ
nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ nrÊ 7/2023Ê zÊ dniaÊ 8Ê lutegoÊ 2023Ê r.,Ê ZarządÊ PoznańskiejÊ KorporacjiÊ
BudowlanejÊ PekabexÊ S.A.Ê informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ spółkaÊ zależnaÊ EmitentaÊ -Ê PekabexÊ BETÊ S.A.Ê
("Spółka"),ÊzawarłaÊzÊPTBÊNickelÊSp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊwÊJelonkuÊ("Zamawiający")ÊumowęÊktórejÊszczegółoweÊ
warunkiÊprzedstawionoÊponiżej: 
PrzedmiotÊumowy:ÊrealizacjaÊkonstrukcjiÊinwestycjiÊpt.Ê"budowaÊzakładuÊprodukcyjnegoÊJOSERAÊPe oodÊSp.ÊzÊ
o.o.ÊwÊPaproci,Ê64-300ÊNowyÊTomyśl" (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ13/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. GPWÊ podÊ presjąÊ negatywnychÊ nastrojówÊ płynącychÊ zÊ USA,Ê
zakończyłaÊsesjęÊspadkamiÊpodobnieÊjakÊwiększośćÊeuropejskichÊparkietów.ÊWIG20ÊzakończyłÊÊ
notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 2,57proc.Ê naÊ poziomieÊ 1753,30Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊ
spadłÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊoÊ2,29proc.ÊkończącÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ58204,15pkt.,ÊIndeksyÊ
mniejszychÊ spółekÊ zachowałyÊ sięÊ równieÊ słabo,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 1,80proc.Ê iÊ zakończyłÊ
notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4490,73pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 1,61proc.Ê naÊ
poziomieÊ19600,83pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊwyższeÊiÊwyniosłyÊ1,51ÊmldÊzłÊwobecÊ0,85ÊmldÊzłÊ
wÊ poprzednimÊ dniuÊ sesyjnym.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ wysokie,Ê
najwyższeÊ wÊ historiiÊ iÊ dużoÊ wyższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dnia,Ê wyniosłyÊ 76663Ê wobecÊ 38971Ê
kontraktówÊwÊpiątek.ÊLOPÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊponiedziałekÊiÊwyniosłaÊ31996ÊwobecÊ
37369ÊotwartychÊpozycjiÊwÊpiątek.200-sesyjnaÊśredniaÊdlaÊtejÊseriiÊkontraktówÊznajdujeÊsięÊnaÊ
poziomieÊ1729pkt.ÊiÊpodczasÊwczorajszychÊnotowańÊrynekÊodbiłÊodÊtegoÊpoziomu.ÊPoÊsilnychÊ
spadkachÊnaÊrynkachÊamerykańskichÊwÊpiątek,ÊwÊponiedziałekÊmożnaÊobserwowaćÊodbicieÊnaÊ
indeksachÊamerykańskichÊpoÊdecyzjiÊurzędnikówÊzÊUSAÊzapowiadającychÊochronęÊdepozytówÊ
upadającychÊ banków.Ê JednakÊ nerwowośćÊ iÊ strach,Ê któryÊ zagościłÊ naÊ rynkachÊ finansowychÊ
będącyÊ konsekwencjąÊ upadkuÊ bankuÊ SVBÊmożeÊ rozprzestrzeniaćÊ sięÊ powoliÊ poÊ rynkachÊ wÊ
najbliższymÊ czasie.Ê SentymentÊ naÊ rynkachÊ wÊ doÊ końcaÊ tygodniaÊ będzieÊ słaby.Ê DodatkowąÊ
zmiennośćÊ możeÊ generowaćÊ „DzieńÊ trzechÊ wiedźm”Ê przypadającyÊ wÊ najbliższyÊ piątek.Ê (T.Ê
CzarneckiÊ)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  13  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
14.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
14.03.2023 

 

 SNIEZKAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
NETWISEÊ -Ê Wezwanie:Ê ZakończenieÊ przyjmowaniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ spółkiÊ NETWISEÊ SAÊ wÊ ogłoszonymÊ
wezwaniu.ÊCenaÊwÊwezwaniuÊzaÊjednąÊakcjęÊwynosiÊ35,00ÊPLN. 
NOTORIAÊ -ÊWprowadzenieÊ doÊ obrotu:ÊDzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ obrotuÊnaÊ rynkuÊNewConnectÊ 50.000Ê
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊEÊspółkiÊNOTORIAÊSERWISÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ1ÊzłÊkażda. 
CAPTORTXÊ -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotu:Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ giełdowegoÊ naÊ GłównymÊ RynkuÊ GPWÊ
41.019ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊMÊspółkiÊ„CAPTORÊTHERAPEUTICS”ÊS.A. 
OTMUCHOWÊ -ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ
4.823.679ÊakcjiÊ zwykłychÊnaÊokazicielaÊ seriiÊ FÊ spółkiÊ ZAKŁADYÊPRZEMYSŁUÊCUKIERNICZEGOÊ„OTMUCHÓW”Ê
S.A. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 28,91 36 138 5,9 5,6 5,1 0,9 0,9 0,8 6,5 9,3 11,0 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 282,20 28 838 7,2 7,5 6,9 1,0 - - 3,7 3,7 4,0 1,0 1,3 1,4
PEKAO 82,42 21 633 5,0 5,3 5,6 0,8 0,8 0,7 7,9 9,8 10,4 1,1 1,5 1,4
ING 164,40 21 388 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 295,80 12 552 - - - - - - - - - -0,1 -0,1 0,7
Bank Millennium 4,18 5 073 2,0 2,5 3,7 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 38,50 5 026 4,4 5,0 4,4 0,7 0,6 0,5 1,4 5,9 11,0 1,0 1,3 1,1
Bank Handlowy 79,80 10 427 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 48,40 7 144 6,7 5,7 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,6
Mediana - 12 552 5,5 5,5 4,8 0,8 0,7 0,6 2,5 4,8 7,2 1,0 1,3 1,1
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 34,85 30 094 7,9 7,8 7,9 1,5 1,4 1,3 7,2 8,4 9,4 17,4 19,6 18,7
KRUK 312,80 6 043 7,4 6,7 - 1,7 1,5 - 4,8 5,3 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,10 1 557 15,9 15,4 - 1,4 1,4 - 7,5 7,9 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 043 7,9 7,8 7,9 1,5 1,4 1,3 7,2 7,9 9,4 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,20 4 110 22,1 10,0 - 0,7 0,7 - 25,3 18,7 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 115,80 2 964 8,6 9,5 8,2 2,0 1,9 1,7 6,7 7,3 6,3 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,28 1 354 8,1 6,3 4,3 0,8 0,7 0,7 13,8 15,8 11,2 7,5 7,0 8,1
Atal 41,40 1 603 6,3 7,8 - 1,2 1,2 - 5,8 7,6 8,3 26,1 21,4 16,6
Develia 3,00 1 343 7,9 10,8 10,3 1,0 1,0 0,9 8,4 13,0 10,5 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 603 8,1 9,5 8,2 1,0 1,0 0,9 8,4 13,0 9,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 305,50 7 799 14,8 15,4 - 6,0 6,2 - 7,6 7,8 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,00 281 10,4 15,4 - - 0,7 - 5,8 6,7 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,90 250 7,4 6,2 - 0,7 0,7 - 4,7 4,4 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 265 12,6 14,4 11,4 3,4 0,7 - 5,8 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 119,55 23 910 10,1 8,7 9,6 0,7 0,6 - 4,9 4,4 4,3 18,8 8,6 7,7
JSW 48,15 5 653 2,2 2,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,7 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 42,66 1 451 1,0 1,2 - 0,3 0,2 - 0,4 0,4 0,6 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 653 2,2 2,4 9,6 0,3 0,3 - 0,5 0,7 0,9 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,98 69 633 3,7 4,4 4,3 0,5 0,4 0,4 1,3 1,7 1,8 38,1 16,5 10,5
Unimot 99,80 818 4,6 7,5 - 1,2 1,1 - 3,1 4,5 4,4 57,0 39,5 27,3
MOL 31,00 24 688 3,7 4,0 4,2 0,5 0,5 0,4 2,1 2,4 2,5 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,00 554 42,3 - - 126,8 - - 5,9 - - - - -
Mediana - 12 753 4,1 4,4 4,2 0,9 0,5 0,4 2,6 2,4 2,5 38,1 16,5 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 76,75 6 370 12,3 11,8 - 0,9 0,8 - 4,2 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 143,00 1 163 11,5 10,2 - 0,9 0,8 - 3,8 3,4 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 156,00 4 017 23,7 19,9 15,8 22,8 19,2 15,1 19,8 16,9 13,5 - 106,2 104,6
Asseco BS 38,50 1 287 13,8 12,9 - 3,4 3,3 - 9,1 8,6 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,80 2 481 13,8 12,6 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 481 13,8 12,6 15,8 2,1 1,9 15,1 7,8 7,3 9,9 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 16,95 10 840 15,1 9,7 5,5 0,6 0,6 0,5 5,8 5,2 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,56 8 609 11,2 10,4 6,8 0,6 0,6 0,6 4,5 4,4 3,7 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 101,00 2 958 16,4 13,4 10,8 2,8 2,5 2,4 7,7 6,7 6,0 21,7 19,2 18,8
Agora 6,05 282 - - - 0,4 - - 26,0 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,38 285 7,9 6,4 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,7 - - -
Mediana - 2 958,4 13,1 10,0 6,2 0,6 0,8 0,7 5,8 4,8 4,1 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 127,08 12 806 33,9 45,9 46,3 5,3 4,9 4,5 21,3 29,5 24,8 16,3 18,3 11,9
Playway 436,00 2 878 16,1 16,2 - 5,4 5,0 - 11,9 11,8 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 118,50 869 7,9 7,8 7,0 2,0 1,9 1,5 5,4 5,3 5,2 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 665,00 1 583 12,4 10,8 10,2 4,5 3,3 2,3 12,8 7,5 6,3 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 230 14,3 13,5 10,2 4,9 4,1 2,3 12,4 9,6 6,3 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9195,00 17 050 15,4 14,2 11,0 4,5 3,8 3,1 8,3 6,6 5,5 35,0 31,0 30,1
CCC 35,05 1 923 - - 73,6 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 5,06 155 10,1 10,1 10,1 - - - 3,7 3,6 3,5 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,90 488 20,9 13,6 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 206             15,4 13,6 11,0 2,7 3,7 3,0 8,8 6,9 5,5 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,16 28 706 32,4 22,4 17,3 2,8 2,5 2,3 14,5 12,0 9,7 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 405,10 39 716 26,1 20,3 16,6 7,0 5,3 4,1 17,1 13,9 11,8 31,3 30,3 28,9
Inter Cars 550,00 7 792 8,8 8,0 6,7 1,6 1,4 1,2 6,9 6,4 5,5 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,44 2 010 19,1 12,0 9,1 2,3 2,1 1,7 4,8 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 624,00 2 804 19,0 15,9 13,1 2,8 2,6 - 9,5 8,6 7,4 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 804 19,0 12,0 9,1 2,3 2,1 1,4 6,9 6,4 5,5 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 452,00 678 16,7 12,9 - - - - 8,4 6,8 6,1 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,2 33,6 - 1,4 1,3 - 16,0 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 27,9 23,2 - 1,4 1,3 - 12,2 10,8 6,1 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,34 14 216 19,1 5,8 4,0 0,3 0,3 0,2 2,5 1,9 1,4 6,4 3,4 4,2
Enea 6,55 4 048 2,2 4,0 3,1 0,2 0,3 0,2 1,3 1,9 2,2 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,03 3 554 5,3 2,5 1,4 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 13,98 769 10,8 4,2 - 2,0 1,4 - 7,8 3,6 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,80 7 212 18,1 16,0 - 1,6 1,5 - 14,1 11,8 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,00 1 321 11,7 12,8 - 1,4 1,3 - 11,1 11,1 20,8 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 801 11,3 5,0 3,1 0,9 0,8 0,2 6,4 3,8 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 36,54 3 625 8,5 7,2 - 0,4 0,3 - 4,9 4,3 4,5 18,1 7,5 6,0
Ciech 52,65 2 775 7,7 9,7 10,5 0,9 0,9 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 114,20 2 267 - - - - - - 3,6 4,9 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 775 8,1 8,5 10,5 0,6 0,6 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 485,00 4 680 10,5 8,9 7,2 2,6 2,5 2,3 7,1 6,2 5,6 37,0 25,7 27,7
Famur 3,90 2 242 9,1 9,1 - 1,1 1,0 - 3,8 3,7 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 275,00 1 535 5,0 6,0 - 0,4 0,4 - 1,9 2,3 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,55 456 7,7 4,7 - 0,7 0,6 - 5,6 5,2 5,6 18,0 14,0 14,3
Alumetal 79,50 1 243 7,0 8,8 - 1,6 1,6 - 5,7 6,7 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 103,50 691 7,7 7,2 - 1,1 1,0 - 5,6 5,3 - 19,7 18,3 17,1
Amica 80,20 624 9,8 6,7 - 0,5 0,5 - 4,7 4,0 - - 2,5 -
Mediana - 1 389             7,7 7,2 7,2 1,1 1,0 2,3 5,6 5,2 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,87 412 73,4 34,5 - 3,3 3,0 - 19,1 11,7 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,00 1 410 - - 61,0 5,5 6,9 9,8 - - 37,8 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 162,50 677 - - - 12,2 738,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,38 785 - - 17,1 1,6 1,7 1,4 25,1 36,8 12,4 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 20,75 292 - - - 2,9 3,1 3,9 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 85,00 1 560 26,1 19,3 16,3 5,1 4,0 3,2 13,2 10,5 10,2 17,0 20,4 23,0
Mediana - 731 49,7 26,9 17,1 4,2 3,5 3,5 19,1 11,7 12,4 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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