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Najwieksze wzrosty
WIG20 mWIG40

Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Kurs Wzrost Obroty Mazwa Zros Obroty
DINOPL 4146 AP 1,8% 169351096  BENEFIT 10550 #h 3.9% 6812335 RAFAKD 1,5 iR B,0% 2469472
oo 354  fh o6 9450453 PEF 83,0 #p 21% 93311 SCPFL 321,5  fh 3,4% 1568988
KGHM 1215 Who4n 94 662 284 XTB 35,8 dh 1,4% 6549972 R22 54,0 ih 3,3% 456851
LPP 9430,0 Wh-1,1% 23 750000 ASBIS 26,8 i 1,13% 6053211 ATAL 41,2 dh 1,25 237346
KRUE 328,0 W-12% £451 105 MEUGCA 622,0 #p 0,6% 909234  ARCHICOM 188  fp 11% 4156

Majwicksze spa

WIG20 mWWIG40
Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty Mazwa Obroty
PEKAD 85,6 [ 75811310  TSGAMES 116,2 W-10,2% 14 505762 CAPTORTX 1585 b5 7% 300075
MBANK 304.2 2,35 12 040940 GRUPAAZOTY 379 [ 3262 502 ONDE 14,5 W -2,6% 1514561
CYFRPLSAT 17,1 -4 1% 7660825 ALIOR 39,3 W a0 12 819704 UNIMOT 101,0 Wy -a4% 1004 086
SANPL 287,2 [N 21084531 AMREST 18,8 -39 1276481 SANOK 16,3 W -2 3% 148768
PZU 35,6 h-33% 43904318 MILLENNIUM 44 W37 5801370 LUBAWA 3,0 1% 3773716

Najwieksze obroty

WiG20 mWiG40 sWIGED

MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
DINOPL 4146 P 1,8% 169391096 TAURONPE 2.1 17w 14 803 807 LUBAWA 3,0 W4 1% 3773716
PENORLEM g2,5 Wb-1E% 106332908  TSGAMES 1162  Wh-10,2% 14505762  POLIMEXMS 5,5 -2 3% 3009 649
PKOBP 29,8 [T 95 953 069 ALIOR 39,3 W 40 12 319704 COGNOR 3.6 W 0,8% 2829950
KGHM 1215  Wpo4an 94 662 834 KERMEL 18,6 W 0,1% 11129729 RAFAKD 1,5 ih 5,0% 2469472
PEKAD 856 Wh-a5w 75811310  LIVECHAT 1530 #p 0,0% 7387275  PLAYWAY 4455 b -28% 2272742

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
KRU1127 100,7 W 0,1% 345793 KRU1123 101,0 dh 0,0% 134027 MCID227 94,5 ih 0,5% 59053
CPS0227 99,4  03% 299267  WZ0124 1006 Hp 0,1% 91114 OK1025 856 b o1% 54538
LKDOS24 99,1 #h0,1% 242795  KRUDG924 1000 Wb 05% B9 868 WZ1127 955 b 05% 43 601
oKo724 92,5  #fh01% 209507  WZ0524 1005 A 03% 60 264 WZ1126 937 fdh0,0% 49 449
SBEO923 98,0 ih 0,0% 158 879 MCI0227 94,5 i 0,5% 59058 WZ0126 99,2 b 0,0% 45935

Zrodto: GPW
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Informacja dnia Grupa Tauron szacuje, ze miata w IV kwartale 1,17 mlid zt EBITDA, powyzej konsensusu (opis). Grupa

TAURON PE SA Tauron szacuje, ze miata w IV kwartale 2022 roku 1,17 mld zt EBITDA - podata spotka w komunikacie.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA wyniesie blisko 1 mld zt. Grupa podata, ze EBITDA segmentu
dystrybucja w IV kwartale wyniosta 591 min zt, EBITDA segmentu OZE 94 min zt, segmentu wytwarzanie - 111
min zt, segmentu sprzedaz 85 min zt, EBITDA w ramach dziatalnosci zaniechanej 518 mln zi. Strata operacyjna
wyniosta 5 min zt, strata brutto 512 min zt, a strata netto 523 miIn zt. Naktady inwestycyjne wyniosty w IV
kwartale 1.363 mln zt, a przychody ze sprzedazy i rekompensaty 11.009 min zt. Konsensus PAP Biznes
przychody grupy w tym okresie na poziomie 9.284,3 min zt. Dystrybucja energii elektrycznej w ostatnim
kwartale ur. wyniosta 13,38 TWh, w tym do odbiorcéw koncowych: 12,71 TWh. Produkcja energii
elektrycznej brutto siegneta 4,36 TWh, w tym z OZE: 0,36 TWh. Produkcja ciepta wyniosta 3,48 PJ. Sprzedaz
detaliczna energii elektrycznej w IV kw. 2022 roku wyniosta 8,06 TWh, produkcja wegla handlowego: 1,60
min ton, a sprzedaz wegla handlowego 1,43 min ton. Grupa szacuje, ze w catym ubiegtym roku przychody ze
sprzedazy i rekompensaty wyniosty 37.825 min zi. EBITDA siegneta 4.016 min zt, w tym EBITDA segmentu
dystrybucja 2.940 min zt, EBITDA segmentu OZE 476 min zi, EBITDA segmentu wytwarzanie -779 min zt,
EBITDA segmentu sprzedaz 594 min zt, EBITDA w ramach dziatalnosci zaniechanej 801 min zi. EBIT w 2022
roku siegnat 1.120 min zt, zysk brutto 136 min zt, a strata netto 126 min zt. Ubiegtoroczne naktady
inwestycyjne zamknety sie kwotg 3.962 min zt, a wskaznik dtugu netto/EBITDA na 31 grudnia 2022 r. wynidst
2,9x. Grupa Tauron poinformowata, ze po sprzedazy 31 grudnia 2022 roku spétki Tauron Wydobycie na rzecz
Skarbu Panstwa, dotychczasowa dziatalno$¢ prezentowana w ramach segmentu wydobycie jest obecnie
prezentowana jako zaniechana. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne wyniki za IV kw. oraz za caty 2022 sugerujg, ze znacznie wyisze
przychody niz rok temu, przetozyly sie na wyisze poziomy zyskoéw, z wyjgtkiem wyniku netto, na poziomie
ktérego doszto do pogorszenia sytuacji. Przychody wzrosty o 47,7 proc. r/r do 37,8 mld zt, EBITDA wyniosta
4,016 mld zt rok wczesniej 2,984 mld zt), zysk operacyjny wzrdst o 26,7 proc. do 1,12 mld zt. Jedyng pozycjg,
ktora odnotowata spadek byt wynik netto. O ile w zesztym roku Tauron wypracowat zysk netto w wysokosci
338 min zi, o tyle w 2022 r. Grupa poniosta strate w wysokosci 126 min zt, co wynikato z odpiséw aktywoéw
netto spétki Tauron Wydobycie, ktéra zostata sprzedana Skarbowi Panstwa. Stabsze wyniki byty
antycypowane przez rynek — w 2022 r. notowania Grupy odnotowaty ujemng stope zwrotu (minus 20,2
proc.). Z kolei, w 2023 r. po poczatkowych wzrostach, obecnie akcje Tauronu weszty w trend spadkowy.
W naszej ocenie, nie istniejg obecnie przestanki do zatrzymania trendu. (t. Bryl)

Informacja dnia Saldo srodkow pienieznych Emitenta oraz ekspozycja na Silicon Valley Bank. Huuuge, Inc. ma $wiadomos¢

HUUUGE INC. zamkniecia przez nadzér banku Silicon Valley Bank ("SVB") oraz przejecia kontroli nad aktywami i depozytami
SVB przez Federalng Agencje Ubezpieczenn Depozytow ("FDIC"). Stan wszystkich srodkow pienieznych oraz
ich ekwiwalentéw Emitenta wynosit okoto 237 milionéw USD na dziert 10 marca 2023, z czego okoto 10%
byto zdeponowane w SVB. Pozostata cze$¢ Srodkdw Emitenta jest zdeponowana w kilku duzych,
renomowanych instytucjach finansowych, zgodnie z wewnetrzng politykg inwestycyjng Emitenta. Z kwoty
okoto 24,2 milionéw USD zdeponowanej w SVB, 14,2 milionéw USD trzymane byto na rachunkach biezgcych
oraz "money market accounts", a 10,0 milionéw USD trzymane byto w funduszach rynku pienieznego. (...)
(ESPI RB NR 8/23)

Informacja dnia Zawarcie warunkowej umowy inwestycyjnej. W nawigzaniu do raportu biezacego nr 67/2022 Zarzad

PEKABEX SA Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym zawart ze spétka Dafne 30
sp. z 0.0. oraz ze spdtkg 7R Projekt 39 sp. z 0.0. warunkowg umowe inwestycyjng ("Umowa Inwestycyjna")
dotyczaca realizacji inwestycji polegajacej na budowie parku logistycznego 7R City Park Gdansk Airport 1 przy
ul. Sasiedzkiej w Gdansku ("Inwestycja"). Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem spetnienia sie warunku
zawieszajacego, jakim jest zawarcie przez Emitenta z Dafne 30 sp. z 0.0. ("Dafne") umowy sprzedazy 22
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki 7R Projekt 39 sp. z o.0. ("SPV") stanowigcych 22% kapitatu
zaktadowego SPV. (...) (ESPI RB NR 12/23)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-03-13 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Grupa Azoty zmniejszyta w lutym produkcje nawozéw azotowych o 34 proc. Grupa Azoty zmniejszyta w

GRUPA AZOTY SA  |utym 2023 roku produkcje nawozéw azotowych o 34 proc., do 196 tys. ton - poinformowata spétka w
komunikacie. Produkcja nawozéw wielosktadnikowych spadta do 37 tys. ton z 90 tys. ton rok wczesniej.
Produkcja nawozow specjalistycznych w lutym 2023 roku spadta do 27 tys. ton z 36 tys. ton przed rokiem.
Obnizona zostata tez produkcja w segmencie chemii (pigmenty, mocznik i oxoplast), a takze w tworzywach
(poliamid). Przyktadowo produkcja mocznika spadta do 70 tys. ton ze 127 tys. ton. "Wielkos¢ produkcji Grupy
Azoty dostosowywana jest do biezqcej sytuacji podazowo - popytowej na rynku europejskim" - napisano w
komunikacie. Jednoczesnie grupa poinformowata, ze zarzad spotki zaleznej - Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
"Police" - zadecydowat, pomimo podjetych dziatan aktywizujgcych sprzedaz, o utrzymaniu w postoju
bilansowym instalacji amoniaku i mocznika do 31 marca 2023 roku. Jak podano, podstawg tej decyzji jest
pogtebiajaca sie negatywna sytuacja podazowo - popytowa na rynku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Orlen zainwestuje w wydobycie 70 mld zt, z czego 70 proc. w Norwegii. Grupa Orlen zainwestuje w

PKN ORLEN SA segment wydobycia 70 mld zt do 2030 roku, z czego 70 proc. zostanie przeznaczone na rozwéj w Norwegii i w
Polsce- poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. "Ktadziemy duzy nacisk na wydobycie w Norwegii i w
Polsce. Tam bedq najwieksza naktady inwestycyjne. Jesli chcemy zainwestowac¢ 70 mld zt w wydobycie, to
zaréwno w rozwdj organiczny, jak i w akwizycje" - powiedziat dziennikarzom w Swinoujéciu Daniel Obajtek.
Prezes wskazat, ze koncern przeznaczy ponad 70 mld zt w zwiekszenie wydobycia, z czego gtéwny nacisk
zostanie potozony na Norwegie (70 proc. catosci CAPEX) i Polske (25 proc.). Niespetna 5 proc. zaplanowanych
naktadéw inwestycyjnych trafi do takich krajéw jak Kanada i Pakistan. (...) (PAP Biznes)

Orlen patrzy na rafinerie Schwedt, ale musi sie wyjasni¢ udziat w niej Rosnieftu. PKN Orlen z
zainteresowaniem patrzy na niemieckg rafinerie Schwedt, ale prezes ptockiego koncernu Daniel Obajtek
zaznacza, ze nie moze rozmawia¢ o ewentualnym zakupie bez wyjasnienia kwestii obecnosci w niej
rosyjskiego Rosnieftu. "Patrzymy na wszystkie rafinerie, ktére sq wokot nas. Rowniez z zainteresowaniem
patrzymy na rafinerie Schwedt, ale musi by¢ spetnionych kilka czynnikéw. Po pierwsze ktos musi chciec jg
sprzedad, a po drugie wciqgz jest tam akcjonariat rosyjski. Czekamy na to, jak ten akcjonariat bedzie wyglgdat
i jak zachowa sie rzqd niemiecki" - powiedziat dziennikarzom w Swinoujéciu prezes Daniel Obajtek. (...) (PAP

Biznes)
Informacja dnia Zmiana terminu, w ktérym moze by¢ wykonana opcja kupna dotyczgca posredniego nabycia pakietu akcji
ECHO w Archicom S.A. Zarzad spétki Echo Investment S.A. informuje, ze w dniu 10 marca 2023 roku Emitent zawart

INVESTMENT SA  aneks ("Aneks") do umowy opcji z dnia 22 kwietnia 2021 r., o ktérej Emitent informowat w raportach

ARCHICOM SA biezacych nr 4/2021 z dnia 4 lutego 2021 r. oraz nr 13/2021 z dnia 22 kwietnia 2021 r. ("Umowa Opcji"). Na
podstawie Umowy Opcji Emitent uprawniony jest do nabycia lub wskazania podmiotu, ktéry nabedzie, od
Pani Doroty Jarodzkiej-Srédki oraz Pana Rafafa Jarodzkiego wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym
DRKA sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra posiada 2.132.964 akcji w kapitale zaktadowym Archicom S.A.
z siedzibg we Wroctawiu ("Archicom"), stanowigcych tgcznie 8,31% kapitatu zaktadowego Archicom,
uprawniajgcych tgcznie do 4.246.578 gtosdow na walnym zgromadzeniu Archicom, stanowigcych tgcznie okoto
13,32% ogotu gtosdéw na walnym zgromadzeniu Archicom ("Opcja Kupna"). Na mocy Aneksu, po zmianie,
Emitent moze skorzystaé z Opcji Kupna najpézniej do dnia 18 kwietnia 2023 r. (...) (ESPI RB NR 7/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Pigtek byt kolejnym dniem wyraznego cofniecia popytu, ktory
nie poradzit sobie z presjg negatywnych nastrojow ptynacych z USA, ktdre determinowat
bankrutujacy Silicon Valley Bank (SVB). Sesja na GPW zakonczyta sie spadkami. WIG20
zakonczyt notowania spadkiem o 1,98proc. na poziomie 1799,58 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG spadt na zamknieciu sesji o 1,77proc. konczac notowania na poziomie
59570,00pkt., Indeksy mniejszych spotek zachowaty sie rédwnie stabo, mWIG40 spadt o
1,37proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4573,09pkt., sWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem
o 1,36proc. na poziomie 19921,04pkt. Obroty na rynku byty niskie i wyniosty 0,85 mid zt
wobec 0,80 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie,
poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty wyzsze
niz poprzedniego dnia i wyniosty 38971 wobec 24094 kontraktéw w czwartek. LOP spadtfa na
zamknieciu sesji w pigtek i wyniosta 37369 wobec 39 156 otwartych pozycji w czwartek.200-
sesyjna srednia dla tej serii kontraktéw znajduje sie na poziomie 1729pkt. Po silnych
spadkach na rynkach amerykanskich w piatek, poniedziatkowy poranek na rynkach
finansowych wita inwestoréw poprawg sentymentu po wypowiedziach urzednikow USA
zapowiadajgcych ochrone inwestoréw. Jednak nerwowos¢ ptyngca z sektora finansowego
bedacag konsekwencjg upadku SVB moze rozprzestrzeniac sie na caty rynek bez wzgledu na to
czy jest to racjonalne zachowanie. Upadek Silicon Valley Bank bedzie silnie wptywat na
sentyment na rynkach w najblizszych dniach. Dodatkowg zmiennos$¢ moze generowa¢ ,,Dzien
trzech wiedzm” przypadajgcy w najblizszy pigtek. (T. Czarnecki )
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13.03.2023
Poniedziatek Wrydarzenie Okres Poprzednio
5:00 Malezja Produkcja przemystows rfr lut 3,00%
5:00 Malezia Produkcja manufakturowa r/r Jut 6,9%
7:00 Turcja Bilans obrotow kapitatowych sty -7 min
7:00 Rumunia Inflacja CPI m/m Jut 0,34%
7:00 Rumunia Inflacja CPI rjr lut 15,07%
7:00 Turcja Bilans obrotow biezgcych sty -5,91 mid
7:00 Rumunia Eksport sty 6,71 mid
7:00 Turcja Bilans obrotdw finansowych sty -5,49 mid
7:00 Rumunia Import sty 9,79 mid
7:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m sty 4 8%
7:00 Turcia Sprzedai detaliczna r/fr sty 21,8%
7:00 Rumunia Bilans handlu zagranicznego sty -3,09 mid
11:00 Portugalia Eksport sty 5,82 mid
11:00 Portugalia Impaort sty 8,57 mid
11:00 Portugalia Bilans handlu zagranicznego sty -2,75 mid
12:00 Meksyk Produkcja przemystows m/m sty 0,7%
12:00 Meksyk Produkcia przemystowa rfr sty 3,00%
Grecja Zharmaonizowana inflacja CPI m/m sty -0,5%
Grecia Zharmaonizowana inflacia CPI rjfr sty 7,3%
Grecja Inflacja CPI m/m sty -0,5%
Grecja Inflacja CPI r/r sty 7,00%
Filipiny Eksport sty 5,67 mid
Filipiny Impaort sty 10,26 mid
Filipiny Bilans handlu zagranicznego sty -4.6 mld
Na podstawie :stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
10.03.2023

TORPOL - Konferencja wynikowa Spétki: Wideokonferencja spétki Torpol poswiecona omdwieniu wynikow
za2022r.
PLANTWEAR - NWZA: Radzyn Podlaski. W sprawie zmian w sktadzie RN, ustalenia wynagrodzenia dla
cztonkdw NR, podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F i G, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii F i G.
ENEA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w skfadzie RN.
BIOCELTIX - NWZA: Wroctaw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje akcji
serii K.
CLOUD - Oferta Sprzedazy Akcji: Zakonczenie przyjmowania Ofert Sprzedazy akcji spétki Cloud Technologies
SA po cenie 48,00 PLN za akcje.
SPARKVC - Raport roczny 2022:
GAMESBOX - Raport roczny 2022:
PLATIGE - Skonsolidowany raport roczny 2022:
DDISTANCE - Raport roczny 2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 29,78 3725 61 58 53 10 09 08 63 90 107
Santander Polska 287,20 29349 73 76 70 11 - - 36 36 39 1,0 1,3 1,4
PEKAO 85,62 2473 52 55 58 09 08 08 76 94 100 11 1,5 1,4
ING 172,00 22377 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 304,20 12908 - - - - - - - - - 0,1 0,1 07
Bank Millennium 4,37 5209 21 26 39 - - - 00 00 00 1,1 1,1 01
Alior Bank 39,34 513 45 51 45 07 06 05 13 58 107 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,00 10714 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 50,20 7409 69 59 46 06 06 05 00 00 22 02 0,4 06
Mediana - 12908 56 56 49 09 07 07 25 47
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,63 30767 80 80 81 16 L4 13 70 82 92 17,4 19,6 18,7
KRUK 328,00 6337 78 71 R A - - 46 50 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,56 1576 161 156 - 14 14 - 75 78 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6337 80 80 81 16 14 13 70 78 92 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4097 20 99 - 07 07 - 253 187
Dom Development 118,00 3020 88 96 83 21 20 1L,7 68 74 65 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,33 1374 82 64 43 08 07 07 139 159 11,3 7,5 7,0 81
Atal 41,20 1595 63 78 - 12 12 - 58 76 82 26,1 21,4 16,6
Develia 3,03 1356 80 109 104 1,0 10 1,0 85 131 106 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1595 82 96 83 10 1,0 10 85 131 94 13,2 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 309,50 7902 150 156 - 61 62 - 78 80 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,14 285 106 15,7 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,00 258 76 64 - 07 07 - 49 45 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 128 145 11,4 34 08 - 58 68 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 121,45 24290 10,3 8,9 9,8 0,7 0,7 - 5,0 4,5 4,3 18,8
JSW 50,66 5948 2,3 2,6 - 0,3 0,3 - 0,6 0,8 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 44,56 1516 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,4 0,6 51 18,9 19,0
Mediana - 5948 2,3 2,6 9,8 0,3 0,3 - 0,6 0,8 0,9 18,8 14,6 11,3
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,46 72512 3,9 4,6 4,5 0,5 0,4 0,4 14 1,8 1,8 38,1 16,5 10,5
Unimot 101,00 828 4,6 7,6 - 1,2 1,1 - 31 4,6 4,4 57,0 39,5 27,3
MOL 32,00 25745 3,7 4,0 4,2 0,5 0,5 0,4 2,1 2,4 2,5 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,10 565 43,3 - - 129,9 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 13 286 4,2 4,6 4,3 0,9 0,5 0,4 2,6 2,4 2,5 38,1 16,5 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 77,50 6433 12,5 11,9 -
ComArch 145,00 1179 11,7 10,3 - 09 09 - 38 35 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,00 3940 232 195 155 224 189 148 194 166 13,3 = 1062  104,6
Asseco BS 38,00 1270 136 12,7 - 34 33 - 90 85 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,20 2449 136 124 2119 7773 62 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2440 136 124 155 21 19 148 77 73 98 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,10 10936 15,2

Orange Polska 6,78 8903 116 107 71 07 07 06 46 44 38 53 54 59
Wirtualna Polska 104,60 3064 170 139 11,2 29 25 24 79 69 62 21,7 19,2 18,8
Agora 6,24 291 - - - 04 - - 262 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,42 288 80 65 55 09 09 08 45 44 38 - - -
Mediana - 30638 134 102 63 07 08 07 ] ] ! }
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 128,70 12969 344 465 469 54 50 46 216 299 251 16,3 18,3 11,9
Playway 445,50 2940 165 165 - 55 51 122 120 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 116,20 82 77 76 68 20 19 15 53 52 50 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 664,00 158 124 108 102 45 33 23 128 75 62 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2260 145 136 102 49 41 23 125 98 62 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9430,00 17485 158 146 113 46 39 32 85 68 56 35,0 31,0 30,1
cce 35,43 1944 - - 744 23 37 29 93 72 57  -11,6  -328  -27,6
Monnari Trade 4,82 147 96 96 96 - - - 35 33 33 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,15 492 211 137 - 27 23 - 120 90 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1218 158 137 113 27 37 31 89 70 56 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,39 28949 32,7 226 174 28 25 24 146 121 97 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 414,60 40647 267 208 170 72 54 42 175 142 120 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 564,00 7991 91 82 69 1,7 14 12 70 66 57 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,50 2018 192 121 92 24 21 17 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 622,00 2795 190 158 131 28 26 - 94 85 74 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2795 190 121 92 24 21 14 70 66 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2023 2024 2025|2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 461,00 691 17,0 132 - - - - 86 70 63 51 53 6,1
MBW 11,00 1232 392 336 14 13 - 160 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 281 23,4 - 14 13 - 123 109 63 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,51 14598 196
Enea 6,63 4097 22 40 32 02 03 02 13 19 22 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,06 3612 54 25 15 02 02 02 50 41 34 2,8 51 7,8
Onde 14,48 797 11,2 44 - 21 15 - 81 37 - 16 11,1 25,4
Polenergia 83,00 7317 184 162 - 14,7 15 - 183 11,9 - 71 87 9,1
ZE PAK 27,55 1400 12,4 13,6 15 14 -1 115 21,7 36,5 20,0 13,0
Mediana - 385 118 52 32 09 09 02 65 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 37,36 375 89 74 - 04 03 - 49 44 46 18,1
Ciech 52,80 2783 77 98 106 09 09 08 41 46 45 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 115,60 2295 - - ; - - - 36 49 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2783 83 86 106 07 06 08 41 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 494,00 4767 106 91 73 27 25 24 72 63 57 37,0 25,7 27,7
Famur 3,85 2213 90 90 .10 10 .37 36 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,00 1568 51 61 - 04 04 20 23 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,75 468 79 48 - 07 06 - 56 52 57 18,0 14,0 14,3
Alumetal 79,40 1241 70 88 - 16 16 - 57 67 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 105,50 704 7,8 7,3 - 1,2 1,1 - 57 54 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,00 638 100 68 .05 05 S48 41 - - 2,4 -
Mediana - 1405 79 73 73 10 1,0 24 56 52 57 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,03 424 754 355 - 34 31 - 196 120
Ryvu Therapeutics 61,00 1410 - - 61,0 5,5 6,9 9,8 - - 37,8 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 159,50 665 - - - 12,0 725,0 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,40 786 - - 171 16 L7 14 251 369 124 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 20,30 285 - - - 29 30 38 - - - a4 192 4152
Selvita 86,10 1580 264 196 166 51 41 33 134 106 103 17,0 20,4 23,0
Mediana - 725 509 275 171 43 36 35 196 120 124 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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