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WIG  — 10 MARCA, 17:15 

DAX Index — 10 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
77,0 0,39% 2,20% 2,35%

8 771,0 -0,63% 1,16% -9,41%

1 861,3 1,63% 3,46% 3,07%

20,7 1,14% 2,96% -11,19%

965,0 0,29% 2,10% -0,12%

2,5 2,63% 4,48% -33,14%

185,3 2,92% 4,77% 9,23%

2 952,8 -1,23% 0,55% -17,52%

929,0 0,49% 2,30% 37,83%

22 912,0 -1,88% -0,11% -41,04%

2 313,0 -0,64% 1,15% -17,61%

2 077,0 -0,34% 1,46% -9,85%

22684,0 -2,51% -0,75% 9,28%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

59 570,0 -1,77% - -2,75% -14,04%

1 799,6 -1,98% -0,21% -3,95% -20,62%

4 573,1 -1,37% 0,41% 0,23% -13,58%

19 921,0 -1,36% 0,42% -0,35% -0,67%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 802 0,0 -2,17% -4,25% -20,93%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

103 618,2 -1,38% 0,40% -1,15%

43 077,7 0,61% 2,42% -15,07%

7 220,7 -1,30% 0,48% 0,95%

15 428,0 -1,31% 0,47% -2,88%

31 909,6 -1,07% 0,71% -12,19%

4 229,5 -1,32% 0,46% -1,78%

7 748,4 -1,67% 0,10% 4,93%

5 412,8 0,53% 2,34% 191,38%

236 419,4 -4,50% -2,78% 183,14%

955,3 -1,35% 0,43% -22,46%

11 138,9 -1,76% 0,01% -28,80%

1 376,2 -1,46% 0,32% -3,49%

954,2 1,22% 3,04% -40,20%

3 861,6 -1,45% 0,33% -18,98%

8:26

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 833,0 -1,11% 0,68% -3,33%

19 674,0 1,93% 3,77% -16,11%

58 781,7 -0,60% 1,19% 0,91%

2 358,4 0,92% 2,74% -20,77%

3 426,3 -0,60% 1,19% -10,17%
294,8 0,06% 1,86% 3,12%

8:26

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 231,0 0,26% 2,48% -1,32%

7 218,5 -0,08% 2,14% 1,06%

15 439,0 0,27% 2,49% -2,63%

3 955,0 1,48% 3,73% -16,89%

32 342,0 1,05% 3,29% -10,78%
12 170,0 1,68% 3,94% -25,43%

08:26

[PLN] [%]

4,6762 -0,0034 -0,07% 1,73% 1,95%

4,7589 -0,0148 -0,31% 1,49% 7,58%

4,3617 -0,0355 -0,81% 0,97% 8,09%

1,0721 0,0078 0,73% 2,54% -5,71%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
TAURON PE SA 
  

Grupa Tauron szacuje, że miała w IV kwartale 1,17 mld zł EBITDA, powyżej konsensusu (opis). Grupa 
Tauron szacuje, że miała w IV kwartale 2022 roku 1,17 mld zł EBITDA - podała spółka w komunikacie. 
Konsensus PAP Biznes zakładał, że EBITDA wyniesie blisko 1 mld zł. Grupa podała, że EBITDA segmentu 
dystrybucja w IV kwartale wyniosła 591 mln zł, EBITDA segmentu OZE 94 mln zł, segmentu wytwarzanie - 111 
mln zł, segmentu sprzedaż 85 mln zł, EBITDA w ramach działalności zaniechanej 518 mln zł. Strata operacyjna 
wyniosła 5 mln zł, strata bruƩo 512 mln zł, a strata neƩo 523 mln zł. Nakłady inwestycyjne wyniosły w IV 
kwartale 1.363 mln zł, a przychody ze sprzedaży i rekompensaty 11.009 mln zł. Konsensus PAP Biznes 
przychody grupy w tym okresie na poziomie 9.284,3 mln zł. Dystrybucja energii elektrycznej w ostatnim 
kwartale ur. wyniosła 13,38 TWh, w tym do odbiorców końcowych: 12,71 TWh. Produkcja energii 
elektrycznej bruƩo sięgnęła 4,36 TWh, w tym z OZE: 0,36 TWh. Produkcja ciepła wyniosła 3,48 PJ. Sprzedaż 
detaliczna energii elektrycznej w IV kw. 2022 roku wyniosła 8,06 TWh, produkcja węgla handlowego: 1,60 
mln ton, a sprzedaż węgla handlowego 1,43 mln ton. Grupa szacuje, że w całym ubiegłym roku przychody ze 
sprzedaży i rekompensaty wyniosły 37.825 mln zł. EBITDA sięgnęła 4.016 mln zł, w tym EBITDA segmentu 
dystrybucja 2.940 mln zł, EBITDA segmentu OZE 476 mln zł, EBITDA segmentu wytwarzanie -779 mln zł, 
EBITDA segmentu sprzedaż 594 mln zł, EBITDA w ramach działalności zaniechanej 801 mln zł. EBIT w 2022 
roku sięgnął 1.120 mln zł, zysk bruƩo 136 mln zł, a strata neƩo 126 mln zł. Ubiegłoroczne nakłady 
inwestycyjne zamknęły się kwotą 3.962 mln zł, a wskaźnik długu neƩo/EBITDA na 31 grudnia 2022 r. wyniósł 
2,9x. Grupa Tauron poinformowała, że po sprzedaży 31 grudnia 2022 roku spółki Tauron Wydobycie na rzecz 
Skarbu Państwa, dotychczasowa działalność prezentowana w ramach segmentu wydobycie jest obecnie 
prezentowana jako zaniechana. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wstępne wyniki za IV kw. oraz za cały 2022 sugerują, że znacznie wyższe 
przychody niż rok temu, przełożyły się na wyższe poziomy zysków, z wyjątkiem wyniku neƩo, na poziomie 
którego doszło do pogorszenia sytuacji. Przychody wzrosły o 47,7 proc. r/r do 37,8 mld zł, EBITDA wyniosła 
4,016 mld zł rok wcześniej 2,984 mld zł), zysk operacyjny wzrósł o 26,7 proc. do 1,12 mld zł. Jedyną pozycją, 
która odnotowała spadek był wynik neƩo. O ile w zeszłym roku Tauron wypracował zysk neƩo w wysokości 
338 mln zł, o tyle w 2022 r. Grupa poniosła stratę w wysokości 126 mln zł, co wynikało z odpisów aktywów 
neƩo spółki Tauron Wydobycie, która została sprzedana Skarbowi Państwa. Słabsze wyniki były 
antycypowane przez rynek –  w 2022 r. notowania Grupy odnotowały ujemną stopę zwrotu (minus 20,2 
proc.). Z kolei, w 2023 r. po początkowych wzrostach, obecnie akcje Tauronu weszły w trend spadkowy.  
W naszej ocenie, nie istnieją obecnie przesłanki do zatrzymania trendu. (Ł. Bryl) 

  
Informacja dnia 
HUUUGE INC. 

Saldo środków pieniężnych Emitenta oraz ekspozycja na Silicon Valley Bank. Huuuge, Inc. ma świadomość 
zamknięcia przez nadzór banku Silicon Valley Bank ("SVB") oraz przejęcia kontroli nad aktywami i depozytami 
SVB przez Federalną Agencję Ubezpieczeń Depozytów ("FDIC"). Stan wszystkich środków pieniężnych oraz 
ich ekwiwalentów Emitenta wynosił około 237 milionów USD na dzień 10 marca 2023, z czego około 10% 
było zdeponowane w SVB. Pozostała część środków Emitenta jest zdeponowana w kilku dużych, 
renomowanych instytucjach finansowych, zgodnie z wewnętrzną polityką inwestycyjną Emitenta. Z kwoty 
około 24,2 milionów USD zdeponowanej w SVB, 14,2 milionów USD trzymane było na rachunkach bieżących 
oraz "money market accounts", a 10,0 milionów USD trzymane było w funduszach rynku pieniężnego. (…) 
(ESPI RB NR 8/23) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie warunkowej umowy inwestycyjnej. W nawiązaniu do raportu bieżącego nr 67/2022 Zarząd 
Poznańskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, że w dniu dzisiejszym zawarł ze spółką Dafne 30 
sp. z o.o. oraz ze spółką 7R Projekt 39 sp. z o.o. warunkową umowę inwestycyjną ("Umowa Inwestycyjna") 
dotyczącą realizacji inwestycji polegającej na budowie parku logistycznego 7R City Park Gdańsk Airport 1 przy 
ul. Sąsiedzkiej w Gdańsku ("Inwestycja"). Umowa została zawarta z zastrzeżeniem spełnienia się warunku 
zawieszającego, jakim jest zawarcie przez Emitenta z Dafne 30 sp. z o.o. ("Dafne") umowy sprzedaży 22 
udziałów w kapitale zakładowym spółki 7R Projekt 39 sp. z o.o. ("SPV") stanowiących 22% kapitału 
zakładowego SPV. (…) (ESPI RB NR 12/23) 
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Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty zmniejszyła w lutym produkcję nawozów azotowych o 34 proc. Grupa Azoty zmniejszyła w 
lutym 2023 roku produkcję nawozów azotowych o 34 proc., do 196 tys. ton - poinformowała spółka w 
komunikacie. Produkcja nawozów wieloskładnikowych spadła do 37 tys. ton z 90 tys. ton rok wcześniej. 
Produkcja nawozów specjalistycznych w lutym 2023 roku spadła do 27 tys. ton z 36 tys. ton przed rokiem. 
Obniżona została też produkcja w segmencie chemii (pigmenty, mocznik i oxoplast), a także w tworzywach 
(poliamid). Przykładowo produkcja mocznika spadła do 70 tys. ton ze 127 tys. ton. "WielkośćÊprodukcjiÊGrupyÊ
AzotyÊdostosowywanaÊ jestÊdoÊbieżącejÊsytuacjiÊpodażowoÊ -ÊpopytowejÊnaÊrynkuÊeuropejskim" - napisano w 
komunikacie. Jednocześnie grupa poinformowała, że zarząd spółki zależnej - Grupy Azoty Zakłady Chemiczne 
"Police" - zadecydował, pomimo podjętych działań aktywizujących sprzedaż, o utrzymaniu w postoju 
bilansowym instalacji amoniaku i mocznika do 31 marca 2023 roku. Jak podano, podstawą tej decyzji jest 
pogłębiająca się negatywna sytuacja podażowo - popytowa na rynku. (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Grupa Orlen zainwestuje w wydobycie 70 mld zł, z czego 70 proc. w Norwegii. Grupa Orlen zainwestuje w 
segment wydobycia 70 mld zł do 2030 roku, z czego 70 proc. zostanie przeznaczone na rozwój w Norwegii i w 
Polsce- poinformował prezes Orlenu Daniel Obajtek. "KładziemyÊdużyÊnaciskÊnaÊwydobycieÊwÊNorwegiiÊ iÊwÊ
Polsce.Ê TamÊbędąÊnajwiększaÊnakładyÊ inwestycyjne.Ê JeśliÊ chcemyÊ zainwestowaćÊ70ÊmldÊ złÊwÊwydobycie,Ê toÊ
zarównoÊwÊrozwójÊorganiczny,ÊjakÊiÊwÊakwizycje" - powiedział dziennikarzom w Świnoujściu Daniel Obajtek. 
Prezes wskazał, że koncern przeznaczy ponad 70 mld zł w zwiększenie wydobycia, z czego główny nacisk 
zostanie położony na Norwegię (70 proc. całości CAPEX) i Polskę (25 proc.). Niespełna 5 proc. zaplanowanych 
nakładów inwestycyjnych trafi do takich krajów jak Kanada i Pakistan. (…) (PAP Biznes) 
  
Orlen patrzy na rafinerię Schwedt, ale musi się wyjaśnić udział w niej RosnieŌu. PKN Orlen z 
zainteresowaniem patrzy na niemiecką rafinerię Schwedt, ale prezes płockiego koncernu Daniel Obajtek 
zaznacza, że nie może rozmawiać o ewentualnym zakupie bez wyjaśnienia kwesƟi obecności w niej 
rosyjskiego RosnieŌu. "PatrzymyÊ naÊwszystkieÊ rafinerie,Ê któreÊ sąÊ wokółÊ nas.Ê RównieżÊ zÊ zainteresowaniemÊ
patrzymyÊ naÊ rafinerięÊ Schwedt,Ê aleÊmusiÊ byćÊ spełnionychÊ kilkaÊ czynników.Ê PoÊ pierwszeÊ ktośÊmusiÊ chciećÊ jąÊ
sprzedać,ÊaÊpoÊdrugieÊwciążÊjestÊtamÊakcjonariatÊrosyjski.ÊCzekamyÊnaÊto,ÊjakÊtenÊakcjonariatÊbędzieÊwyglądałÊ
iÊjakÊzachowaÊsięÊrządÊniemiecki" - powiedział dziennikarzom w Świnoujściu prezes Daniel Obajtek. (…) (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
ECHO 
INVESTMENT SA 
ARCHICOM SA 

Zmiana terminu, w którym może być wykonana opcja kupna dotycząca pośredniego nabycia pakietu akcji 
w Archicom S.A. Zarząd spółki Echo Investment S.A. informuje, że w dniu 10 marca 2023 roku Emitent zawarł 
aneks ("Aneks") do umowy opcji z dnia 22 kwietnia 2021 r., o której Emitent informował w raportach 
bieżących nr 4/2021 z dnia 4 lutego 2021 r. oraz nr 13/2021 z dnia 22 kwietnia 2021 r. ("Umowa Opcji"). Na 
podstawie Umowy Opcji Emitent uprawniony jest do nabycia lub wskazania podmiotu, który nabędzie, od 
Pani Doroty Jarodzkiej-Śródki oraz Pana Rafała Jarodzkiego wszystkich udziałów w kapitale zakładowym 
DRKA sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu, która posiada 2.132.964 akcji w kapitale zakładowym Archicom S.A. 
z siedzibą we Wrocławiu ("Archicom"), stanowiących łącznie 8,31% kapitału zakładowego Archicom, 
uprawniających łącznie do 4.246.578 głosów na walnym zgromadzeniu Archicom, stanowiących łącznie około 
13,32% ogółu głosów na walnym zgromadzeniu Archicom ("Opcja Kupna"). Na mocy Aneksu, po zmianie, 
Emitent może skorzystać z Opcji Kupna najpóźniej do dnia 18 kwietnia 2023 r. (…) (ESPI RB NR 7/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.  Piątek był kolejnym dniem wyraźnego cofnięcia popytu, który  
nie poradził sobie z presją negatywnych nastrojów płynących z USA, które determinował 
bankrutujący Silicon Valley Bank (SVB). Sesja na GPW zakończyła się spadkami. WIG20 
zakończył  notowania spadkiem o 1,98proc. na poziomie 1799,58 pkt., Indeks szerokiego 
rynku WIG spadł na zamknięciu sesji o 1,77proc. kończąc notowania na poziomie 
59570,00pkt., Indeksy mniejszych spółek zachowały się równie słabo, mWIG40 spadł o 
1,37proc. i zakończył notowania na poziomie 4573,09pkt., sWIG80 zakończył sesję spadkiem 
o 1,36proc. na poziomie 19921,04pkt. Obroty na rynku były niskie i wyniosły 0,85 mld zł 
wobec 0,80 mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii 
kontraktów zasłona ciemnej chmury wywołała korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, 
poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji były wyższe 
niż poprzedniego dnia i wyniosły 38971 wobec 24094 kontraktów w czwartek. LOP spadła na 
zamknięciu sesji w piątek i wyniosła 37369 wobec 39 156 otwartych pozycji w czwartek.200-
sesyjna średnia dla tej serii kontraktów znajduje się na poziomie 1729pkt. Po silnych 
spadkach na rynkach amerykańskich w piątek, poniedziałkowy poranek na rynkach 
finansowych wita inwestorów poprawą sentymentu po wypowiedziach urzędników USA 
zapowiadających ochronę inwestorów. Jednak nerwowość płynąca z sektora finansowego 
będącą konsekwencją upadku SVB może rozprzestrzeniać się na cały rynek bez względu na to 
czy jest to racjonalne zachowanie. Upadek Silicon Valley Bank będzie silnie wpływał na  
sentyment na rynkach w najbliższych dniach. Dodatkową zmienność może generować „Dzień 
trzech wiedźm” przypadający w najbliższy piątek. (T. Czarnecki )   

   

  
 

FW20H2320 —  10  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
13.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
10.03.2023 

 

 TORPOL - Konferencja wynikowa Spółki: Wideokonferencja spółki Torpol poświęcona omówieniu wyników 
za 2022 r. 
PLANTWEAR - NWZA: Radzyń Podlaski. W sprawie zmian w składzie RN, ustalenia wynagrodzenia dla 
członków NR, podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii F i G, pozbawienia 
dotychczasowych akcjonariuszy w całości prawa poboru wszystkich akcji serii F i G. 
ENEA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w składzie RN. 
BIOCELTIX - NWZA: Wrocław. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki poprzez emisję akcji 
serii K. 
CLOUD - Oferta Sprzedaży Akcji: Zakończenie przyjmowania Ofert Sprzedaży akcji spółki Cloud Technologies 
SA po cenie 48,00 PLN za akcję. 
SPARKVC - Raport roczny 2022:  
GAMESBOX - Raport roczny 2022:  
PLATIGE - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
DDISTANCE - Raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 29,78 37 225 6,1 5,8 5,3 1,0 0,9 0,8 6,3 9,0 10,7 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 287,20 29 349 7,3 7,6 7,0 1,1 - - 3,6 3,6 3,9 1,0 1,3 1,4
PEKAO 85,62 22 473 5,2 5,5 5,8 0,9 0,8 0,8 7,6 9,4 10,0 1,1 1,5 1,4
ING 172,00 22 377 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 304,20 12 908 - - - - - - - - - -0,1 -0,1 0,7
Bank Millennium 4,37 5 299 2,1 2,6 3,9 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 39,34 5 136 4,5 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,7 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,00 10 714 - - - - - - - - - 2,3 2,3 2,3
BNP Paribas 50,20 7 409 6,9 5,9 4,6 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,6
Mediana - 12 908 5,6 5,6 4,9 0,9 0,7 0,7 2,5 4,7 7,0 1,0 1,3 1,2
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,63 30 767 8,0 8,0 8,1 1,6 1,4 1,3 7,0 8,2 9,2 17,4 19,6 18,7
KRUK 328,00 6 337 7,8 7,1 - 1,7 1,5 - 4,6 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,56 1 576 16,1 15,6 - 1,4 1,4 - 7,5 7,8 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 337 8,0 8,0 8,1 1,6 1,4 1,3 7,0 7,8 9,2 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4 097 22,0 9,9 - 0,7 0,7 - 25,3 18,7 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 118,00 3 021 8,8 9,6 8,3 2,1 2,0 1,7 6,8 7,4 6,5 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,33 1 374 8,2 6,4 4,3 0,8 0,7 0,7 13,9 15,9 11,3 7,5 7,0 8,1
Atal 41,20 1 595 6,3 7,8 - 1,2 1,2 - 5,8 7,6 8,2 26,1 21,4 16,6
Develia 3,03 1 356 8,0 10,9 10,4 1,0 1,0 1,0 8,5 13,1 10,6 13,2 11,6 9,6
Mediana - 1 595 8,2 9,6 8,3 1,0 1,0 1,0 8,5 13,1 9,4 13,2 11,6 9,6
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 309,50 7 902 15,0 15,6 - 6,1 6,2 - 7,8 8,0 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,14 285 10,6 15,7 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,00 258 7,6 6,4 - 0,7 0,7 - 4,9 4,5 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 272 12,8 14,5 11,4 3,4 0,8 - 5,8 6,8 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 121,45 24 290 10,3 8,9 9,8 0,7 0,7 - 5,0 4,5 4,3 18,8 8,6 7,7
JSW 50,66 5 948 2,3 2,6 - 0,3 0,3 - 0,6 0,8 0,9 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 44,56 1 516 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,4 0,6 5,1 18,9 19,0
Mediana - 5 948 2,3 2,6 9,8 0,3 0,3 - 0,6 0,8 0,9 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,46 72 512 3,9 4,6 4,5 0,5 0,4 0,4 1,4 1,8 1,8 38,1 16,5 10,5
Unimot 101,00 828 4,6 7,6 - 1,2 1,1 - 3,1 4,6 4,4 57,0 39,5 27,3
MOL 32,00 25 745 3,7 4,0 4,2 0,5 0,5 0,4 2,1 2,4 2,5 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,10 565 43,3 - - 129,9 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 13 286 4,2 4,6 4,3 0,9 0,5 0,4 2,6 2,4 2,5 38,1 16,5 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 77,50 6 433 12,5 11,9 - 0,9 0,8 - 4,2 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 145,00 1 179 11,7 10,3 - 0,9 0,9 - 3,8 3,5 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,00 3 940 23,2 19,5 15,5 22,4 18,9 14,8 19,4 16,6 13,3 - 106,2 104,6
Asseco BS 38,00 1 270 13,6 12,7 - 3,4 3,3 - 9,0 8,5 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,20 2 449 13,6 12,4 - 2,1 1,9 - 7,7 7,3 6,2 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 449 13,6 12,4 15,5 2,1 1,9 14,8 7,7 7,3 9,8 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,10 10 936 15,2 9,8 5,6 0,6 0,6 0,5 5,8 5,2 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,78 8 903 11,6 10,7 7,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,4 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 104,60 3 064 17,0 13,9 11,2 2,9 2,5 2,4 7,9 6,9 6,2 21,7 19,2 18,8
Agora 6,24 291 - - - 0,4 - - 26,2 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,42 288 8,0 6,5 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,8 - - -
Mediana - 3 063,8 13,4 10,2 6,3 0,7 0,8 0,7 5,8 4,8 4,1 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 128,70 12 969 34,4 46,5 46,9 5,4 5,0 4,6 21,6 29,9 25,1 16,3 18,3 11,9
Playway 445,50 2 940 16,5 16,5 - 5,5 5,1 - 12,2 12,0 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 116,20 852 7,7 7,6 6,8 2,0 1,9 1,5 5,3 5,2 5,0 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 664,00 1 580 12,4 10,8 10,2 4,5 3,3 2,3 12,8 7,5 6,2 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 260 14,5 13,6 10,2 4,9 4,1 2,3 12,5 9,8 6,2 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9430,00 17 485 15,8 14,6 11,3 4,6 3,9 3,2 8,5 6,8 5,6 35,0 31,0 30,1
CCC 35,43 1 944 - - 74,4 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 4,82 147 9,6 9,6 9,6 - - - 3,5 3,3 3,3 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,15 492 21,1 13,7 - 2,7 2,3 - 12,0 9,0 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 218             15,8 13,7 11,3 2,7 3,7 3,1 8,9 7,0 5,6 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,39 28 949 32,7 22,6 17,4 2,8 2,5 2,4 14,6 12,1 9,7 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 414,60 40 647 26,7 20,8 17,0 7,2 5,4 4,2 17,5 14,2 12,0 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 564,00 7 991 9,1 8,2 6,9 1,7 1,4 1,2 7,0 6,6 5,7 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,50 2 018 19,2 12,1 9,2 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 622,00 2 795 19,0 15,8 13,1 2,8 2,6 - 9,4 8,5 7,4 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 795 19,0 12,1 9,2 2,4 2,1 1,4 7,0 6,6 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 461,00 691 17,0 13,2 - - - - 8,6 7,0 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,2 33,6 - 1,4 1,3 - 16,0 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 28,1 23,4 - 1,4 1,3 - 12,3 10,9 6,3 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,51 14 598 19,6 6,0 4,1 0,3 0,3 0,2 2,5 2,0 1,5 6,4 3,4 4,2
Enea 6,63 4 097 2,2 4,0 3,2 0,2 0,3 0,2 1,3 1,9 2,2 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,06 3 612 5,4 2,5 1,5 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 14,48 797 11,2 4,4 - 2,1 1,5 - 8,1 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 83,00 7 317 18,4 16,2 - 1,7 1,5 - 14,3 11,9 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,55 1 400 12,4 13,6 - 1,5 1,4 - 11,6 11,5 21,7 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 855 11,8 5,2 3,2 0,9 0,9 0,2 6,5 3,9 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 37,86 3 756 8,9 7,4 - 0,4 0,3 - 4,9 4,4 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 52,80 2 783 7,7 9,8 10,6 0,9 0,9 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 115,60 2 295 - - - - - - 3,6 4,9 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 783 8,3 8,6 10,6 0,7 0,6 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 494,00 4 767 10,6 9,1 7,3 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,85 2 213 9,0 9,0 - 1,0 1,0 - 3,7 3,6 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 281,00 1 568 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,0 2,3 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,75 468 7,9 4,8 - 0,7 0,6 - 5,6 5,2 5,7 18,0 14,0 14,3
Alumetal 79,40 1 241 7,0 8,8 - 1,6 1,6 - 5,7 6,7 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 105,50 704 7,8 7,3 - 1,2 1,1 - 5,7 5,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,00 638 10,0 6,8 - 0,5 0,5 - 4,8 4,1 - - 2,4 -
Mediana - 1 405             7,9 7,3 7,3 1,0 1,0 2,4 5,6 5,2 5,7 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,03 424 75,4 35,5 - 3,4 3,1 - 19,6 12,0 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,00 1 410 - - 61,0 5,5 6,9 9,8 - - 37,8 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 159,50 665 - - - 12,0 725,0 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 15,40 786 - - 17,1 1,6 1,7 1,4 25,1 36,9 12,4 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 20,30 285 - - - 2,9 3,0 3,8 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 86,10 1 580 26,4 19,6 16,6 5,1 4,1 3,3 13,4 10,6 10,3 17,0 20,4 23,0
Mediana - 725 50,9 27,5 17,1 4,3 3,6 3,5 19,6 12,0 12,4 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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