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WIG  — 8 MARCA, 17:15 

DAX Index — 8 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,7 0,04% -0,36% 1,97%

8 825,0 -0,33% -0,73% -8,85%

1 816,3 -0,56% -0,96% 0,58%

20,1 -0,48% -0,88% -14,12%

939,0 -0,17% -0,57% -2,82%

2,6 2,12% 1,71% -30,16%

179,5 0,14% -0,26% 5,84%

2 989,0 0,82% 0,42% -16,51%

918,5 0,82% 0,42% 36,28%

23 742,0 -1,80% -2,19% -38,90%

2 354,0 0,17% -0,23% -16,15%

2 092,0 0,22% -0,18% -9,20%

23974,0 -0,71% -1,11% 15,50%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 096,3 0,40% - 2,74% -11,83%

1 860,8 0,40% 0,00% 2,37% -17,91%

4 601,9 0,33% -0,07% 4,46% -13,04%

20 154,3 0,63% 0,23% 2,70% 0,49%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 862 0,0 0,38% 2,31% -18,30%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

106 540,3 2,22% 1,81% 1,64%

43 161,4 -0,53% -0,93% -14,90%

7 324,8 -0,20% -0,60% 2,40%

15 631,9 0,46% 0,06% -1,59%

32 798,4 -0,18% -0,58% -9,74%

4 288,5 0,22% -0,18% -0,41%

7 929,9 0,13% -0,27% 7,39%

5 462,5 0,44% 0,04% 194,05%

250 911,8 1,79% 1,38% 200,49%

978,1 -1,04% -1,43% -20,61%

11 576,0 0,40% 0,00% -26,01%

1 409,0 0,64% 0,24% -1,19%

950,7 -0,08% -0,48% -40,43%

3 992,0 0,14% -0,26% -16,24%

8:23

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 623,2 0,63% 0,23% -0,59%

20 032,0 0,00% -0,39% -14,58%

60 048,0 -0,50% -0,89% 3,08%

2 360,7 -0,50% -0,90% -20,69%

3 434,0 -0,50% -0,89% -9,97%
297,2 0,19% -0,21% 3,95%

8:23

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 284,0 -0,23% -0,61% -0,08%

7 321,5 -0,12% -0,50% 2,50%

15 627,0 -0,22% -0,60% -1,44%

3 989,0 -0,15% -0,53% -16,17%

32 788,0 -0,23% -0,61% -9,55%
12 196,3 -0,26% -0,64% -25,27%

08:23

[PLN] [%]

4,6835 0,0016 0,03% -0,36% 2,11%

4,7231 0,0064 0,14% -0,26% 6,77%

4,4370 -0,0032 -0,07% -0,47% 9,96%

1,0556 0,0011 0,10% -0,29% -7,16%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
AB SA 
  

AB miał 67,9 mln zł zysku neƩo w II kw. r. obrotowego 2022/23, lekko powyżej oczekiwań. ABÊzanotowałÊ
67,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩoÊwÊdrugimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊrokÊdoÊrokuÊoÊ121Ê
proc.Ê-ÊpoinformowałÊwÊkomunikacieÊdystrybutorÊsprzętuÊIT,ÊAGD,ÊRTV,ÊGSMÊorazÊzabawek.ÊKonsensusÊPAPÊ
BiznesÊzakładałÊzyskÊneƩoÊwÊwysokościÊ65,4ÊmlnÊzł.ÊPrzychodyÊgrupyÊABÊwÊdrugimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ
2022/23ÊwzrosłyÊrdrÊoÊ44,1Êproc.,ÊdoÊ4,8ÊmldÊzł.ÊWynikÊjestÊoÊ1,5Êproc.ÊniższyÊodÊkonsensusu.ÊEBITDAÊgrupyÊ
wyniosłaÊ wÊ trzechÊ ostatnichÊ miesiącachÊ 2022Ê rokuÊ 114,6Ê mlnÊ zł,Ê oÊ 15,9Ê proc.Ê powyżejÊ oczekiwań.Ê WÊ
pierwszymÊ półroczuÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2022/2023Ê ABÊ osiągnąłÊ przychodyÊ wyższeÊ oÊ 14,0Ê proc.Ê niżÊ wÊ
poprzednimÊroku,ÊwÊkwocieÊ5,05ÊmldÊzłÊ(pomimoÊefektuÊwysokiejÊbazy).ÊMarżaÊzyskuÊzeÊsprzedażyÊosiągnęłaÊ
poziomÊ181,9ÊmlnÊzł,ÊwÊstosunkuÊdoÊ121,6ÊmlnÊzłÊwÊpoprzednimÊroku.ÊMarżaÊbruƩoÊzeÊsprzedażyÊstanowiłaÊ
3,60Êproc.ÊobrotówÊ(wÊporównaniuÊdoÊ2,75Êproc.ÊwÊrokuÊpoprzednim).ÊKosztÊwłasnyÊsprzedażyÊzwiększyłÊsięÊ
wÊ porównaniuÊ doÊ poprzedniegoÊ rokuÊ iÊ wyniósłÊ 4,87Ê mldÊ zł.Ê ZyskÊ bruƩoÊ spółkiÊ wÊ drugimÊ kwartaleÊ rokuÊ
obrotowegoÊ2022/23ÊwyniósłÊ86,2ÊmlnÊzł,ÊnatomiastÊzyskÊneƩoÊ72,1ÊmlnÊzłÊ(coÊstanowiÊ1,43Êproc.Êobrotów),Ê
wÊefekcieÊczegoÊwskaźnikÊROEÊwyniósłÊ10,0Êproc.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WynikiÊpodaneÊprzezÊABÊzaÊIVÊkwartałÊ(IIÊkwartałÊrokuÊobrotowegoÊSpółki)ÊsąÊnaÊ
każdymÊpoziomieÊlepszeÊniżÊrokÊtemuÊiÊwyższeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartale.ÊDodatkowoÊnaÊpoziomieÊzyskówÊ
ABÊprzewyższyłoÊprognozy.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ44,1Êproc.Êr/rÊorazÊ26,5Êproc.Êk/kÊdoÊ4,796ÊmldÊzłÊ(1,5Êproc.Ê
poniżejÊ oczekiwań),Ê zyskÊ operacyjnyÊ zwiększyłÊ sięÊ oÊ 133,6Ê proc.Ê r/rÊ iÊ 106,4Ê proc.Ê k/kÊ (16Ê proc.Ê powyżejÊ
oczekiwań),ÊzaśÊzyskÊneƩoÊjednostkiÊdominującejÊwzrósłÊoÊ121,2Êproc.Êr/rÊiÊ118,4Êproc.Êk/kÊ(3,9Êproc.ÊpowyżejÊ
oczekiwań).Ê PodaneÊ daneÊwskazują,Ê że,ÊmimoÊ znacznegoÊwyhamowaniaÊ krajowejÊ sprzedażyÊ detalicznejÊ naÊ
skutekÊpodwyżekÊstópÊprocentowych,ÊABÊradziÊsobieÊdobrze.ÊŚwiadcząÊoÊtymÊnieÊtylkoÊwynikiÊkwartalneÊ(IVÊ
kwartałÊzazwyczajÊjestÊnajbardziejÊintensywnymÊokresemÊsprzedażowymÊSpółki),ÊaleÊtakżeÊpółroczne.ÊABÊnieÊ
tylkoÊwypracowałoÊwyższeÊ przychodyÊ (wzrostÊ oÊ 14,5Ê proc.Ê r/r),Ê aleÊ takżeÊ wyższyÊ zyskÊ neƩoÊ (wzrostÊ oÊ 9,6Ê
proc.).ÊWzmożonyÊpopytÊnaÊsprzętÊITÊwywołanyÊpierwotnieÊprzezÊpandemięÊwciążÊtrwa,ÊaczkolwiekÊwzrostyÊ
sprzedażoweÊ wynikająÊ częściowoÊ zÊ wysokiejÊ inflacji.Ê WÊ takiejÊ sytuacjiÊ kluczowymÊ wyzwaniemÊ dlaÊ spółekÊ
dystrybucyjnychÊ pozostajeÊ kontrolaÊ kosztówÊ iÊ utrzymanieÊ rentowności.Ê WÊ IVÊ kwartaleÊ ABÊ nieznacznieÊ
poprawiłoÊmarże.ÊMarżaÊneƩoÊwzrosłaÊoÊ0,49Êp.p.Êr/rÊiÊ0,6Êp.p.Êk/kÊdoÊ1,4Êproc.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊwÊkrótkimÊ
okresieÊwciążÊwidzimyÊpotencjałÊdoÊwzrostuÊnotowań,ÊnatomiastÊwÊperspektywieÊdługoterminowejÊistotnymÊ
zagrożeniemÊ jestÊ potencjalneÊ spowolnienieÊ koniunkturyÊ iÊ spowodowanyÊ tymÊ spadekÊ wydatkówÊ naÊ IT.Ê
KatalizatoremÊsprzedażyÊbyłybyÊzÊpewnościąÊśrodkiÊzÊKPO,ÊaleÊperspektywaÊ ichÊodblokowaniaÊpozostajeÊodÊ
dłuższegoÊ czasuÊmglista.ÊOdÊpoczątkuÊ rokuÊnotowaniaÊABÊporuszająÊ sięÊwÊwąskiejÊ konsolidacjiÊ 50-55Ê zł.ÊWÊ
naszejÊocenie,ÊdobreÊwynikiÊzaÊIVÊkwartałÊmogąÊstanowićÊimpulsÊdoÊwybiciaÊgórąÊzÊtrenduÊbocznego.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
ASSECO 
POLAND SA 

Asseco Poland szacuje zysk neƩo w IV kw. '22 na 126,2 mln zł; zysk zgodny z oczekiwaniami. AssecoÊPolandÊ
szacujeÊzyskÊneƩoÊwÊIVÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊnaÊ126,2ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWynikiÊsąÊ
zgodneÊ zÊ konsensusemÊ PAPÊ BiznesÊ naÊ poziomieÊ 125,9Ê mlnÊ zł.Ê OczekiwaniaÊ 6Ê analitykówÊ dotycząceÊ zyskuÊ
neƩoÊAssecoÊPolandÊwÊostatnimÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊmieściłyÊsięÊwÊprzedzialeÊodÊ123,2ÊmlnÊzłÊdoÊ129ÊmlnÊzł.Ê
SzacunkowyÊ skonsolidowanyÊ wynikÊ neƩoÊ przypisanyÊ akcjonariuszomÊ jednostkiÊ dominującejÊ grupyÊ AssecoÊ
PolandÊzaÊ2022Êr.ÊwynosiÊ502,5ÊmlnÊzł.ÊSpółkaÊzastrzegła,ÊżeÊpodanaÊwartośćÊjestÊszacunkowaÊiÊmożeÊjeszczeÊ
ulecÊzmianie.ÊOstatecznaÊwartośćÊwynikuÊneƩoÊzostanieÊprzekazanaÊwÊraporcieÊokresowymÊzaÊ2022Êr.,ÊktóryÊ
zostanieÊopublikowanyÊ23ÊmarcaÊ2023Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Polenergia miała w IV kw. 110 mln zł skorygowanej EBITDA, więcej o 31,2 mln zł r/r – szacunki. PolenergiaÊ
szacuje,ÊżeÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022Êr.ÊmiałaÊ110ÊmlnÊzłÊskorygowanejÊEBITDA,ÊczyliÊoÊ31,2ÊmlnÊzłÊwięcejÊniżÊ
wÊrokÊwcześniejÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊSkorygowanyÊzyskÊneƩoÊszacowanyÊjestÊnaÊ54,3ÊmlnÊzł,ÊcoÊ
stanowiÊwzrostÊoÊ15,9ÊmlnÊzłÊr/r.ÊWÊcałymÊ2022ÊrokuÊskorygowanyÊwynikÊEBITDAÊgrupyÊwyniósłÊ354,4ÊmlnÊzłÊiÊ
byłÊniższyÊoÊ6,8ÊmlnÊzłÊwÊstosunkuÊdoÊwynikuÊwÊanalogicznymÊokresieÊrokuÊpoprzedniego.ÊPolenergiaÊpodała,Ê
żeÊwÊ IVÊ kwartaleÊwpływÊ naÊwzrostÊ skorygowanejÊ EBITDAÊmiałÊm.in.ÊwyższyÊwynikÊwÊ segmencieÊ lądowychÊ
farmÊ wiatrowychÊ iÊ fotowoltaicznychÊ spowodowanyÊ wzrostemÊ mocyÊ wytwórczychÊ wÊ porównaniuÊ doÊ
analogicznegoÊokresuÊrokuÊubiegłego.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
COGNOR 
HOLDING SA 

Cognor wyemituje obligacje zamienne na akcje o wartości 100 mln zł. ZarządÊCognoruÊpodjąłÊuchwałęÊwÊ
sprawieÊemisjiÊobligacjiÊimiennychÊseriiÊA,ÊzamiennychÊnaÊakcjeÊspółkiÊoÊłącznejÊwartościÊnominalnejÊobligacjiÊ
100Ê mlnÊ złÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê ZamianaÊ obligacjiÊ naÊ akcjeÊ odbywaćÊ sięÊ będzieÊ naÊ
zasadachÊokreślonychÊwÊuchwaleÊNWZÊzÊ23ÊlistopadaÊ2022ÊrokuÊorazÊwÊwarunkachÊemisjiÊobligacji.ÊObligacjeÊ
sąÊoprocentowaneÊWIBORÊ6MÊpowiększonyÊoÊ2,6Êpp.ÊWykupÊobligacjiÊnastąpiÊwÊterminieÊ7ÊlatÊodÊdniaÊemisji.Ê
(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
ELEKTROCIEPŁOWN
IA BĘDZINSA 

Wszczęcie postępowania administracyjnego w sprawie zwrotu równowartości liczby uprawnień do emisji 
CO2 (EUA) wydanych Spółce zależnej od Emitenta - aktualizacja informacji. WÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ
bieżącegoÊnrÊ19/2023ÊZarządÊElektrociepłowniÊ"Będzin"ÊS.A.ÊinformujeÊoÊotrzymaniuÊprzezÊEmitentaÊodÊspółkiÊ
zależnejÊ ElektrociepłowniaÊ BĘDZINÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê (SpółkaÊ zależna)Ê wÊ dniuÊ 8.03.2023Ê rokuÊ zawiadomieniaÊ zÊ
MinisterstwaÊKlimatuÊiÊŚrodowiska,ÊoÊwszczęciuÊzÊurzęduÊpostępowaniaÊadministracyjnegoÊwÊsprawieÊzwrotuÊ
równowartościÊ 9.661ÊuprawnieńÊdoÊemisjiÊ CO2Ê (EUA)ÊwydanychÊwÊ2022Ê rokuÊprowadzącemuÊ instalacjęÊ tj.Ê
spółceÊ zależnej,Ê naÊ rachunekÊ wÊ rejestrzeÊ Unii.Ê OÊ kolejnychÊ istotnychÊ informacjachÊ związanychÊ zÊ ww.Ê
postepowaniemÊSpółkaÊpoinformujeÊwÊtrybieÊwłaściwychÊraportów.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ26/23) 

  
Informacja dnia 
KGHM 
POLSKA MIEDŹ SA 

KGHM planuje do końca '24 przedstawić cele klimatyczne dla grupy. KGHMÊ planujeÊ przedstawićÊ celeÊ
klimatyczneÊ dlaÊ grupyÊ doÊ końcaÊ 2024Ê roku,Ê aÊ nieÊ wÊ połowieÊ 2023Ê roku,Ê jakÊ planowałÊ wcześniejÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê KGHMÊ podał,Ê żeÊ jejÊ zarządÊ podjąłÊ uchwałęÊ wÊ sprawieÊ przyjęciaÊ
zaktualizowanejÊtreściÊpolitykiÊklimatycznej.Ê"WÊpierwszymÊwydaniuÊPolitykiÊKlimatycznejÊspółkaÊzobowiązałaÊ
sięÊ doÊ podaniaÊ doÊ publicznejÊ wiadomości,Ê najpóźniejÊ wÊ pierwszejÊ połowieÊ 2023Ê r.,Ê celówÊ redukcyjnychÊ
obejmującychÊcałąÊGrupęÊKapitałowąÊKGHM"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie. (…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 
RAFAKO SA 

Gwarancja należytego wykonania kontraktu budowy bloku w Jaworznie przedłużona do 24 III – Rafako. 
RafakoÊdoręczyłoÊTauronowiÊWytwarzanieÊdokumentyÊpotwierdzająceÊprzedłużenieÊdoÊ24ÊmarcaÊ2023ÊrokuÊ
okresuÊ obowiązywaniaÊ gwarancjiÊ należytegoÊwykonaniaÊ kontraktuÊ dotyczącegoÊ budowyÊ blokuÊ 910ÊMWÊwÊ
JaworznieÊ -ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWedługÊwcześniejszychÊ informacji,ÊTauronÊiÊRafakoÊdałyÊ
sobieÊ dwaÊ tygodnieÊ naÊ wypracowanieÊ ugodyÊ wÊ ramachÊ mediacji.Ê ZapisyÊ porozumieniaÊ mająÊ uwzględnićÊ
sposóbÊzakończeniaÊkontraktuÊdotyczącegoÊbudowyÊblokuÊ910ÊMWÊwÊJaworznieÊorazÊdokonaniaÊwzajemnychÊ
rozliczeń.ÊWarunkiemÊobowiązywaniaÊporozumieniaÊbyłoÊdoręczenieÊTauronowiÊprzezÊRafako,ÊnajpóźniejÊwÊ
środę,Ê podpisanychÊ przezÊ gwarantówÊ aneksówÊ doÊ wszystkichÊ gwarancjiÊ wystawionychÊ naÊ podstawieÊ
kontraktuÊ iÊ stanowiącychÊ instrumentyÊ zabezpieczeniaÊ należytegoÊwykonaniaÊ kontraktu,Ê przedłużającychÊ teÊ
gwarancjeÊdoÊ24ÊmarcaÊ2023Êr. (PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za luty 2023 r. ZarządÊSpółkiÊVividÊGamesÊS.A.Êinformuje,Ê
żeÊwÊdniuÊ8ÊmarcaÊ2023ÊEmitentÊdokonałÊszacunkowegoÊustaleniaÊwstępnychÊwynikówÊfinansowychÊSpółkiÊzaÊ
lutyÊ2023Êroku.ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊzaÊlutyÊ2023ÊrokuÊspodziewaneÊsąÊnaÊpoziomieÊ1,81ÊmlnÊPLN.ÊWynikÊ
bruƩoÊnaÊ poziomieÊ -0,11ÊmlnÊ PLN,ÊwynikÊ neƩoÊnaÊpoziomieÊ -0,11ÊmlnÊ PLN.Ê StanÊ środkówÊpieniężnychÊ naÊ
rachunkachÊbankowychÊSpółkiÊnaÊkoniecÊlutegoÊ2023ÊwynosiłÊ0,8ÊmlnÊPLN.ÊNarastającoÊzaÊdwaÊmiesiąceÊ2023Ê
rokuÊEmitentÊspodziewaÊsięÊnastępującychÊwyników:ÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊnaÊpoziomieÊ3,7ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊ
bruƩoÊnaÊpoziomieÊ-0,22ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊneƩoÊnaÊpoziomieÊ-0,22ÊmlnÊPLNÊiÊEBITDAÊnaÊpoziomieÊ0,3ÊmlnÊPLN.Ê
(…) (ESPIÊRBÊNRÊ9/23) 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

KI Chemistry wzywa do sprzedaży 25.747.857 akcji Ciechu, po 49 zł za papier. KIÊChemistry,ÊspółkaÊzÊgrupyÊ
KulczykÊ Investments,Ê doÊ którejÊ należyÊ ponadÊ 51Ê proc.Ê akcjiÊ Ciech,Ê ogłosiłaÊ wezwanieÊ doÊ sprzedażyÊ
pozostałychÊ 25.747.857Ê akcjiÊ Ciechu,Ê poÊ 49Ê złÊ zaÊ papierÊ -Ê poinformowałÊ pośredniczącyÊ SantanderÊ BiuroÊ
Maklerskie.ÊKIÊChemistryÊzamierzaÊnabyćÊakcjeÊCiechuÊstanowiąceÊ48,86Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊiÊ
tymÊ samymÊ zwiększyćÊ swójÊ udziałÊ doÊ 100Ê proc.Ê RozpoczęcieÊ przyjmowaniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ nastąpiÊ 10Ê
marca,Ê aÊ zakończenieÊ 12Ê kwietnia.Ê PrzewidywanyÊ dzieńÊ transakcjiÊ nabyciaÊ akcjiÊ naÊ GPWÊ toÊ 17Ê kwietnia.Ê
PrzewidywanyÊdzieńÊrozliczeniaÊtransakcjiÊnabyciaÊakcjiÊtoÊ19Êkwietnia.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ÊWÊśrodęÊÊpopytÊzdołałÊutrzymaćÊprzewagęÊpoÊsłabymÊotwarciuÊ
sesjiÊnaÊGPW.Ê ÊWÊefekcieÊ ÊWIG20ÊzakończyłÊ ÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,40proc.ÊnaÊpoziomieÊ
1860,83Êpkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊwzrósłÊnaÊ zamknięciuÊ sesjiÊoÊ0,40proc.Ê kończącÊ
notowaniaÊnaÊpoziomieÊ61096,28pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,33proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊ
poziomieÊ 4601,93pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,63proc.Ê naÊ poziomieÊ
20154,25pkt.Ê ObrotyÊ byłyÊ nieznacznieÊwyższeÊ iÊwyniosłyÊ 0,93ÊmldÊ złÊ wobecÊ 0,83ÊmldÊ złÊ wÊ
poprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊkontraktówÊzasłonaÊciemnejÊ
chmuryÊ wywołałaÊ korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê poziomÊ 1978pkt.Ê jestÊ silnymÊ
oporem.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ
wyniosłyÊ 23198Ê wobecÊ 29050Ê kontraktówÊ weÊ wtorek.Ê LOPÊ wzrosłaÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ
środęÊ iÊ wyniosłaÊ 38463Ê wobecÊ 37954Ê otwartychÊ pozycjiÊ weÊ wtorek.Ê GPWÊ utrzymujeÊ
pozytywnyÊsentymentÊdoÊakcjiÊpomimoÊ ÊstraszącychÊwypowiedziÊ ÊPrezesaÊFEDÊoÊmożliwymÊ
zwiększeniuÊtempaÊpodwyżekÊstópÊwÊUSA.ÊDopókiÊjednakÊrynekÊnaÊGPWÊpozostajeÊpowyżejÊÊ
1800pkt.,ÊÊobecnyÊruchÊmożeÊbyćÊpoczątkiemÊkolejnegoÊimpulsuÊwzrostowego.ÊSygnałemÊdoÊ
rozwojuÊ takiegoÊ scenariuszaÊ będzieÊ pokonanieÊ poziomuÊ 1885pkt.Ê przezÊ WIG20.Ê (T.Ê
CzarneckiÊ)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  8  MARCA, 17:15 
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Dane makro 
09.03.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
09.03.2023 

 

 ABPLÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊonlineÊGrupyÊAB. 
ZAMETÊ-ÊNWZA:ÊKatowice.ÊWÊsprawieÊzmianyÊwÊskładzieÊRN. 
ETNASOFTÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊstatutuÊspółki,ÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej. 
UNIVERSEÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
KRUKÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
SYNEKTIKÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊPLNÊnaÊakcję. 
CELTICÊ -Ê OfertaÊ SprzedażyÊ Akcji:Ê RozpoczęcieÊ przyjmowaniaÊOfertÊ SprzedażyÊ akcjiÊ spółkiÊ CPDÊ SAÊ poÊ cenieÊ
29,90ÊPLNÊzaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,10 38 875 6,3 6,0 5,5 1,0 0,9 0,9 6,1 8,7 10,2 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 298,60 30 514 7,6 7,9 7,3 1,1 - - 3,5 3,5 3,8 1,0 1,3 1,4
PEKAO 91,10 23 911 5,6 5,9 6,2 0,9 0,9 0,8 7,1 8,8 9,4 1,1 1,5 1,4
ING 173,60 22 585 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 321,80 13 655 4,9 4,6 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,61 5 592 2,2 2,8 4,1 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 41,75 5 451 4,7 5,4 4,8 0,8 0,7 0,6 1,3 5,5 10,1 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,40 10 897 6,6 7,8 10,3 1,4 1,4 1,3 14,0 14,9 10,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 50,60 7 468 7,0 5,9 4,6 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,6
Mediana - 13 655 6,0 5,9 5,1 0,9 0,8 0,8 2,4 4,5 8,0 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,13 32 063 8,4 8,3 8,4 1,6 1,5 1,4 6,7 7,9 8,8 17,4 19,6 18,7
KRUK 342,00 6 607 8,1 7,4 - 1,8 1,6 - 4,4 4,8 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,22 1 562 15,9 15,4 - 1,4 1,4 - 7,5 7,8 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 607 8,4 8,3 8,4 1,6 1,5 1,4 6,7 7,8 8,8 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,14 4 071 21,8 9,9 - 0,7 0,7 - 25,2 18,7 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 118,60 3 036 8,8 9,7 8,4 2,1 2,0 1,8 6,9 7,4 6,5 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,26 1 345 8,0 6,2 4,2 0,8 0,7 0,6 13,8 15,8 11,2 7,5 7,0 8,1
Atal 39,60 1 533 6,0 7,5 - 1,2 1,2 - 5,6 7,3 7,9 26,1 21,4 16,6
Develia 3,06 1 370 8,1 11,6 11,3 1,0 1,0 1,0 8,6 13,4 10,9 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1 533 8,1 9,7 8,4 1,0 1,0 1,0 8,6 13,4 9,4 13,2 11,5 9,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 303,50 7 748 14,7 15,3 - 6,0 6,1 - 7,6 7,7 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,26 290 10,7 15,9 - - 0,8 - 5,9 6,9 - 7,4 7,4 7,4
MFO 40,00 264 7,8 6,6 - 0,8 0,7 - 5,0 4,6 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,60 74 19,8 13,7 11,7 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 277 12,7 14,5 11,7 3,4 0,8 - 5,9 6,9 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 126,00 25 200 10,7 9,2 10,2 0,7 0,7 - 5,1 4,6 4,5 18,8 8,6 7,7
JSW 53,04 6 228 2,4 2,7 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 63,4 14,6 11,3
Bogdanka 45,08 1 533 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 228 2,4 2,7 10,2 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 18,8 14,6 11,3
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,16 75 647 4,0 4,8 4,6 0,5 0,5 0,4 1,4 1,8 1,9 38,1 16,5 10,5
Unimot 107,00 877 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 31,80 26 579 3,6 4,0 4,1 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,15 571 43,0 - - 129,0 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 13 728 4,5 4,8 4,4 0,9 0,5 0,4 2,7 2,5 2,6 38,1 16,5 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,05 6 644 12,9 12,3 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 145,00 1 179 11,7 10,3 - 0,9 0,9 - 3,7 3,4 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 154,00 3 966 23,4 19,7 15,6 22,5 19,0 14,9 19,5 16,7 13,4 - 106,2 104,6
Asseco BS 40,00 1 337 14,3 13,4 - 3,6 3,4 - 9,5 9,0 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,20 2 553 14,2 13,0 - 2,1 2,0 - 8,0 7,6 6,5 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 553 14,2 13,0 15,6 2,1 2,0 14,9 8,0 7,6 9,9 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 18,00 11 512 16,0 10,3 5,9 0,7 0,6 0,5 6,0 5,4 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,94 9 103 11,8 11,0 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 103,20 3 023 16,8 13,7 11,0 2,9 2,5 2,4 7,8 6,9 6,1 21,7 19,2 18,8
Agora 6,20 289 - - - 0,4 - - 26,2 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 292 8,0 6,5 5,6 1,0 0,9 0,8 4,6 4,5 3,8 - - -
Mediana - 3 022,8 13,9 10,6 6,6 0,7 0,8 0,7 6,0 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 132,26 13 328 35,3 47,7 48,2 5,6 5,1 4,7 22,2 30,8 25,9 16,3 18,3 11,9
Playway 457,00 3 016 16,9 16,9 - 5,6 5,2 - 12,5 12,3 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,10 947 8,6 8,5 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 669,00 1 592 12,5 10,8 10,3 4,5 3,3 2,3 12,9 7,6 6,3 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 304 14,7 13,9 10,3 5,0 4,2 2,3 12,7 10,0 6,3 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9815,00 18 199 16,4 15,2 11,8 4,8 4,0 3,3 8,8 7,0 5,8 35,0 31,0 30,1
CCC 34,99 1 920 - - 73,5 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -32,8 -27,6
Monnari Trade 5,15 157 10,3 10,3 10,3 - - - 3,8 3,7 3,6 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,00 490 21,0 13,6 - 2,7 2,3 - 12,0 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 205             16,4 13,6 11,8 2,7 3,7 3,1 9,0 7,1 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,34 29 947 33,8 23,4 18,0 2,9 2,6 2,4 15,0 12,4 10,0 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 403,50 39 559 26,0 20,2 16,5 7,0 5,3 4,1 17,0 13,9 11,7 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 561,00 7 948 9,0 8,2 6,9 1,7 1,4 1,2 7,0 6,5 5,6 22,5 20,9 19,1
Eurocash 14,81 2 061 19,6 12,3 9,4 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 612,00 2 750 18,7 15,6 12,9 2,8 2,5 - 9,3 8,4 7,3 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 750 18,7 12,3 9,4 2,4 2,1 1,5 7,0 6,5 5,6 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 464,00 696 17,1 13,3 - - - - 8,7 7,0 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 10,75 1 204 38,3 32,8 - 1,4 1,3 - 15,5 14,4 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 204 27,7 23,0 - 1,4 1,3 - 12,1 10,7 6,4 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,52 14 620 19,6 6,0 4,1 0,3 0,3 0,2 2,6 2,0 1,5 6,4 3,4 4,2
Enea 6,40 3 955 2,1 3,9 3,0 0,2 0,2 0,2 1,2 1,8 2,2 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,04 3 580 5,3 2,5 1,5 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 15,40 847 11,9 4,7 - 2,2 1,6 - 8,5 3,9 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,00 7 141 17,9 15,8 - 1,6 1,5 - 14,0 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,00 1 423 12,6 13,8 - 1,5 1,4 - 11,7 11,6 21,9 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 768 12,3 5,3 3,0 0,9 0,9 0,2 6,8 4,0 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 38,90 3 859 9,1 7,6 - 0,4 0,3 - 5,0 4,4 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 52,75 2 780 7,7 9,7 10,6 0,9 0,9 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,00 2 303 - - - - - - 3,6 4,9 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 780 8,4 8,7 10,6 0,7 0,6 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 511,00 4 931 11,0 9,4 7,6 2,8 2,6 2,5 7,4 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,86 2 221 9,0 9,0 - 1,1 1,0 - 3,7 3,6 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 279,00 1 557 5,0 6,1 - 0,4 0,4 - 2,0 2,3 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 8,00 483 8,2 4,9 - 0,8 0,7 - 5,7 5,3 5,8 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,00 1 282 7,2 9,1 - 1,6 1,7 - 5,9 6,9 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 104,50 698 7,7 7,2 - 1,2 1,1 - 5,6 5,3 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,00 653 10,2 7,0 - 0,5 0,5 - 4,9 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 419             8,2 7,2 7,6 1,1 1,0 2,5 5,6 5,3 5,8 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,21 436 77,7 36,5 - 3,5 3,2 - 20,2 12,3 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,70 1 427 - - 61,7 5,5 6,9 9,9 - - 38,3 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 167,50 698 - - - 12,6 761,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,00 817 - - 17,8 1,7 1,8 1,4 26,3 38,6 13,0 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,74 263 - - - 2,6 2,8 3,5 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 87,60 1 608 26,9 19,9 16,8 5,2 4,1 3,3 13,6 10,8 10,4 17,0 20,4 23,0
Mediana - 757 52,3 28,2 17,8 4,4 3,7 3,4 20,2 12,3 13,0 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
Jacek Borawski  
AnalitykÊTechniczny 
 
 
 


