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WIG  — 7 MARCA, 17:15 

DAX Index — 7 MARCA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,7 1,94% 0,69% 5,94%

8 979,0 0,64% -0,59% -7,26%

1 841,2 0,27% -0,96% 1,95%

21,2 1,61% 0,37% -9,05%

979,4 1,68% 0,43% 1,37%

3,0 8,82% 7,49% -19,33%

188,9 -2,12% -3,32% 11,38%

3 089,0 1,01% -0,23% -13,72%

904,5 -1,31% -2,52% 34,20%

24 750,0 0,73% -0,50% -36,31%

2 405,0 0,23% -1,00% -14,34%

2 119,5 -0,28% -1,50% -8,01%

24597,0 0,83% -0,40% 18,50%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 205,9 1,24% - 1,35% -13,12%

1 841,9 1,32% 0,08% 1,16% -18,75%

4 454,7 1,11% -0,13% 2,00% -15,82%

19 827,1 1,04% -0,20% 1,81% -1,14%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 849 0,0 1,59% 1,20% -18,87%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

103 866,0 0,52% -0,71% -0,91%

44 440,5 0,32% -0,91% -12,38%

7 348,1 0,88% -0,36% 2,73%

15 578,4 1,64% 0,40% -1,93%

33 391,0 1,17% -0,07% -8,11%

4 294,8 1,28% 0,04% -0,26%

7 947,1 0,04% -1,19% 7,62%

5 212,4 -0,93% -2,14% 180,59%

245 865,2 1,28% 0,04% 194,45%

988,0 0,81% -0,42% -19,80%

11 689,0 1,97% 0,72% -25,29%

1 420,5 0,50% -0,73% -0,39%

945,4 0,30% -0,93% -40,75%

4 045,6 1,61% 0,37% -15,12%

8:35

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

28 444,2 0,48% -0,75% -1,21%

20 092,0 -2,39% -3,59% -14,32%

60 062,4 -0,27% -1,49% 3,10%

2 372,7 -1,42% -2,62% -20,29%

3 441,5 -0,27% -1,49% -9,77%
296,6 0,53% -0,70% 3,76%

8:35

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 301,0 1,44% -0,15% 0,31%

7 354,5 0,86% -0,72% 2,96%

15 601,0 1,75% 0,16% -1,61%

4 049,8 1,63% 0,04% -14,89%

33 380,0 1,21% -0,37% -7,92%
12 311,3 2,07% 0,47% -24,57%

08:35

[PLN] [%]

4,7085 0,0009 0,02% -1,21% 2,65%

4,7325 0,0017 0,04% -1,19% 6,99%

4,4310 0,0053 0,12% -1,11% 9,81%

1,0626 -0,0009 -0,08% -1,31% -6,54%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
R22 SA 
  

R22 szacuje skorygowany wynik EBITDA w IV kwartale 2022 r. na 31,8 mln zł. R22ÊwstępnieÊszacuje,ÊżeÊjejÊ
skorygowanyÊwynikÊEBITDAÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊwyniósłÊ31,8ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊrdrÊoÊ52,6Ê
proc.Ê -Ê poinformowałaÊ technologicznaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê AnalitycyÊ spodziewaliÊ się,Ê żeÊ EBITDAÊ grupyÊ
wyniesieÊ30,3ÊmlnÊ zł.Ê SzacunkoweÊprzychodyÊgrupyÊR22ÊwÊczwartymÊkwartaleÊwyniosłyÊ112,7ÊmlnÊ zł,ÊoÊ2,8Ê
proc.ÊmniejÊ niżÊ zakładałÊ konsensusÊ PAPÊBiznesÊ iÊ oÊ 29,3Ê proc.ÊwyżejÊ niżÊ rokÊwcześniej.ÊWÊ całymÊ2022Ê rokuÊ
przychodyÊgrupyÊR22ÊwyniosłyÊ 392,1ÊmlnÊ złÊ (wzrostÊ rdrÊoÊ32,2Êproc.),Ê aÊ skorygowanaÊEBITDAÊ103,6ÊmlnÊ złÊ
(wzrostÊoÊ34,1ÊmlnÊzł).ÊR22Êpodał,ÊżeÊnaÊszacunkoweÊwynikiÊfinansoweÊwpływÊmiałÊgłównieÊwzrostÊorganicznyÊ
wÊdwóchÊgłównychÊsegmentachÊ(cyber_FolksÊorazÊCPaaS)ÊorazÊdynamicznyÊwzrostÊwynikówÊspółkiÊMailerLiteÊ
przejętejÊ wÊ połowieÊ 2022Ê roku.Ê WÊ 2022Ê rokuÊ GrupaÊ R22Ê rozpoczęłaÊ równieżÊ silnąÊ ekspansjęÊ naÊ rynkuÊ
globalnym,ÊdostarczającÊrozwiązaniaÊklientomÊzlokalizowanymÊwÊponadÊ100Êkrajach.ÊOstateczneÊwynikiÊR22Ê
zaÊ2022ÊrokuÊzostanąÊprzedstawioneÊ28Êmarca.ÊR22ÊjestÊgrupąÊskupiającąÊpodmiotyÊtechnologiczneÊzÊobszaruÊ
cyfryzacjiÊ biznesu,Ê wspierająceÊ przedsiębiorstwaÊ wÊ ichÊ obecnościÊ wÊ internecie,Ê automatyzacjiÊ procesówÊ
biznesowych,Ê komunikacji,Ê marke nguÊ iÊ sprzedaży.Ê JednąÊ zÊ jegoÊ spółekÊ zależnychÊ jestÊ Vercom,Ê równieżÊ
notowanyÊnaÊwarszawskiejÊgiełdzie.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WstępneÊwynikiÊR22ÊzaÊIVÊkwartałÊsąÊnaÊpoziomieÊprzychodówÊiÊwynikuÊEBITDAÊ
lepszeÊniżÊprzedÊrokiemÊiÊwyższeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartale.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ29,3Êproc.Êr/rÊiÊ4Êproc.Êk/kÊ
doÊ112,7ÊmlnÊzłÊ(2,8Êproc.ÊponiżejÊoczekiwań),ÊaÊwynikÊEBITDAÊzwiększyłÊsięÊoÊ52,6Êproc.Êr/rÊiÊ16Êproc.Êk/kÊdoÊ
31,8ÊmlnÊzłÊ(5Êproc.ÊpowyżejÊkonsensusu).ÊDziękiÊprzejęciuÊnaÊpoczątkuÊstyczniaÊ2022ÊMailerLite,Êglobalnego 
dostawcyÊnarzędziÊdoÊkomunikacjiÊe-mailowej,ÊobsługującegoÊgłównieÊklientówÊwÊUSAÊiÊEuropieÊZachodniej,Ê
R22ÊzwiększyłÊiÊtakÊjużÊsilnąÊekspozycjęÊnaÊrynkiÊzagraniczne.ÊTymÊsamymÊniskiÊkursÊzłotegoÊwzględemÊdolaraÊ
pozytywnieÊ przyczyniałÊ sięÊ doÊwzrostuÊ stronyÊ przychodowejÊ Spółki.ÊMimoÊ zbliżającegoÊ sięÊ spowolnieniaÊwÊ
gospodarceÊ globalnej,Ê perspektywyÊ dalszegoÊ rozwojuÊ SpółkiÊ oceniamyÊ jakoÊ obiecujące.Ê ZÊ niepokojemÊ
patrzymyÊjednakÊnaÊrentowność,Êktóra,ÊnaÊpoziomieÊwynikuÊEBITDAÊnieÊwykazujeÊsłabości,ÊaleÊnaÊpoziomieÊ
wynikuÊne oÊwyraźnieÊ spadałaÊwÊ2022Ê r.ÊOÊ ileÊ jeszczeÊwÊ IÊ kwartaleÊ2022Ê rentownośćÊne oÊwyniosłaÊ 10,1Ê
proc.,Ê oÊ tyleÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ spadłaÊ doÊ 2,8Ê proc.Ê OdÊ końcaÊ październikaÊ akcjeÊ R22Ê znajdująÊ sięÊ wÊ trendzieÊ
wzrostowym,Ê zyskującÊ odÊ tegoÊ czasuÊ 53Ê proc.Ê BieżącyÊ kursÊ akcjiÊ (51Ê zł)Ê znajdujeÊ sięÊ obecnieÊ naÊ rocznychÊ
maksimach,ÊbędącÊbliskoÊhistorycznychÊmaksimówÊzÊkwietniaÊ2021Êr.Ê(62,5Êzł).ÊWÊnaszejÊocenie,ÊnieÊistniejąÊ
obecnieÊuzasadnioneÊprzesłankiÊdoÊdalszegoÊwzrostu.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
INTER CARS SA 

Grupa Inter Cars miała w lutym 1.239,2 mln zł przychodów, wzrost r/r o 28,9 proc. SkonsolidowaneÊ
przychodyÊInterÊCarsÊwÊlutymÊ2023ÊrokuÊwyniosłyÊ1.Ê239,2ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊr/rÊoÊ28,9Êproc.Ê-ÊpodałaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie.ÊSprzedażÊInterÊCarsÊSAÊwyniosłaÊwÊlutymÊ827,1ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊr/rÊoÊ24,7Êproc.),ÊzÊczegoÊ
sprzedażÊwÊPolsceÊodpowiadałaÊzaÊ493,0ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ19,8Êproc.Êr/r).ÊSprzedażÊspółekÊdystrybucyjnychÊzaÊ
granicąÊwyniosłaÊwÊlutymÊ638,6ÊmlnÊzł,ÊoÊ34,7Êproc.ÊwięcejÊniżÊprzedÊrokiem.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ENEA SA 

Grupa Enea szacuje, że miała w IV kwartale 146 mln zł EBITDA. GrupaÊEneaÊwstępnieÊszacuje,ÊżeÊmiałaÊwÊ
czwartymÊkwartaleÊ2022Ê rokuÊ146ÊmlnÊ złÊwynikuÊEBITDAÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.Ê ToÊoÊ60Ê
proc.Ê mniejÊ niżÊ zakładaliÊ analitycy,Ê aleÊ konsensusÊ nieÊ uwzględniałÊ rezerw.Ê WynikÊ EBITDAÊ wÊ czwartymÊ
kwartaleÊwÊsegmencieÊwydobycieÊwyniósłÊ-65ÊmlnÊzł,ÊwÊwytwarzaniuÊ29ÊmlnÊzł,ÊdystrybucjiÊ347ÊmlnÊzł,ÊaÊwÊ
obrocieÊ-148ÊmlnÊzł.ÊSzacowaneÊwstępnieÊprzychodyÊgrupyÊEneaÊwÊczwartymÊkwartaleÊsięgnęłyÊ7,39ÊmldÊzł,ÊoÊ
6Êproc.ÊmniejÊniżÊzakładałÊkonsensus.ÊStrataÊgrupyÊEneaÊwÊostatnichÊtrzechÊmiesiącachÊzeszłegoÊrokuÊwyniosłaÊ
825Ê mlnÊ zł,Ê aÊ strataÊ ne oÊ przypadającaÊ naÊ akcjonariuszyÊ jednostkiÊ dominującejÊ sięgnęłaÊ 743Ê mlnÊ zł.Ê NaÊ
początkuÊ marcaÊ EneaÊ informowałaÊ oÊ zawiązaniuÊ rezerwyÊ wÊ segmencieÊ obrotu,Ê któraÊ zmniejszyłaÊ
skonsolidowanyÊzyskÊne oÊgrupyÊwÊ2022ÊrokuÊoÊok.Ê298ÊmlnÊzł,ÊaÊwynikÊEBITDAÊoÊok.Ê368ÊmlnÊzł.Ê (…) (PAPÊ
Biznes) 
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Informacja dnia 
CCC SA 

CCC ogłosiła wcześniejszy wykup obligacji o maksymalnej łącznej wartości nominalnej 337.000 zł. CCCÊ
ogłosiłaÊdobrowolnyÊwcześniejszyÊwykupÊobligacjiÊ seriiÊ 1/2018ÊoÊmaksymalnejÊ łącznejÊwartościÊ nominalnejÊ
337.000Ê złÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê MaksymalnaÊ liczbaÊ obligacjiÊ podlegającychÊ wykupowiÊ
"PariÊPassu"ÊwynosiÊ337ÊsztukÊobligacji.ÊOstatniÊdzieńÊprzyjmowaniaÊ żądaniaÊwykupuÊ toÊ6ÊkwietniaÊ2023Ê r.Ê
WykupÊnastąpiÊ17ÊkwietniaÊ2023Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CPD SA 

CPD zaprasza do składania ofert sprzedaży do 1.535.558 akcji własnych. ZarządÊCPDÊzapraszaÊdoÊskładaniaÊ
ofertÊ sprzedażyÊ doÊ 1.535.558Ê akcjiÊ własnych,Ê stanowiącychÊ nieÊ więcejÊ niżÊ 17,13Ê proc.Ê udziałÊ wÊ kapitaleÊ
zakładowym.ÊOferowanaÊ cenaÊ toÊ 29,9Ê złÊ zaÊ sztukęÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê PrzyjmowanieÊ
ofertÊrozpocznieÊsięÊ9ÊmarcaÊiÊzakończyÊ22Êmarca.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
FROZEN WAY SA 

Frozen Way wyda grę "House Flipper - Farm DLC" 13 kwietnia na Steam. FrozenÊWayÊustaliłoÊdatęÊpremieryÊ
gryÊ "HouseÊFlipperÊ -Ê FarmÊDLC"ÊwÊ serwisieÊSteamÊnaÊ13ÊkwietniaÊ2023Ê roku.ÊCenaÊgryÊ zostałaÊustalonaÊnaÊ
14,99ÊUSDÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊFrozenÊWayÊjestÊuprawnionyÊdoÊ95Êproc.ÊzyskuÊne oÊzeÊ
sprzedażyÊGry.ÊZÊkoleiÊFrozenÊDistrictÊjestÊuprawnioneÊdoÊ5Êproc.ÊzyskuÊne oÊzeÊsprzedażyÊgry.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
HUUUGE INC. 

Rod Cousens zrezygnował w funkcji współdyrektora generalnego Huuuge. RodÊ CousensÊ zrezygnowałÊ wÊ
funkcjiÊ współdyrektoraÊ generalnegoÊ HuuugeÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê CousensÊ pozostanieÊ
członkiemÊRadyÊDyrektorówÊHuuuge.ÊJedynymÊdyrektoremÊgeneralnymÊHuuugeÊbędzieÊAntonÊGauffin.Ê(PAPÊ
Biznes) 

  

Informacja dnia 
TAURON PE SA 
RAFAKO SA 

Tauron i Rafako wydłużyły o dwa tygodnie mediacje w celu zawarcia ugody. DwaÊ tygodnieÊ naÊ
wypracowanieÊugodyÊwÊramachÊmediacjiÊdałyÊsobieÊTuronÊiÊRafako.ÊDoÊ22ÊmarcaÊstronyÊbędąÊkontynuowałyÊ
negocjacje.ÊZapisyÊporozumieniaÊmająÊuwzględnićÊsposóbÊzakończeniaÊkontraktuÊdotyczącegoÊbudowyÊblokuÊ
910Ê MWÊ wÊ JaworznieÊ orazÊ dokonaniaÊ wzajemnychÊ rozliczeń.Ê RozmowyÊ prowadzoneÊ sąÊ przedÊ SądemÊ
PolubownymÊprzyÊProkuratoriiÊGeneralnejÊRP.Ê "NadalÊ chcemyÊprowadzićÊmediacjeÊ zÊ intencjąÊpolubownegoÊ
uregulowaniaÊroszczeńÊobjętychÊwezwaniamiÊdoÊzapłatyÊ iÊnotami.ÊPodpisanyÊdzisiajÊaneksÊdoÊporozumieniaÊ
dajeÊ namÊdodatkoweÊ dwaÊ tygodnieÊ naÊwypracowanieÊ precyzyjnejÊ formułyÊ zamknięciaÊ sporu"Ê -Ê powiedziałÊ
TrajanÊSzuladziński,ÊprezesÊTauronÊWytwarzanie,ÊcytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊTauronu.Ê"PolubowneÊ
uregulowanieÊwszystkichÊpozostającychÊpomiędzyÊspółkamiÊkwes iÊodÊpoczątkuÊbyłoÊprzezÊnasÊpreferowane,Ê
dzisiajÊ dostrzegamyÊ wolęÊ iÊ realnąÊ możliwośćÊ osiągnięciaÊ kompromisu"Ê -Ê dodał.Ê WydłużenieÊ terminuÊ
obowiązywaniaÊ porozumieniaÊ nieÊ oznaczaÊ zrzeczeniaÊ sięÊwzajemnychÊ roszczeń,Ê jednakÊ stronyÊ zobowiązałyÊ
sięÊpowstrzymaćÊwÊtymÊokresieÊodÊichÊdochodzenia.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
THE DUST SA 

Premiera gry Hotel Renovator. ZarządÊ TheÊDustÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊwÊ dniuÊ 7ÊmarcaÊ 2023Ê r.ÊmiałaÊmiejsceÊ
premieraÊgryÊHotelÊRenovator,Ê którejÊproducentemÊ jestÊ spółkaÊ zależnaÊodÊEmitentaÊ -Ê TwoÊHorizonsÊS.A.,Ê aÊ
wydawcąÊ FocusÊ HomeÊ Interac veÊ S.A.Ê GraÊ dostępnaÊ jestÊ pla ormachÊ dystrybucyjnychÊ SteamÊ iÊ EpicÊ zÊ
przeznaczeniemÊ naÊ komputeryÊ PCÊ zÊ systememÊ Windows,Ê natomiastÊ wÊ dalszejÊ kolejnościÊ będzieÊ równieżÊ
udostępnionaÊnaÊkonsole.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ÊWeÊwtorekÊpopytÊnieÊzdołałÊutrzymaćÊprzewagiÊÊprzezÊcałąÊsesjęÊ
wÊ efekcieÊ czegoÊWIG20Ê zakończyłÊ Ê notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 1,08proc.Ê naÊ poziomieÊ 1853,40Ê
pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊoÊ0,65proc.ÊKończącÊnotowaniaÊ
naÊpoziomieÊ60852,51pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,53proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ
4586,61pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,18proc.Ê naÊ poziomieÊ 20027,32pkt.Ê
ObrotyÊbyłyÊnieznacznieÊwyższeÊiÊwyniosłyÊ0,93ÊmldÊzłÊwobecÊ0,83ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊ
sesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊkontraktówÊzasłonaÊciemnejÊchmuryÊwywołałaÊ
korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê poziomÊ 1978pkt.Ê jestÊ silnymÊ oporem.Ê ObrotyÊ naÊ
FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊwyższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊwyniosłyÊ 29050ÊwobecÊ
28483Ê Ê kontraktówÊwÊ poniedziałek.Ê LOPÊ spadłaÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ iÊ wyniosłaÊ
37954ÊwobecÊ 39187Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ poniedziałek.Ê PozytywnyÊ sentymentÊ doÊ akcjiÊ nieÊ
utrzymałÊ sięÊwczoraj,Ê iÊ pojawiłaÊ sięÊwiększaÊ zmienność.Ê JednakÊwczorajszyÊ spadekÊnaÊGPWÊ
nieÊ byłÊ popartyÊ odpowiednimÊ obrotemÊ abyÊ podejrzewaćÊ realizacjęÊ zysków.Ê DopókiÊ rynekÊ
pozostajeÊ powyżejÊ Ê 1800pkt.,Ê Ê obecnyÊ ruchÊ możeÊ byćÊ początkiemÊ kolejnegoÊ impulsuÊ
wzrostowego.Ê(T.ÊCzarneckiÊ)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  7  MARCA, 17:15 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,99 38 738 6,3 6,0 5,5 1,0 0,9 0,9 6,1 8,7 10,3 0,8 1,3 1,4
Santander Polska 296,00 30 248 7,6 7,8 7,2 1,1 - - 3,5 3,5 3,8 1,0 1,3 1,4
PEKAO 90,66 23 796 5,5 5,8 6,1 0,9 0,9 0,8 7,2 8,9 9,5 1,1 1,5 1,4
ING 175,00 22 768 - - - - - - - - - 1,0 1,0 1,0
mBank 321,00 13 621 4,9 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,60 5 580 2,2 2,8 4,1 - - - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
Alior Bank 41,02 5 355 4,7 5,3 4,7 0,8 0,7 0,6 1,3 5,6 10,3 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 85,20 11 132 6,7 8,0 10,5 1,4 1,4 1,4 13,7 14,5 10,2 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 51,40 7 586 7,1 6,0 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,6
Mediana - 13 621 5,9 5,9 5,1 0,9 0,8 0,7 2,4 4,5 8,0 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,04 31 985 8,4 8,3 8,4 1,6 1,5 1,4 6,7 7,9 8,9 17,4 19,6 18,7
KRUK 337,20 6 514 8,0 7,3 - 1,8 1,6 - 4,5 4,9 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,82 1 587 16,2 15,7 - 1,5 1,4 - 7,4 7,7 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 514 8,4 8,3 8,4 1,6 1,5 1,4 6,7 7,7 8,9 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,3 9,6 - 0,7 0,7 - 25,0 18,5 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 119,80 3 067 8,9 9,8 8,5 2,1 2,0 1,8 6,9 7,5 6,6 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,25 1 341 8,0 6,2 4,2 0,8 0,7 0,6 13,8 15,8 11,2 7,5 7,0 8,1
Atal 39,00 1 510 5,9 7,3 - 1,2 1,1 - 5,5 7,2 7,8 26,1 21,4 16,6
Develia 3,08 1 378 8,2 11,7 11,4 1,0 1,0 1,0 8,7 13,5 11,0 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1 510 8,2 9,6 8,5 1,0 1,0 1,0 8,7 13,5 9,4 13,2 11,5 9,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 302,00 7 710 14,6 15,2 - 6,0 6,1 - 7,5 7,7 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,38 294 10,9 16,1 - - 0,8 - 5,9 6,9 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,80 263 7,8 6,6 - 0,8 0,7 - 5,0 4,6 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,20 73 19,5 13,6 11,6 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 278 12,7 14,4 11,6 3,4 0,8 - 5,9 6,9 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 125,85 25 170 10,6 9,2 10,1 0,7 0,7 - 5,1 4,6 4,5 18,8 8,6 7,7
JSW 52,60 6 176 2,4 2,7 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 0,9 63,4 14,6 11,8
Bogdanka 45,50 1 548 1,1 1,2 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 176 2,4 2,7 10,1 0,3 0,3 - 0,6 0,9 0,9 18,8 14,6 11,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,10 75 577 4,0 4,8 4,6 0,5 0,5 0,4 1,4 1,8 1,9 38,1 16,5 10,5
Unimot 107,00 877 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 32,44 26 755 3,7 4,1 4,2 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,10 565 42,5 - - 127,4 - - 5,9 - - - - -
Mediana - 13 816 4,5 4,8 4,4 0,9 0,5 0,4 2,7 2,5 2,6 38,1 16,5 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,10 6 648 12,9 12,3 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 147,40 1 199 11,9 10,5 - 0,9 0,9 - 3,8 3,5 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,40 3 744 22,1 18,6 14,7 21,3 17,9 14,1 18,4 15,7 12,6 - 106,2 104,6
Asseco BS 39,50 1 320 14,2 13,2 - 3,5 3,4 - 9,4 8,9 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,10 2 548 14,1 12,9 - 2,1 2,0 - 8,0 7,5 6,5 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 548 14,1 12,9 14,7 2,1 2,0 14,1 8,0 7,5 9,5 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,78 11 371 15,8 10,2 5,8 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,82 8 950 11,6 10,8 7,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,5 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 107,80 3 158 17,6 14,3 11,5 3,0 2,6 2,5 8,2 7,1 6,3 21,7 19,2 18,8
Agora 6,16 287 - - - 0,4 - - 26,1 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,52 297 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 3 157,6 13,7 10,5 6,5 0,7 0,8 0,8 5,9 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 133,46 13 449 35,6 48,2 48,7 5,6 5,2 4,8 22,4 31,1 26,1 16,3 18,3 11,9
Playway 429,00 2 831 15,9 15,9 - 5,3 4,9 - 11,7 11,6 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,80 967 8,7 8,6 7,8 2,2 2,1 1,7 6,1 6,0 5,8 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 644,00 1 533 12,1 10,4 9,9 4,3 3,2 2,2 12,4 7,3 6,0 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 182 14,0 13,2 9,9 4,8 4,0 2,2 12,1 9,4 6,0 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9800,00 18 172 16,4 15,1 11,8 4,8 4,0 3,3 8,8 7,0 5,8 35,0 31,0 30,1
CCC 34,88 1 914 - - 73,3 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -32,8 -27,5
Monnari Trade 5,12 156 10,2 10,2 10,2 - - - 3,8 3,7 3,6 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,75 485 20,8 13,5 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 200             16,4 13,5 11,8 2,7 3,7 3,1 9,0 7,1 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,29 29 900 33,7 23,3 18,0 2,9 2,6 2,4 15,0 12,4 10,0 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 394,30 38 657 25,4 19,8 16,2 6,9 5,2 4,0 16,7 13,6 11,5 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 546,00 7 736 8,8 8,0 6,7 1,6 1,4 1,2 6,8 6,4 5,5 22,5 20,9 19,0
Eurocash 14,84 2 065 19,6 12,3 9,4 2,4 2,1 1,7 4,9 4,5 4,4 3,3 6,8 12,9
Neuca 619,00 2 781 18,9 15,8 13,0 2,8 2,5 - 9,4 8,5 7,3 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 781 18,9 12,3 9,4 2,4 2,1 1,4 6,8 6,4 5,5 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 13,4 - - - - 8,9 7,1 6,5 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,1 33,5 - 1,4 1,3 - 16,0 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 28,2 23,5 - 1,4 1,3 - 12,4 10,9 6,5 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,64 14 907 20,0 6,1 4,2 0,3 0,3 0,2 2,6 2,0 1,5 6,4 3,4 4,2
Enea 6,54 4 042 2,2 4,0 3,1 0,2 0,3 0,2 1,3 1,9 2,2 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,06 3 617 5,4 2,5 1,5 0,2 0,2 0,2 5,0 4,1 3,4 2,8 5,1 7,8
Onde 14,80 814 11,5 4,5 - 2,1 1,5 - 8,2 3,8 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 82,10 7 238 18,2 16,0 - 1,6 1,5 - 14,2 11,8 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,80 1 413 12,5 13,7 - 1,5 1,4 - 11,7 11,6 21,8 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 830 12,0 5,3 3,1 0,9 0,9 0,2 6,6 4,0 2,8 6,8 9,6 8,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,46 3 914 9,2 7,8 - 0,4 0,4 - 5,0 4,5 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 52,00 2 740 7,6 9,6 10,4 0,9 0,9 0,8 4,1 4,6 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,60 2 315 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 740 8,4 8,7 10,4 0,7 0,6 0,8 4,1 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 512,00 4 941 11,0 9,4 7,6 2,8 2,6 2,5 7,4 6,5 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,81 2 190 8,9 8,9 - 1,0 1,0 - 3,7 3,5 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 268,00 1 496 4,8 5,8 - 0,4 0,4 - 1,9 2,2 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 8,11 490 8,3 5,0 - 0,8 0,7 - 5,7 5,3 5,8 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,10 1 284 7,2 9,1 - 1,6 1,7 - 5,9 6,9 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 103,50 691 7,7 7,2 - 1,1 1,0 - 5,6 5,3 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,70 659 10,3 7,1 - 0,5 0,5 - 5,0 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 390             8,3 7,2 7,6 1,0 1,0 2,5 5,6 5,3 5,8 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,26 440 78,3 36,8 - 3,5 3,2 - 20,3 12,4 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 62,70 1 450 - - 62,7 5,6 7,1 10,1 - - 38,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 173,00 721 - - - 13,0 786,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,10 822 - - 17,9 1,7 1,8 1,5 28,5 38,9 13,1 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,30 257 - - - 2,6 2,7 3,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 88,00 1 615 27,0 20,0 16,9 5,2 4,2 3,3 13,7 10,8 10,5 17,0 20,4 23,0
Mediana - 771 52,6 28,4 17,9 4,4 3,7 3,4 20,3 12,4 13,1 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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