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[pkt.] dzienna do WIG [t/t] poczatku roku g

WIG 60205,9 * 1,24% - 1,35% -13,12% I
WIG20 18419 #i1,32% 0,08% 1,16% -18,75%
mWIG40 4454,7 * 1,11% 0,13% 2,00% -15,82%
sWIG80 19827,1 ' 1,04% 0,20% 1,81% -1,14%

GPW -FW20

Zamkniecie
[pkt.]
1849

Wybrane dane Zmiana dzienna

i 1,59%

FW20H2320 0,0

Zmiana tyg.

[t/t]
1,20%

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs

Zmiana
[pkt.]

BOVESPA (BRAZYLIA) 103866,0 i 0,52%
BUX (WEGRY) 444405 0,32%
CAC 40 (FRANCIA) 73481 f0,88%
DAX (NIEMCY) 15578,4 ffh 1,64%
DIJA(USA) 33391,0 #h 1,17%
EUROSTOXX 50 (EU) 42948  1,28%
FTSE 100 (GB) 7947,1 A 0,04%
ISE 100 (TURCIA) 52124 W-0,93%
MERVAL (ARGENTYNA) ~ 245865,2 iffi 1,28%
MSCI EM 988,0 i 0,81%
NASDAQCOMPOSITE(USA)  11689,0 A 1,97%
PX (CZECHY) 14205 i 0,50%
RTS (ROSJA) 9454 i 0,30%
S&P 500 40456 1 1,61%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Kurs
[pkt.]

Indeks Zmiana

NIKKEI225 (JAPONIA) 284442 0,48%
HANG SENG (HONGKONG) ~ 20092,0 Wb -2,39%
BSE 30 (INDIE) 60062,4 W -0,27%
KOSPI 100 (KOREA Pid.) 2372,7 W -1,42%
SHANGHAI A'SHARE (CHINY) 34415 W -0,27%
SHANGHAI B-SHARE(CHINY) ~ 296,6 A 0,53%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana

Relatywnie
doWIG

0,71%
0,91%
-0,36%
0,40%
0,07%
0,04%
-1,19%
-2,14%
0,04%
0,42%
0,72%
0,73%
0,93%
0,37%
8:35

Relatywnie
doWIG

0,75%
-3,59%
-1,49%
-2,62%

-1,49%
-0,70%
8:35
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Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana od :
Surowiec

Zmiana od

EuroStoxx50 Futures 4301,0 1‘ 1,44%
CAC40 Futures 73545 1 0,86%
DAX Futures 15601,0 A 1,75%
S&P500 Futures 4049,8 i 1,63%
DJIAFutures 33380,0 ff 1,21%
NASDAQFutures 123113 #ff 2,07%
Waluty - kurs na godzine:
Waluta Kurs Zmiana
[PLN] [PLN] (%]

EUR 47085 0,0009 A 0,02%
CHF 47325  0,0017 i 0,04%
usb 44310 0,0053 ff0,12%
EUR/USD 1,0626  -0,0009 b -0,08%

Zrédto: Bloomberg

do fWIG20
0,15%
0,72%
0,16%
0,04%
0,37%
0,47%
08:35

Relatywnie
do WIG

-1,21%
-1,19%
1,11%
-1,31%

poczatku roku

0,31% ROPAWTI (USD za barytke)
2,96% MIEDZ (USD za tone)
-1,61% ZtOTO (USD za uncje)
-14,89% SREBRO (USD za uncje)
7,92% PLATYNA (USD za uncje)
24,57% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
2,65% CYNA (USD za tone)
6,99% ALUMINIUM (USD za tone)
9,81% OtOW (USD za tone)
-6,54% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

Kurs Zmiana [%] Reclla;t\\l/vvxll(r;ie
79,7 P 1,94% 0,69%
8979,0 i 0,64% -0,59%
1841,2 #f 0,27% -0,96%
21,2 #p1,61% 0,37%
979,4 i 1,68% 0,43%
3,0 ih 8,82% 7,49%
188,9 Wb -2,12% 3,32%
3089,0 i 1,01% -0,23%
904,5 Wb -1,31% 2,52%
24750,0 i 0,73% -0,50%
2405,0 i} 0,23% -1,00%
21195 il -0,28% -1,50%
24597,0 i 0,83% -0,40%

poczatku roku

5,94%

-7,26%
1,95%

-9,05%
1,37%

-19,33%
11,38%
-13,72%
34,20%
-36,31%
-14,34%
-8,01%
18,50%
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MNazwa
DINOPL
COPROJEKT
PGE
KRUK
LPP

KGHM
ccC
J5W

SANPL

ALLEGRO

KGHM
DINOPL
PKNORLEN
PEKAD
PKOBP

Mazwa

WIG20

Kurs
3543
1335

6,6

337,2
9800,0

1259
24,9
52,6

296,0
28,3

Wzrost
A o1,3%
o105
ih 0,6%
fp 0,15
Wb -0,1%

Spadek
W -3,2%
3,05
-2 2%
2,05
W -2,0%

WIG20
Kurs Zmiana
1259 Wb-3,2%
3943  fp 1,3%
65,1  wh-19%
90,7  Wh0,5%
30 W-19%

Obroty
120553 687
22627477
12759233
5731195
16094 205

Obroty
127 192 567
8219307
10461794
13305062
40379791

127 192 567
120553 687
119377 200
761028 406
63057 246

Obroty

Nazwa
BEMEFIT
WIRTUALNA
PKFCARGO
BUDIMEX
GRUPRACL

KERMEL
ZEPAK
11BIT
EUROCASH
MILLEMMIUM

KERMEL
LIWECHAT
ALIOR
TAURCMNPE
BUDIMEX

Majwicksze werosty
mWIG40
Wzrost
Ah 13,8%
1078 Hp 47%
17,0 f#p 43%
qh a1%
i 3,3%

Kurs

Najwieksze obroty

Obroty
5314445
260620
3811763
8299076
153191

Obroty

14020742

4188575
2921542
2056956
5066494

Obroty
14020742
12482783
11746873

11348925
8299076

Obroty

Nazwa
IMCOMPANY
COGNOR
VERCOM
POLIMEKIMS
DECORA

SCPFL
SHOPER
RYWU
VOTUM
TORPOL

LUBAWA,
COGNOR
BIOMEDLUB
POLIMEEME
SCPFL

17,7
87

47,0
5.5

37.4

322,0
26,5
62,7
47,9
21,8

322,0

o0
=0

Spadek
b 6%
b 3,85
W 3.5%
[ R

b 3,15

VIGB0

Zmiana
i o,0%
7,45
i o3,2%
i 5,45
W 5.6%

Imizana

Obroty
102 879
83472713

752 362
5634082
240909

Obroty
4393 064
47 794
1631097
1013 689
2423833

Obroty

9590754
23472713
5694 403
5684082
4399 064

Obroty

FPCO328
FPCO427
ECH1123
oK1025
oKD724

Zradio: GPW

78,6
23,4
100,4
85,5
92,4

Wb 0,55
fpo1,1%
Wb -0,2%
i o1
ih 0,0%

438 545
429222
401730
290363

186 159

GHED124
WZl1l2e
BST1226
KRUOE2E
FRCO725

140294
130753

93328
93309
24006

mWIG40

Kurs Zmiana
18,9 [
1454 b D4%
41,0 qh 1,3%

2,1 b -1,0%
302,0 AP 41%

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Kurs Zmiana
95,1 b 07%
93,6 dp 0,5%
w00 W01%
86,0 ih 09%
229 b oo

FPCD725
WZ0525
PRFO125
WZ0126
B5ETD327

38,9
99,3
101,2
99,2

il

100,0

b 0,0
fp 0,4%
W 0,3%
i oo,z%
ip 0,05

34006
21335
T3727
53184
51461
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Informacja dnia R22 szacuje skorygowany wynik EBITDA w IV kwartale 2022 r. na 31,8 min zt. R22 wstepnie szacuje, ze jej

R22 SA skorygowany wynik EBITDA w czwartym kwartale 2022 roku wyniést 31,8 min zt, co oznacza wzrost rdr 0 52,6
proc. - poinformowata technologiczna spétka w komunikacie. Analitycy spodziewali sie, ze EBITDA grupy
wyniesie 30,3 mlin zt. Szacunkowe przychody grupy R22 w czwartym kwartale wyniosty 112,7 min zt, 0 2,8
proc. mniej niz zaktadat konsensus PAP Biznes i o 29,3 proc. wyzej niz rok wcze$niej. W catym 2022 roku
przychody grupy R22 wyniosty 392,1 mIn zt (wzrost rdr o 32,2 proc.), a skorygowana EBITDA 103,6 min zt
(wzrost 0 34,1 min zt). R22 podat, ze na szacunkowe wyniki finansowe wptyw miat gtéwnie wzrost organiczny
w dwéch gtéwnych segmentach (cyber_Folks oraz CPaaS) oraz dynamiczny wzrost wynikow spétki MailerLite
przejetej w potowie 2022 roku. W 2022 roku Grupa R22 rozpoczeta réwniez silng ekspansje na rynku
globalnym, dostarczajgc rozwigzania klientom zlokalizowanym w ponad 100 krajach. Ostateczne wyniki R22
za 2022 roku zostang przedstawione 28 marca. R22 jest grupga skupiajaca podmioty technologiczne z obszaru
cyfryzacji biznesu, wspierajace przedsiebiorstwa w ich obecnosci w internecie, automatyzacji proceséw
biznesowych, komunikacji, marketingu i sprzedazy. Jedng z jego spdtek zaleznych jest Vercom, réwniez
notowany na warszawskiej gietdzie. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne wyniki R22 za IV kwartat sg na poziomie przychoddéw i wyniku EBITDA
lepsze niz przed rokiem i wyzsze niz w poprzednim kwartale. Przychody wzrosty o 29,3 proc. r/r i 4 proc. k/k
do 112,7 min zt (2,8 proc. ponizej oczekiwan), a wynik EBITDA zwiekszyt sie 0 52,6 proc. r/ri 16 proc. k/k do
31,8 min zt (5 proc. powyzej konsensusu). Dzieki przejeciu na poczatku stycznia 2022 MailerLite, globalnego
dostawcy narzedzi do komunikacji e-mailowej, obstugujgcego gtdéwnie klientéw w USA i Europie Zachodniej,
R22 zwiekszyt i tak juz silng ekspozycje na rynki zagraniczne. Tym samym niski kurs ztotego wzgledem dolara
pozytywnie przyczyniat sie do wzrostu strony przychodowej Spétki. Mimo zblizajgcego sie spowolnienia w
gospodarce globalnej, perspektywy dalszego rozwoju Spoétki oceniamy jako obiecujgce. Z niepokojem
patrzymy jednak na rentownos¢, ktora, na poziomie wyniku EBITDA nie wykazuje stabosci, ale na poziomie
wyniku netto wyraznie spadata w 2022 r. O ile jeszcze w | kwartale 2022 rentownos$¢ netto wyniosta 10,1
proc., o tyle w Il kwartale spadta do 2,8 proc. Od konca pazdziernika akcje R22 znajdujg sie w trendzie
wzrostowym, zyskujac od tego czasu 53 proc. Biezacy kurs akcji (51 zt) znajduje sie obecnie na rocznych
maksimach, bedac blisko historycznych maksimoéw z kwietnia 2021 r. (62,5 zt). W naszej ocenie, nie istniejg
obecnie uzasadnione przestanki do dalszego wzrostu. (t. Bryl)

Informacja dnia Grupa Inter Cars miata w lutym 1.239,2 min zt przychodéw, wzrost r/r o 28,9 proc. Skonsolidowane

INTER CARS SA przychody Inter Cars w lutym 2023 roku wyniosty 1. 239,2 min zt, co oznacza wzrost r/r 0 28,9 proc. - podata
spotka w komunikacie. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lutym 827,1 mlin zt (wzrost r/r 0 24,7 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce odpowiadata za 493,0 min zt (wzrost o 19,8 proc. r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za
granicg wyniosta w lutym 638,6 min zt, 0 34,7 proc. wiecej niz przed rokiem. (PAP Biznes)

Informacja dnia Grupa Enea szacuje, ze miata w IV kwartale 146 min zt EBITDA. Grupa Enea wstepnie szacuje, ze miata w

ENEA SA czwartym kwartale 2022 roku 146 min zt wyniku EBITDA - poinformowata spdtka w komunikacie. To o 60
proc. mniej niz zaktadali analitycy, ale konsensus nie uwzgledniat rezerw. Wynik EBITDA w czwartym
kwartale w segmencie wydobycie wynidst -65 min zt, w wytwarzaniu 29 min zt, dystrybucji 347 min zt, a w
obrocie -148 min zt. Szacowane wstepnie przychody grupy Enea w czwartym kwartale siegnety 7,39 mld zt, o
6 proc. mniej niz zaktadat konsensus. Strata grupy Enea w ostatnich trzech miesigcach zesztego roku wyniosta
825 min zt, a strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej siegneta 743 min zt. Na
poczatku marca Enea informowata o zawigzaniu rezerwy w segmencie obrotu, ktéra zmniejszyta
skonsolidowany zysk netto grupy w 2022 roku o ok. 298 min zt, a wynik EBITDA o ok. 368 min zt. (...) (PAP
Biznes)
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Informacja dnia
CCCSA

Informacja dnia
CPD SA

Informacja dnia
FROZEN WAY SA

Informacja dnia
HUUUGE INC.

Informacja dnia
TAURON PE SA
RAFAKO SA

Informacja dnia
THE DUST SA

CCC ogtosita wczesniejszy wykup obligacji o maksymalnej facznej wartosci nominalnej 337.000 zt. CCC
ogtosita dobrowolny wczesniejszy wykup obligacji serii 1/2018 o maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej
337.000 zt - poinformowata spdtka w komunikacie. Maksymalna liczba obligacji podlegajacych wykupowi
"Pari Passu" wynosi 337 sztuk obligacji. Ostatni dzien przyjmowania zgdania wykupu to 6 kwietnia 2023 r.
Wykup nastgpi 17 kwietnia 2023 r. (PAP Biznes)

CPD zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 1.535.558 akcji wtasnych. Zarzad CPD zaprasza do sktadania
ofert sprzedazy do 1.535.558 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 17,13 proc. udziat w kapitale
zaktadowym. Oferowana cena to 29,9 zt za sztuke - poinformowata spétka w komunikacie. Przyjmowanie
ofert rozpocznie sie 9 marca i zakoriczy 22 marca. (PAP Biznes)

Frozen Way wyda gre "House Flipper - Farm DLC" 13 kwietnia na Steam. Frozen Way ustalito date premiery
gry "House Flipper - Farm DLC" w serwisie Steam na 13 kwietnia 2023 roku. Cena gry zostata ustalona na
14,99 USD - poinformowata spdtka w komunikacie. Frozen Way jest uprawniony do 95 proc. zysku netto ze
sprzedazy Gry. Z kolei Frozen District jest uprawnione do 5 proc. zysku netto ze sprzedazy gry. (PAP Biznes)

Rod Cousens zrezygnowat w funkcji wspotdyrektora generalnego Huuuge. Rod Cousens zrezygnowat w
funkcji wspotdyrektora generalnego Huuuge - poinformowata spétka w komunikacie. Cousens pozostanie
cztonkiem Rady Dyrektoréw Huuuge. Jedynym dyrektorem generalnym Huuuge bedzie Anton Gauffin. (PAP
Biznes)

Tauron i Rafako wydtuzyly o dwa tygodnie mediacje w celu zawarcia ugody. Dwa tygodnie na
wypracowanie ugody w ramach mediacji daty sobie Turon i Rafako. Do 22 marca strony bedg kontynuowaty
negocjacje. Zapisy porozumienia majg uwzglednic¢ sposdb zakornczenia kontraktu dotyczacego budowy bloku
910 MW w Jaworznie oraz dokonania wzajemnych rozliczen. Rozmowy prowadzone sg przed Sgdem
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP. "Nadal chcemy prowadzi¢ mediacje z intencjq polubownego
uregulowania roszczen objetych wezwaniami do zaptaty i notami. Podpisany dzisiaj aneks do porozumienia
daje nam dodatkowe dwa tygodnie na wypracowanie precyzyjnej formuty zamkniecia sporu" - powiedziat
Trajan Szuladzinski, prezes Tauron Wytwarzanie, cytowany w komunikacie prasowym Tauronu. "Polubowne
uregulowanie wszystkich pozostajgcych pomiedzy spétkami kwestii od poczqtku byto przez nas preferowane,
dzisiaj dostrzegamy wole i realng mozliwos¢ osiggniecia kompromisu" - dodat. Wydtuzenie terminu
obowigzywania porozumienia nie oznacza zrzeczenia sie wzajemnych roszczen, jednak strony zobowigzaty
sie powstrzymac w tym okresie od ich dochodzenia. (...) (PAP Biznes)

Premiera gry Hotel Renovator. Zarzad The Dust S.A. informuje, ze w dniu 7 marca 2023 r. miata miejsce
premiera gry Hotel Renovator, ktorej producentem jest spdtka zalezna od Emitenta - Two Horizons S.A., a
wydawcg Focus Home Interactive S.A. Gra dostepna jest platformach dystrybucyjnych Steam i Epic z
przeznaczeniem na komputery PC z systemem Windows, natomiast w dalszej kolejnosci bedzie rowniez
udostepniona na konsole. (...) (ESPI RB NR 2/23)
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Komentarz DM Banku BPS. We wtorek popyt nie zdofat utrzymadé przewagi przez catg sesje
w efekcie czego WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 1,08proc. na poziomie 1853,40
pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu sesji o 0,65proc. Koriczagc notowania
na poziomie 60852,51pkt., mWIG40 wzrdst o 0,53proc. i zakonczyt notowania na poziomie
4586,61pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,18proc. na poziomie 20027,32pkt.
Obroty byty nieznacznie wyzsze i wyniosty 0,93 mld zt wobec 0,83 mld zt w poprzednim dniu
sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktow zastona ciemnej chmury wywofata
korekte notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom 1978pkt. jest silnym oporem. Obroty na
FW20H2320 na ostatniej sesji byly wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 29050 wobec
28483 kontraktéow w poniedziatek. LOP spadfa na zamknieciu sesji we wtorek i wyniosta
37954 wobec 39187 otwartych pozycji w poniedziatek. Pozytywny sentyment do akcji nie
utrzymat sie wczoraj, i pojawita sie wieksza zmiennos$é. Jednak wczorajszy spadek na GPW
nie byt poparty odpowiednim obrotem aby podejrzewac realizacje zyskdw. Dopdki rynek
pozostaje powyzej 1800pkt., obecny ruch moze by¢ poczatkiem kolejnego impulsu
wzrostowego. (T. Czarnecki )
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Dane makro
08.03.2023
BERE
0:50 Japonia
0:50 Japonia
0:50 Japonia
3:00 Rumunia
3:00 Rumunia
3:00 Niemcy
3:00 Niemcy
3:00 Niemcy
3:00 Niemcy
B3:30 Wegry
8:30 Wegry
B3:30 Wegry
8:30 Wegry
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
14:15 usa
14:30 Kanada
14:30 usa
14:30 Kanada
14:30 usa
14:30 usa
16:00 Kanada
16:30 usa
Polska
Japonia
Wiachy
Wrtochy
Czechy
Wydarzenia
w spotkach
08.03.2023

Whydarzenie

Bilans obrotow kapitatowych
Bilans obrotow biezgcych

Bilans obrotdw finansowych
PKB k/k

PKB r/r

Produkcia przemystowsa m/m
Produkcja przemystowa r/fr
Sprzedai detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/r
Zharmaonizowana inflacia CPl m/m
Zharmanizowana inflacja CPI rjr
Inflacja CPI m/m

Inflacja CPI rjr

PEB k/k

PKB rfr

Produkcja przemystows m/m
Produkcja przemystows rfr

ADP Raport o zmianie zatrudnienia
Eksport

Eksport

Import

Import

Bilans handlu zagranicznego
Stopa procentowa

Zapasy ropy Crude

Stopa procentowa

Indeks wskainikow wyprzedzajacych (P)

Sprzedai detaliczna m/m
Sprzedaz detaliczna r/fr
Stopa bezrobocia

ABPL - Skonsolidowany raport potroczny 1V/2022:

sty

sty

sty

IV kwartat
IV kwartat
sty

sty

sty

sty

lut

lut

lut

lut

IV kwartat
IV kwartat
sty

sty

lut

sty

sty

sty

sty

sty

sty
03.mar
mar

sty

sty

sty

lut

Poprzednio

-18,4 mid -27,.3 mld
-197,66 mid 33,4 mid
1883,8 mid -697.5 mid

1,00% 1,2%

4.9% 4,4% (R)
3,5% -2,4% (R)
-1,6% -3,3% (R)
-0,3% -5,3%
-6,9% -6,4%
2,4%

26,2%

2,3%

25,7%

0,3%

2,3%

-8,5%

-6,7%

106 tys.

62,97 mid

250,15 mlid

63,13 mid

317,57 mid

-67,42 mld

4,5%

480,2 min

6,75%

96,5 96,9 (R)
0,2%

3,4%

3,9%

Na podstawie :stooq.pl

Na podstawie: infostrefa.com
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PKO BP
Santander Polska
PEKAO

ING

mBank

Bank Millennium
Alior Bank

Bank Handlowy
BNP Paribas
Mediana
Finanse inne

PzU
KRUK
GPW
Mediana

Deweloperzy
GTC

Dom Development

Echo Investment
Atal

Develia
Mediana

Budowlane

Budimex
Unibep
MFO
Prochem
Mediana

KGHM
ISW
Bogdanka
Mediana

PKN ORLEN
Unimot
MOL
Serinus
Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs

[PLN]
30,99
296,00
90,66
175,00
321,00
4,60
41,02
85,20
51,40

Kurs
[PLN]
37,04
337,20
37,82

Kurs
[PLN]

119,80
3,25
39,00
3,08

Kurs
[PLN]
302,00
8,38
39,80
31,20

Kurs

[PLN]
125,85
52,60
45,50

Kurs
[PLN]
65,10
107,00
32,44
5,10

Kapitalizacja
min PLN

38738

30248

23796

22768

13621

5580

5355

11132

7586

13 621

Kapitalizacja
min PLN

31985

6514

1587

6514

Kapitalizacja
min PLN

3978

3067

1341

1510

1378

1510

Kapitalizacja
min PLN

7710

294

263

73

Kapitalizacja
min PLN

25170

6176

1548

6176

Kapitalizacja
min PLN

75577

877

26 755

565

13 816

2023 2024 2025
7,6 7,8 7,2
5,5 58 6,1
4,9 4,5 4,4
2,2 2,8 4,1
4,7 53 4,7
6,7 8,0 10,5
71 6,0 4,7

'y

2023 2024 2025
8,4
8,0 7,3 -
16,2 15,7 -

8,4 8,3 8,4

2023 2024 2025
21,3 9,6 -
8,9 9,8 8,5
8,0 6,2 4,2

59 7,3 -
8,2 11,7 11,4
8,2
2023 2024 2025
14,6 15,2 -
10,9 16,1 -
7,8 6,6 -
19,5 13,6 11,6

12,7 14,4 11,6

2023 2024 2025
10,6 10,1
2,4 2,7 -
1,1 1,2 -

10,1

,4 2,

2023

2024 2025
49 80 -
37 41 42

42,5 - :
45 48 44

2023

1,1
0,9

0,9

0,8
1,4
0,6

2023

1,8

15

2023

2,1

0,8

1,2
1,0

2023

0,8

2023

0,3
0,3

»

2023

13
0,5
127,4
0,9

0,
P/BV

¢
P/BV

2024  2025| 2023
0,3 - 0,6
0,3 - 0,4

2024  2025| 2023
1,2 - 33
0,5 0,4 2,2

- - 59

0,5 0,4 2,7

’ ’
EV/EBITDA

EV/EBITDA

P/BV D/Y [%] ROA [%]
2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
8,7 10,3
- - 3,5 3,5 3,8 1,0 13 14
0,9 0,8 7,2 8,9 9,5 11 15 14
- - = - - 1,0 1,0 1,0
0,8 0,7 0,0 0,0 6,6 -0,1 0,7 1,3
- - 0,0 0,0 0,0 -1,1 -1,1 0,1
0,7 0,6 1,3 5,6 10,3 1,0 13 1,2
1,4 1,4 13,7 14,5 10,2 2,3 2,3 1,9
0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,6
, 0,7 2,4 4,5
P/BV D/Y [%] ROE [%]
2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
14 7,9 8,9 17,4 19,6 18,7
1,6 - 4,5 4,9 - 27,1 24,1 22,5
1,4 - 7,4 7,7 - 14,2 10,8 10,2
5 14 b 8,9 17,4 19,6 18,7
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
- 25,0 18,5
2,0 18 6,9 7,5 6,6 29,7 26,1 23,1
0,7 0,6 13,8 15,8 11,2 7,5 7,0 81
1,1 - 55 7,2 7,8 26,1 21,4 16,6
1,0 1,0 8,7 13,5 11,0 13,2 11,5 9,3
1,0 1,0 13,5 9,4 13,2 11,5
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
- 36,7 38,9 39,9
0,8 - 59 6,9 - 7,4 7,4 7,4
0,7 - 5,0 4,6 - 13,8 11,9 11,5
- - - - - 6,5 6,5 6,5
- 10,6

ROE [%]

2024 2025 2023 2024 2025
18,8

0,9 0,9 63,4 14,6 11,8

0,5 0,7 51 18,9 15,0

0,9 0,9 18,8 14,6

ROE [%]

11,8

2024 2025 2023 2024 2025
38,1 16,5 10,5

48 46 57,0 39,5 27,3
25 26 24,1 14,9 12,2
25 26 38,1 16,5 12,2
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 80,10 6648 12,9 12,3 -
ComArch 147,40 1199 11,9 105 - 09 09 - 38 35 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,40 3744 21 186 147 21,3 179 141 184 157 126 = 1062  104,6
Asseco BS 39,50 1320 142 132 - 35 34 - 94 89 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 49,10 2548 141 12,9 - 21 20 - 80 75 65 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2548 141 129 147 21 20 141 80 75 95 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,78 11371 15,8 10,2

Orange Polska 6,82 8950 116 108 71 07 07 06 46 45 38 53 5,4 59
Wirtualna Polska 107,80 318 176 143 11,5 30 26 25 82 71 63 21,7 19,2 18,8
Agora 6,16 287 - - - 04 - - 261 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,52 297 82 66 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 31576 137 105 65 07 08 08 ] ! \ )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 133,46 13449 356 482 487 56 52 48 224 31,1 261 16,3 18,3 11,9
Playway 429,00 2831 159 159 - 53 49 - 1,7 116 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,80 %7 87 86 78 22 21 17 61 60 58 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 644,00 1533 121 104 99 43 32 22 124 73 60 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2182 140 132 99 48 40 22 121 94 60 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9800,00 18172 164 151 11,8 48 40 33 88 70 58 35,0 31,0 30,1
cce 34,88 1914 - - 733 23 37 29 93 72 57  -11,6  -328  -27,5
Monnari Trade 5,12 156 102 102 10,2 - - - 38 37 36 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,75 485 20,8 13,5 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1200 164 135 11,8 27 37 31 90 71 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,29 29900 337 233 180 29 26 24 150 12,4 10,0 5,6 7,2 11,3
Dino Polska 394,30 38657 254 198 162 69 52 40 167 136 115 30,7 30,3 28,9
Inter Cars 546,00 7736 88 80 67 16 14 12 68 64 55 22,5 20,9 19,0
Eurocash 14,84 2065 196 123 94 24 21 17 49 45 44 3,3 6,38 12,9
Neuca 619,00 2781 189 158 130 28 25 - 94 85 73 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2781 189 123 94 24 21 14 68 64 55 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 470,00 705 17,3 134 - - - - 89 71 65 51 53 6,1
MBW 11,00 1232 391 335 - 14 13 - 160 14,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1232 282 235 - 14 13 - 124 109 65 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 14907 20,0
Enea 6,54 4042 22 40 31 02 03 02 13 19 22 7,5 10,4 6,1
Tauron 2,06 3617 54 25 15 02 02 02 50 41 34 2,8 51 7,8
Onde 14,80 814 115 45 - 21 15 - 82 38 - 16 11,1 25,4
Polenergia 82,10 7238 182 160 - 16 15 - 182 11,8 - 71 87 9,1
ZE PAK 27,80 1413 125 13,7 15 14 S11,7 116 21,8 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3830 120 53 31 09 09 02 66 40 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,46 3914 92 78 - 04 04 - 50 45 46 18,1
Ciech 52,00 2740 76 96 104 09 09 08 41 46 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,60 2315 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2740 84 87 104 07 06 08 41 46 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 512,00 4941 110 94 76 28 26 25 74 65 58 37,0 25,7 27,7
Famur 3,81 2190 89 89 .10 10 .37 35 - 9,6 11,9 12,0
Stalprodukt 268,00 149% 48 58 - 04 04 19 22 - 136 10,7 8,5
Wielton 8,11 490 83 50 - 08 07 - 57 53 58 18,0 14,0 14,3
Alumetal 82,10 1284 72 91 16 17 - 59 69 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 103,50 691 7,7 7,2 - 1,1 1,0 - 5,6 53 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,70 659 103 71 .05 05 - 50 42 - - 2,4 -
Mediana - 1390 83 72 76 10 1,0 25 56 53 58 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,26 440 783 368 - 35 32 - 203 124
Ryvu Therapeutics 62,70 1450 - - 62,7 5,6 7,1 10,1 - - 38,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 173,00 721 - - - 13,0 786,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,10 822 - - 179 1,7 1,8 15 285 389 131 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,30 257 - - 26 27 34 - - - a4 192 4152
Selvita 88,00 1615 270 200 169 52 42 33 137 108 105 17,0 20,4 23,0
Mediana - 771 526 284 179 44 37 34 203 124 131 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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