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WIG  — 28 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 28 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
77,6 0,77% -0,53% 3,23%

8 852,0 0,95% -0,36% -8,57%

1 824,6 0,33% -0,97% 1,04%

21,2 0,66% -0,64% -9,17%

965,3 1,03% -0,28% -0,09%

2,7 -0,04% -1,33% -26,38%

192,9 -1,86% -3,13% 13,71%

3 013,5 0,38% -0,92% -15,82%

898,5 1,30% -0,01% 33,31%

24 963,0 -2,02% -3,29% -35,76%

2 373,0 0,42% -0,88% -15,48%

2 104,0 -0,36% -1,65% -8,68%

24794,0 -2,79% -4,05% 19,45%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 181,4 1,31% - 2,52% -13,15%

1 847,9 1,49% 0,18% 2,84% -18,48%

4 421,5 1,24% -0,07% 2,12% -16,45%

19 586,5 0,57% -0,73% 1,78% -2,34%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 851 0,0 1,31% 2,32% -18,78%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

104 931,9 -0,74% -2,02% 0,10%

44 780,1 -0,36% -1,65% -11,71%

7 267,9 -0,38% -1,67% 1,61%

15 365,1 -0,11% -1,40% -3,27%

32 656,7 -0,71% -1,99% -10,13%

4 238,4 -0,23% -1,52% -1,57%

7 876,3 -0,74% -2,02% 6,66%

5 279,9 0,81% -0,49% 184,22%

247 459,3 -1,20% -2,48% 196,36%

964,0 -0,33% -1,62% -21,75%

11 455,5 -0,10% -1,39% -26,78%

1 413,7 0,78% -0,52% -0,87%

948,4 0,22% -1,08% -40,57%

3 970,2 -0,30% -1,59% -16,70%

8:35

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 516,5 0,26% -1,04% -4,43%

20 543,0 4,06% 2,71% -12,40%

59 334,0 0,63% -0,67% 1,85%

2 369,4 0,29% -1,01% -20,40%

3 472,1 0,63% -0,67% -8,97%
296,4 0,20% -1,10% 3,69%

8:35

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 250,0 0,07% -1,22% -0,87%

7 286,5 0,13% -1,16% 2,01%

15 422,0 0,10% -1,19% -2,74%

3 984,3 0,22% -1,08% -16,27%

32 706,0 -0,73% -2,01% -9,78%
12 109,0 0,30% -1,00% -25,81%

08:35

[PLN] [%]

4,7017 -0,0030 -0,06% -1,36% 2,50%

4,7126 -0,0090 -0,19% -1,48% 6,54%

4,4294 -0,0188 -0,42% -1,71% 9,77%

1,0615 0,0039 0,37% -0,93% -6,64%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
LIVECHAT 
SOFTWARE SA 
  

LiveChat So ware miał w III kw. 2022/23 r. 47,2 mln zł zysku ne o, konsensus zakładał 49,7 mln zł. 
LiveChatÊSo wareÊmiałÊwÊtrzecimÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23,Ê47,2ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o,ÊcoÊoznaczaÊ
wzrostÊoÊ60,4Êproc.ÊrokÊdoÊrokuÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊKonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊzyskÊnaÊpoziomieÊ
49,7ÊmlnÊzł,ÊaÊoczekiwaniaÊanalitykówÊmieściłyÊsięÊwÊprzedzialeÊ46-51,5ÊmlnÊzł.ÊPrzychodyÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ
2022Ê r.ÊwzrosłyÊdoÊ85,9ÊmlnÊzłÊ zÊ56,1ÊmlnÊ złÊprzedÊ rokiem,ÊaÊzyskÊoperacyjnyÊdoÊ50,9ÊmlnÊ złÊ zÊ31,9ÊmlnÊ zł.Ê
AnalitycyÊoczekiwaliÊ87,2ÊmlnÊzłÊprzychodówÊiÊ53,4ÊmlnÊzłÊEBIT.ÊEBITDAÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ-ÊwedługÊobliczeńÊ
PAPÊBiznesÊ -ÊwyniosłaÊ54,6ÊmlnÊzł,ÊczyliÊbyłaÊnieznacznieÊniższaÊniżÊoczekiwałÊrynekÊ(56,8ÊmlnÊzł).ÊPoÊtrzechÊ
kwartałachÊ rokuÊ finansowegoÊ (kwiecieńÊ -Ê grudzieńÊ 2022)Ê grupaÊ zanotowałaÊ wzrostÊ skonsolidowanychÊ
przychodówÊoÊ41,4Êproc.ÊdoÊ227,2ÊmlnÊzł,ÊaÊzyskÊne oÊnaÊpoziomeÊgrupyÊwyniósłÊ122,8ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ38,4Ê
proc.Ê rdr).ÊZyskÊoperacyjnyÊwyniósłÊ132,2ÊmlnÊzł,ÊczyliÊwzrósłÊ38Êproc.Ê rdr,ÊaÊwynikÊEBITDAÊ142,7ÊmlnÊzł,ÊcoÊ
oznaczałoÊ wzrostÊ oÊ 36,5Ê proc.Ê rdr.Ê LiveChatÊ So wareÊ podał,Ê żeÊ zanotowaneÊ wynikiÊ toÊ efektÊ zarównoÊ
zwiększeniaÊ liczbyÊ klientówÊ korzystającychÊ zÊ rozwiązańÊ oferowanychÊ przezÊ spółkę,Ê jakÊ iÊ wyższegoÊ ARPUÊ
(średniÊ przychódÊ przypadającyÊ naÊ klienta)Ê wÊ stosunkuÊ doÊ wynikówÊ osiągniętychÊ przedÊ rokiem.Ê NaÊ koniecÊ
grudniaÊ2022Êr.ÊARPUÊproduktuÊLiveChatÊwyniosłoÊ160,7ÊUSDÊwobecÊ121,2ÊUSDÊnaÊkoniecÊwrześniaÊ2022Êr.ÊiÊ
119,2ÊUSDÊprzedÊrokiem.ÊARPUÊproduktuÊChatBotÊwyniosłoÊodpowiednioÊ115,1ÊUSDÊnaÊkoniecÊgrudniaÊ2022Ê
wobecÊ110,4ÊUSDÊnaÊkoniecÊpoprzedniegoÊkwartałuÊiÊ98,9ÊUSDÊprzedÊrokiem.ÊNaÊkoniecÊIIIÊkwartałuÊ2022/23Ê
liczbaÊpłacącychÊklientówÊLiveChatÊwyniosłaÊ36.850,ÊaÊChatBotÊ2.625.ÊSąÊwśródÊnichÊfirmyÊ iÊ instytucjeÊzÊok.Ê
150ÊkrajówÊświata.ÊWartośćÊMRRÊgrupyÊ(MonthlyÊRecurringÊRevenueÊ-ÊpowtarzalneÊprzychodyÊmiesięczne)ÊzeÊ
wszystkichÊproduktów,ÊnaÊkoniecÊgrudniaÊ2022Êr.ÊwyniosłaÊzÊ6,35ÊmlnÊUSD,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ29,3Êproc.ÊwÊ
stosunkuÊ doÊ stanuÊ naÊ koniecÊ wrześniaÊ 2022Ê iÊ oÊ 43Ê proc.Ê rokÊ doÊ roku.Ê WÊ IIIÊ kwartaleÊ marżaÊ bru oÊ naÊ
sprzedażyÊwyniosłaÊ85,4Êproc.,ÊmarżaÊoperacyjnaÊ59,3Êproc.,ÊaÊmarżaÊne oÊ54,9Êproc.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. LiveChatÊ kontynuujeÊwysokąÊ dynamikęÊ rozwojuÊ orazÊ zwiększaÊmarże.Ê PodaneÊ
przezÊ LiveChatÊ wynikiÊ zaÊ IIIÊ kw.Ê rokuÊ obrotowegoÊ 2022/23Ê (IVÊ kwartałÊ 2022)Ê sąÊ naÊwszystkichÊ poziomachÊ
zdecydowanieÊlepszeÊniżÊprzedÊrokiem,ÊaleÊniecoÊniższeÊniżÊzakładałÊrynek.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ53Êproc.Êr/rÊ
doÊ85,9ÊmlnÊzłÊ (1,5Êproc.ÊponiżejÊkonsensus),ÊzyskÊEBITDAÊzwiększyłÊsięÊoÊ55,8Êproc.Ê r/rÊdoÊ54,6ÊmlnÊzłÊ (3,9Ê
proc.ÊponiżejÊkonsensus),ÊzyskÊoperacyjnyÊurósłÊoÊ59,2Êproc.ÊdoÊ50,9ÊmlnÊzłÊ(4,7Êproc.ÊponiżejÊkonsensus),ÊaÊ
zyskÊne oÊwyniósłÊ47,2Êproc.,Ê coÊoznaczaÊwzrostÊoÊ60,4Êproc.Ê r/r.Ê (5,1Êproc.ÊponiżejÊ konsensus).ÊWynikiÊ sąÊ
takżeÊlepszeÊniżÊwÊpoprzednimÊkwartale.ÊWzrostyÊwynikająÊzÊwyższegoÊARPUÊ(średniÊprzychódÊprzypadającyÊ
naÊ klientaÊwzrósłÊwÊokresieÊwrzesień-grudzieńÊ2022ÊoÊ32,6Êproc.)Ê orazÊwiększejÊ liczbyÊużytkowników.Ê TymÊ
samymÊSpółkaÊzwiększyłaÊrentownośćÊ-ÊwÊnajwiększymÊstopniuÊmarżęÊzyskuÊne o,ÊktóraÊwzrosłaÊoÊ2,52Êp.p.Ê
r/rÊ doÊ 54,9Ê proc.Ê NaÊ koniecÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ akcjeÊ LiveChatuÊ kosztowałyÊ 138,8Ê zł,Ê będącÊ wÊ korekcieÊ poÊ
skokowychÊ wzrostachÊ wywołanychÊ zainteresowaniemÊ inwestorówÊ spółkamiÊ zajmującymiÊ sięÊ sztucznąÊ
inteligencjąÊ (poÊ niedawnymÊ sukcesieÊ aplikacjiÊ ChatGPT).ÊWÊnaszejÊ ocenieÊ fundamentyÊ SpółkiÊ sąÊ solidne,Ê aÊ
wyniki,Êmimo,ÊżeÊniższeÊodÊoczekiwań,ÊsąÊbardzoÊdobre.ÊStądÊuważamy,ÊżeÊtrendÊkorekcyjnyÊnaÊkursieÊSpółkiÊ
będzieÊpowoliÊwytracałÊimpet.Ê(Ł.ÊBryl)  

  
Informacja dnia 
BUDIMEX SA 

Budimex chce powołać spółkę zajmującą się inwestowaniem w OZE; podtrzymuje polit. Dywidendową. 
BudimexÊchceÊjeszczeÊwÊpierwszymÊkwartaleÊpowołaćÊspółkęÊzajmującąÊsięÊinwestowaniemÊwÊsegmentÊOZE.Ê
WÊ segmencieÊ kolejowymÊwyzwaniemÊ pozostajeÊ finansowanieÊ –Ê poinformowaliÊ weÊwtorekÊ przedstawicieleÊ
spółki.Ê ZarządÊ podtrzymałÊ politykęÊ dywidendową.Ê "KoniecÊ tegoÊ kwartałuÊ toÊ założenieÊ oddzielnejÊ spółki,Ê
zajmującejÊsięÊ inwestowaniemÊtylkoÊwÊsegmentÊOZE”Ê–ÊpowiedziałÊprezesÊArturÊPopkoÊpodczasÊkonferencji.Ê
JakÊdodał,ÊBudimexÊchciałbyÊsięÊdynamicznieÊrozwijaćÊwÊsegmencieÊOZE,ÊaleÊmaÊświadomość,ÊżeÊabyÊtoÊbyłoÊ
możliwe,Ê konieczneÊ sąÊ zmianyÊ wÊ prawieÊ iÊ ustawieÊ odległościowej.Ê SejmÊ znowelizowałÊ wÊ lutymÊ ustawęÊ
odległościowąÊ iÊ zgodnieÊ zÊ nowymiÊ przepisami,Ê turbinyÊ wiatroweÊ będąÊ mogłyÊ powstawaćÊ wÊ odległościÊ
minimumÊ700ÊmetrówÊodÊbudynkówÊmieszkalnych,ÊprzyÊspełnieniuÊszereguÊdodatkowychÊwarunków.ÊSenatÊ
zaproponowałÊ zmniejszenieÊminimalnejÊ odległościÊ zÊ 700ÊmÊdoÊ 500ÊmÊ iÊ dopuściłÊ dalszeÊ jejÊ zmniejszenieÊ zaÊ
zgodąÊmieszkańcówÊiÊgminy.ÊBudimexÊobecnieÊrealizujeÊdwieÊfarmyÊ -ÊnaÊukończeniuÊ jestÊfarmaÊwiatrowaÊwÊ
DrachowieÊoÊmocyÊ7ÊMW,ÊktóraÊmaÊruszyćÊwÊpierwszymÊpółroczu,ÊaÊuruchomienieÊfarmyÊfotowoltaicznejÊwÊ
MszczonowieÊoÊmocyÊ14ÊMWÊplanowaneÊjestÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2024Êr.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Benefit Systems obejmie kluby fitness od spółki Calypso Fitness. BenefitÊSystems,ÊzgodnieÊzÊwcześniejszymiÊ
ustaleniami,Ê obejmieÊ wÊ dwóchÊ etapachÊ siećÊ klubówÊ fitnessÊ należącychÊ doÊ spółkiÊ stowarzyszonejÊ CalypsoÊ
FitnessÊ-ÊpoinformowałÊBenefitÊSystemsÊwÊkomunikacie.ÊAkcjonariuszeÊCalypsoÊFitness,ÊczyliÊBenefitÊSystems,Ê
CamaroÊFIZANÊorazÊCalÊCapital,Ê zawarliÊ28Ê lutegoÊumowę,ÊwÊwynikuÊktórejÊpotwierdziliÊkluczoweÊelementyÊ
transakcjiÊorazÊpodpisaliÊumowyÊwykonawcze.ÊWÊramachÊpierwszegoÊetapuÊtransakcjiÊBenefitÊSystemsÊkupiÊ
udziałyÊ wÊ spółkach,Ê doÊ którychÊ wydzielonyÊ zostanieÊ majątekÊ CalypsoÊ FitnessÊ wÊ postaciÊ dwunastuÊ
zorganizowanychÊczęściÊprzedsiębiorstwaÊCFÊ (klubówÊfitness)Ê zlokalizowanychÊwÊTrójmieścieÊ (6),Ê SzczecinieÊ
(4),Ê WarszawieÊ (1)Ê orazÊ WrocławiuÊ (1).Ê ŁącznaÊ cenaÊ zaÊ nabycieÊ spółekÊ wyniesieÊ 28,8Ê mlnÊ złÊ iÊ zostanieÊ
uiszczonaÊpoprzezÊprzeniesienieÊnaÊpozostałychÊakcjonariuszyÊCalypsoÊFitnessÊodpowiednioÊwierzytelnościÊwÊ
łącznejÊ wysokościÊ 17,8Ê mlnÊ złÊ przysługującychÊ BenefitÊ SystemsÊ względemÊ CalypsoÊ FitnessÊ orazÊ zapłatęÊ
środkówÊpieniężnychÊwÊwysokościÊ11,0ÊmlnÊzł.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BNP PARIBAS BANK 
POLSKA SA 

Zysk ne o BNP Paribas BP w IV kw. '22 wyniósł 252,7 mln zł, powyżej oczekwiań. ZyskÊne oÊgrupyÊBNPÊ
ParibasÊ BankÊ PolskaÊ wÊ IVÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ wyniósłÊ 252,7Ê mlnÊ złÊ -Ê wynikaÊ zÊ wyliczeńÊ PAPÊ BiznesÊ naÊ
podstawieÊraportuÊrocznego.ÊZyskÊbankuÊbyłÊ34Êproc.ÊwyższyÊodÊoczekiwańÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊ się,ÊżeÊ
wyniesieÊonÊ189ÊmlnÊzł.ÊOczekiwaniaÊ6ÊbiurÊmaklerskich,ÊcoÊdoÊzyskuÊne oÊzaÊIVÊkwartał,ÊwahałyÊsięÊodÊ146Ê
mlnÊzłÊdoÊ246ÊmlnÊzł.ÊWÊcałymÊ2022ÊrokuÊzyskÊne oÊgrupyÊBNPÊParibasÊBankÊPolskaÊwyniósłÊ441,5ÊmlnÊzł,ÊczyliÊ
byłÊ150,4Êproc.ÊwyższychÊniżÊ rokÊwcześniej.ÊWynikÊodsetkowyÊbankuÊwÊczwartymÊkwartaleÊwyniósłÊ1.216,9Ê
mlnÊ złÊ iÊ okazałÊ sięÊ 3Ê proc.Ê powyżejÊ oczekiwaniÊ analityków,Ê którzyÊ liczyli,Ê żeÊwyniesieÊ onÊ 1.177,1ÊmlnÊ złÊ (wÊ
przedzialeÊ oczekiwańÊ 1.129Ê -Ê 1.250Ê mlnÊ zł).Ê WynikÊ zÊ prowizjiÊ wyniósłÊ 261,5Ê mlnÊ złÊ iÊ byłÊ zgodnyÊ zÊ
oczekiwaniamiÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊsięÊ264,8ÊmlnÊzłÊ(oczekiwaniaÊwahałyÊsięÊodÊ255ÊmlnÊzłÊdoÊ277ÊmlnÊzł). 
(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SHOPER SA 

Shoper miał 6,3 mln zł zysku ne o w IV kwartale, zgodnie z konsensusem. ShoperÊmiałÊwÊIVÊkw.Ê2022Êr.Ê6,3Ê
mlnÊ złÊ zyskuÊ ne o,Ê coÊ oznaczaÊwzrostÊ rokÊ doÊ rokuÊ oÊ 19Ê proc..Ê EBITDAÊ raportowanaÊwyniosłaÊ 11,4ÊmlnÊ złÊ
(wzrostÊoÊ36Êproc.),ÊaÊskorygowanaÊ12,8ÊmlnÊzłÊ (wzrostÊ24Êproc.)Ê -ÊwynikaÊzeÊwstępnychÊszacunkówÊspółki.Ê
AnalitycyÊ liczyliÊ naÊ 6,3Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ ne oÊ iÊ 10,8Ê mlnÊ złÊ EBITDA.Ê SzacunkoweÊ przychodyÊ Shopera,Ê któryÊ
dostarczaÊ sprzedawcomÊ działającymÊ wÊ branżyÊ e-commerceÊ gotoweÊ oprogramowanieÊ dlaÊ sklepuÊ
internetowego,Ê wÊ czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ wyniosłyÊ 36,8Ê mlnÊ zł,Ê oÊ 37Ê proc.Ê więcejÊ rokÊ doÊ roku.Ê
KonsensusÊPAPÊBiznesÊzakładałÊprzychodyÊnaÊpoziomieÊ38ÊmlnÊzł.ÊWÊcałymÊ2022ÊrokuÊShoperÊmiałÊ123,3ÊmlnÊ
złÊprzychodówÊ(wzrostÊoÊ54Êproc.),Ê38,6ÊmlnÊzłÊskorygowanejÊEBITDAÊ(wzrostÊ24Êproc.),ÊraportowanejÊEBITDAÊ
34,8ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ30Êproc.).ÊSkorygowanyÊzyskÊne oÊwÊ2022ÊrokuÊwyniósłÊ21,6ÊmlnÊzł,ÊoÊ6Êproc.ÊwięcejÊr/r,Ê
aÊraportowanyÊzyskÊne oÊspadłÊoÊ29Êproc.,ÊdoÊ17,9ÊmlnÊzł.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Polenergia planuje emisję nie więcej niż 12 mln akcji serii AB. PolenergiaÊplanujeÊemisjęÊzÊprawemÊpoboruÊ
nieÊwięcejÊniżÊ12ÊmlnÊakcjiÊ seriiÊABÊ -ÊpoinformowałaÊ spółkaÊwÊprojektachÊuchwałÊnaÊNWZÊzwołanegoÊnaÊ3Ê
kwietnia.ÊZgodnieÊzÊplanami,ÊkapitałÊzakładowyÊspółkiÊwzrosnąćÊmaÊoÊnieÊwięcejÊniżÊ24ÊmlnÊzłÊdoÊkwotyÊnieÊ
wyższejÊ niżÊ 157,6Ê mlnÊ zł.Ê ProponowanymÊ dniemÊ prawaÊ poboruÊ jestÊ 14Ê wrześniaÊ 2023Ê roku.Ê SpółkaÊ
informowałaÊwcześniej,ÊżeÊplanujeÊemisjęÊnowychÊakcji,ÊzÊktórejÊchceÊpozyskaćÊodÊ500ÊmlnÊzłÊdoÊ750ÊmlnÊzłÊnaÊ
finansowanieÊ projektówÊ inwestycyjnych,Ê wÊ tymÊ dotyczącychÊ farmÊ wiatrowychÊ iÊ fotowoltaicznychÊ orazÊ
projektówÊwÊobszarzeÊtechnologiiÊwodorowych,ÊmagazynowaniaÊenergiiÊiÊelektromobilności.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
RAFAKO SA 
TAURON PE SA 

Tauron i Rafako nie uzgodniły ostatecznych warunków ugody; kontynuują negocjacje. DoÊwtorkuÊnieÊdoszłoÊ
doÊ uzgodnieniaÊ ostatecznychÊ warunkówÊ ugodyÊ pomiędzyÊ RafakoÊ iÊ jegoÊ spółkąÊ zależnąÊ aÊ firmąÊ TauronÊ
WytwarzanieÊ wÊ sporzeÊ dotyczącymÊ blokuÊ energetycznegoÊ wÊ JaworznieÊ -Ê podałoÊ weÊ wtorekÊ wieczoremÊ
Rafako.Ê NegocjacjeÊ iÊ mediacjeÊ sąÊ kontynuowane.Ê "Wykonawca,Ê spółkaÊ zależnaÊ iÊ TauronÊ WytwarzanieÊ
kontynuująÊ negocjacjeÊ iÊ mediacjeÊ przedÊ SądemÊ PolubownymÊ celemÊ uzgodnieniaÊ ostatecznychÊ warunkówÊ
ugody"Ê-ÊpoinformowałoÊRafakoÊweÊwtorkowymÊraporcieÊgiełdowym. (…) (PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
AMREST 
HOLDINGS SE 

AmRest miał w czwartym kwartale 94,3 mln euro EBITDA, blisko oczekiwań. AmRestÊ miałÊ wÊ czwartymÊ
kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ 94,3Ê mlnÊ euroÊ wynikuÊ EBITDAÊ wobecÊ 98Ê mlnÊ euroÊ rokÊ wcześniejÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ
raporcieÊ kwartalnym.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ zakładałÊ 98,4ÊmlnÊ euroÊ EBITDA.Ê PrzychodyÊ grupyÊ wyniosłyÊ wÊ
czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê r.Ê 651,1Ê mlnÊ euroÊ iÊ byłyÊ zgodneÊ zÊ opublikowanymiÊ wcześniejÊ szacunkami.Ê ZyskÊ
operacyjnyÊgrupyÊwyniósłÊ25,6ÊmlnÊeuroÊwobecÊ28,2ÊmlnÊeuroÊzyskuÊoperacyjnegoÊrokÊwcześniejÊiÊ30,4ÊmlnÊ
euroÊ zyskuÊkonsensusu.ÊZyskÊne oÊwÊczwartymÊkwartaleÊ sięgnąłÊ2,5ÊmlnÊeuroÊwobecÊ12,7ÊmlnÊeuroÊ zyskuÊ
ne oÊ zakładanegoÊprzezÊ analityków.ÊWÊcałymÊ2022Ê r.ÊAmRestÊmiałÊ 2,42ÊmldÊeuroÊprzychodów,Ê384,4ÊmlnÊ
euroÊEBITDA,Ê74,6ÊmlnÊeuroÊEBITÊiÊ1,3ÊmlnÊeuroÊzyskuÊne o. (…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BENEFIT 
SYSTEMS SA 

Aktualizacja procesu przeglądu opcji działania względem inwestycji w spółkę stowarzyszoną Calypso 
Fitness S.A. - zawarcie umowy oraz umów wykonawczych. ZarządÊ BenefitÊ SystemsÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
WarszawieÊinformuje,ÊżeÊwÊramachÊprzeprowadzonegoÊPrzeglądu,ÊoÊktórymÊSpółkaÊinformowałaÊwÊraporcieÊ
nrÊ 44/2022Ê opublikowanymÊ wÊ dniuÊ 7Ê październikaÊ 2022Ê rokuÊ m.in.Ê akcjonariuszeÊ CalypsoÊ FitnessÊ S.A.Ê
("CalypsoÊ Fitness"Ê lubÊ "CF"),Ê tj.Ê Spółka,Ê CamaroÊ FunduszÊ InwestycyjnyÊ ZamkniętyÊ AktywówÊNiepublicznychÊ
("Camaro"),Ê CalÊ CapitalÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê ("CC")Ê zawarliÊwÊ dniuÊ 28Ê lutegoÊ 2023Ê roku:Ê (i)Ê umowę,ÊwÊwynikuÊ którejÊ
potwierdziliÊ kluczoweÊ elementyÊ transakcji,Ê oÊ którychÊ EmitentÊ informowałÊ wÊ raporcieÊ nrÊ 45/2022Ê
opublikowanymÊwÊdniuÊ10ÊlistopadaÊ2022ÊrokuÊorazÊ(ii)ÊumowyÊwykonawczeÊ(dalejÊłącznieÊ"Transakcja").Ê(…) 
(ESPIÊRBÊNRÊ5/23) 

  

Informacja dnia 
BLUGO SA 

Delegowanie Członka Rady Nadzorczej do czasowego pełnienia funkcji Prezesa Zarządu. SpółkaÊBluGoÊS.A.ÊzÊ
siedzibąÊ wÊ Warszawie,Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ RadaÊ NadzorczaÊ SpółkiÊ podjęłaÊ uchwałęÊ oÊ
delegowaniuÊCzłonkaÊRadyÊNadzorczejÊ -ÊPanaÊJanaÊKaraszewskiegoÊdoÊczasowegoÊpełnieniaÊ funkcjiÊPrezesaÊ
Zarządu.Ê DelegacjaÊ zostałaÊ udzielonaÊ doÊ dniaÊ 26Ê majaÊ 2023Ê r.Ê ŻyciorysÊ iÊ oświadczeniaÊ PanaÊ JanaÊ
KaraszewskiegoÊzostałyÊopublikowaneÊraportemÊESPIÊnrÊ6/2023ÊzÊdniaÊ27ÊlutegoÊ2023Êr. (ESPIÊRBÊNRÊ8/23) 

  
Informacja dnia 
CD PROJEKT SA 

Gra CD Projektu „Cyberpunk 2077” 28 II zadebiutowała na Steam Deck. GraÊCDÊProjektuÊ„Cyberpunk:Ê2077”Ê
28ÊlutegoÊzostałaÊzweryfikowanaÊpodÊkątemÊzgodnościÊzÊkonsoląÊprzenośnąÊSteamÊDeckÊ-ÊpoinformowałÊCDÊ
ProjektÊ naÊ stronieÊ internetowejÊ gry.Ê SteamÊ DeckÊ toÊ przenośnaÊ konsolaÊ doÊ gier,Ê opracowanaÊ przezÊ ValveÊ
Corpora on.ÊSteamÊDeckÊmożeÊbyćÊodtwarzanyÊ jakoÊurządzenieÊpodręczneÊ lubÊpodłączonyÊdoÊmonitoraÊwÊ
podobnyÊsposóbÊjakÊNintendoÊSwitch.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CREOTECH SA 

Rezygnacja Wiceprezesa Zarządu ds. Finansowych. ZarządÊCreotechÊInstrumentsÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊPiasecznieÊ
informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ dzisiejszym,Ê tj.Ê 28Ê lutegoÊ 2023Ê rokuÊ wpłynęłoÊ doÊ siedzibyÊ EmitentaÊ oświadczenieÊ oÊ
rezygnacjiÊzÊpełnieniaÊfunkcjiÊWiceprezesaÊZarząduÊds.ÊFinansowychÊsporządzoneÊprzezÊPanaÊMaciejaÊKielka.Ê
OświadczenieÊ zostałoÊ złożoneÊ zeÊ skutkiemÊ naÊ dzieńÊ 31Ê marcaÊ 2023Ê roku.Ê JakoÊ przyczynęÊ rezygnacjiÊ PanÊ
MaciejÊ KielekÊ wskazałÊ chęćÊ podjęciaÊ nowychÊ wyzwańÊ zawodowychÊ pozaÊ strukturamiÊ Spółki. (ESPIÊ RBÊ NRÊ
13/23) 

  
Informacja dnia 
FAMUR SA 

Przychodzą Rosjanie do Famuru… z szantażem. ProducentÊmaszynÊgórniczychÊalarmuje,Ê żeÊdwóchÊRosjanÊ
szantażemÊpróbowałoÊnaÊnimÊwymusićÊsprzedażÊspółekÊwÊRosjiÊiÊKazachstanieÊzaÊbezcen.ÊNaÊpomocÊwezwałÊ
polskieÊ służby.Ê OÊ niepokojącejÊ historiiÊ poinformowałÊ weÊ wtorekÊ zarządÊ Grenevii,Ê doÊ niedawna noszącejÊ
nazwęÊ Famur.Ê ToÊ katowickiÊ producentÊ maszynÊ iÊ urządzeńÊ górniczych,Ê inwestującyÊ równolegleÊ wÊ zieloneÊ
źródłaÊiÊtechnologieÊiÊnależącyÊdoÊgrupyÊTomaszaÊDomogały,ÊjednegoÊzÊnajbogatszychÊPolaków.ÊHistorycznieÊ
FamurÊprowadziłÊrozległeÊinteresyÊ naÊWschodzie,ÊwÊtymÊwÊRosji.ÊIÊstądÊprzyszłyÊkłopoty.Ê„WÊponiedziałekÊ27Ê
lutegoÊ2023Êr.ÊwÊsiedzibieÊspółkiÊwÊKatowicachÊpojawiłoÊsięÊdwóchÊrosyjskojęzycznychÊmężczyzn”Ê–Ê zaczynaÊ
sięÊ oświadczenieÊ zarząduÊ Grenevii.ÊWedługÊ dalszejÊ relacji,Ê naÊ spotkaniuÊ zÊ przedstawicielamiÊ kierownictwaÊ
firmyÊmężczyźniÊ przedstawiliÊdokumenty,ÊzÊktórychÊwynikało,ÊżeÊoczekująÊsprzedażyÊspółkiÊFamuruÊwÊRosjiÊ
zaÊ100Êtys.Êrubli,ÊczyliÊzaÊok.Ê1Êtys.ÊEUR.,ÊaÊtakżeÊspółkiÊwÊKazachstanieÊzaÊok.Ê45Êtys.ÊEUR.Ê (…)Ê ÊŹródło:ÊPulsÊ
BiznesuÊ(pb.pl)Ê h ps://www.pb.pl/przychodza-rosjanie-do-famuru-z-szantazem-1178809 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. KońcówkaÊ lutegoÊ naÊ GPWÊbyłaÊ silna.Ê RajdÊ popytuÊ zainicjowałÊ
silnieÊ wzrastającyÊ kursÊ akcjiÊ PKNORLENÊ rozbudzonyÊ konferencjąÊ SpółkiÊ poÊ wynikachÊ iÊ
zapowiedziąÊ dużejÊ dywidendy.Ê PodażÊ Ê zaskoczonaÊ popytowymÊ natarciemÊ wycofałaÊ sięÊ naÊ
poziomyÊpowyżejÊ1850pkt.WÊefekcieÊtychÊruchówÊindeksyÊzakończyłyÊnotowaniaÊnaÊsporychÊÊ
plusachÊprzyÊsolidnymÊobrocieÊnaÊrynku.ÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ1,31proc.Ê
naÊpoziomieÊ1847,94Êpkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊoÊ1,31proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ
poziomieÊ 60181,40pkt.,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ 1,24proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ
4421,49pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,57proc.Ê naÊ poziomieÊ 19586,47pkt.Ê
ObrotyÊbyłyÊzdecydowanieÊwyższeÊ iÊwyniosłyÊ1,42ÊmldÊzłÊwobecÊ0,53ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊ
dniuÊ sesyjnym.Ê NaÊ prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ seriiÊ kontraktówÊ zasłonaÊ ciemnejÊ chmuryÊ
wywołałaÊ korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê poziomÊ 1978pkt.Ê jestÊ silnymÊ oporem.Ê
ObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosły28898Ê
wobecÊ 23119Ê kontraktówÊ wÊ poniedziałek.Ê LOPÊ wzrosłaÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ iÊ
wyniosłaÊ 44103Ê wobecÊ 41439Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ poniedziałek.Ê KorektaÊ trenduÊ
wzrostowegoÊ zapoczątkowanegoÊ 14Ê październikaÊ ubiegłegoÊ rokuÊ trwaÊ jużÊ 1,5Ê miesiącaÊ iÊ
corazÊbardziejÊprawdopodobneÊjestÊ jejÊzakończenie.ÊWczorajszyÊruchÊÊrynkuÊdobrzeÊwpisujeÊ
sięÊ wÊ tąÊ koncepcję,Ê chociażÊ niekoniecznieÊ oznaczaÊ jużÊ początekÊ wzrostów.Ê JeśliÊ mamyÊ jużÊ
hossęÊ toÊ okazjiÊ doÊ zajęciaÊ pozycjiÊ powinnoÊ byćÊ dużoÊ iÊ możnaÊ będzieÊ spokojnieÊ wybraćÊ
momentÊnaÊdołączenieÊdoÊtrendu.Ê(T.ÊCzarneckiÊ)Ê 
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KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
01.03.2023 

 

 LSISOFTÊ-ÊNWZA:ÊŁódź.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRNÊiÊzarząduÊspółki. 
UNIBEPÊ -Ê NWZA:Ê BielskÊ Podlaski.ÊWÊ sprawieÊm.in.Ê połączeniaÊ zeÊ spółkąÊ BudrexÊ Sp.Ê zÊ o.o.,Ê zmianyÊ statutuÊ
spółki,ÊpowołaniaÊczłonkaÊradyÊnadzorczej. 
BOGDANKAÊ-ÊNWZA:ÊBogdanka.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
BNPPPLÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊPrezentacjaÊwynikówÊfinansowychÊBankuÊBNPÊParibasÊzaÊrokÊ2022. 
PGFGROUPÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej. 
NEXTBIKEÊ-ÊKonferencjaÊprasowa:ÊSpotkanieÊprasoweÊfirmyÊNextbike.ÊVeturiloÊ-ÊsystemÊroweruÊpublicznegoÊ
wÊWarszawie,ÊktóregoÊdostawcąÊiÊoperatoremÊjestÊNextbikeÊ-ÊzaczynaÊsezonÊ#NaNowo 
AGORAÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊwyrażeniaÊzgodyÊnaÊzbycieÊnaÊrzeczÊspółkiÊzależnejÊzorganizowanejÊ
częściÊ przedsiębiorstwaÊ spółkiÊ przeznaczonejÊ doÊ prowadzeniaÊ działalności:Ê WydawnictwaÊ Agora,Ê portaluÊ
gazeta.pl,ÊdziałalnościÊGazetyÊWyborczej,ÊobsługiÊ informatycznejÊAgoraÊSAÊorazÊspółekÊ zÊgrupyÊkapitałowejÊ
AgoraÊ SA,ÊwsparciaÊ AgoraÊ SAÊ orazÊ spółekÊ zÊ grupyÊ kapitałowejÊ AgoraÊ SAÊwÊ zakresieÊ sprawÊpracowniczych,Ê
socjalnych. 
BNPPPLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
KREDYTINÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
SESCOMÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
SOHODEVÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
COMARCHÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
ASSECOBSÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
DELKOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
OTMUCHOWÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
BRASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2018:Ê 
SYNEKTIKÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,60ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,08 38 850 6,3 6,0 5,5 1,0 0,9 0,9 6,1 8,7 10,2 0,8 1,3 1,5
Santander Polska 298,80 30 534 7,8 7,3 6,9 1,0 0,9 0,8 3,5 4,6 6,6 1,0 1,4 1,6
PEKAO 89,68 23 538 5,5 5,7 5,6 0,9 0,8 0,8 7,0 9,0 10,9 1,1 1,5 1,4
ING 170,80 22 221 7,5 7,5 7,2 1,7 1,4 1,1 2,7 5,3 5,0 1,0 1,3 1,3
mBank 328,00 13 918 5,0 4,6 4,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 6,5 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,53 5 495 5,6 3,5 3,7 1,0 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,61 5 302 4,6 5,3 4,7 0,8 0,6 0,6 1,3 5,6 10,4 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,50 10 910 6,6 7,8 10,3 1,4 1,4 1,3 13,9 14,8 10,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 50,00 7 380 7,0 5,1 4,5 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,8
Mediana - 13 918 6,3 5,7 5,5 1,0 0,8 0,8 2,7 5,3 6,6 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,62 31 622 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,8 8,0 9,0 17,4 19,6 18,7
KRUK 330,80 6 391 7,8 7,1 - 1,8 1,5 - 4,6 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,12 1 558 15,9 15,4 - 1,4 1,4 - 7,5 7,8 - 14,2 10,8 10,2
Mediana - 6 391 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,8 7,8 9,0 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,00 3 978 21,3 9,6 - 0,7 0,6 - 24,9 18,5 - 4,8 4,1 6,2
Dom Development 112,00 2 867 8,3 9,2 7,9 2,0 1,9 1,7 6,5 7,0 6,1 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,18 1 312 7,9 6,1 4,1 0,7 0,7 0,6 13,7 15,6 11,1 7,5 7,0 8,2
Atal 37,40 1 448 5,7 7,0 - 1,1 1,1 - 5,3 6,9 7,5 26,1 21,4 16,6
Develia 2,89 1 291 7,7 11,0 10,7 0,9 0,9 0,9 8,3 12,9 10,5 13,2 11,5 9,3
Mediana - 1 448 7,9 9,2 7,9 0,9 0,9 0,9 8,3 12,9 9,0 13,2 11,5 9,3
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 281,50 7 187 13,6 14,2 - 5,6 5,7 - 6,8 7,0 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,72 306 11,3 16,8 - - 0,8 - 6,1 7,1 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,20 252 7,4 6,3 - 0,7 0,7 - 4,8 4,4 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 279 12,5 13,8 11,5 3,1 0,8 - 6,1 7,0 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 127,40 25 480 10,8 9,3 10,3 0,7 0,7 - 5,2 4,7 4,5 18,8 8,6 7,7
JSW 54,66 6 418 2,5 2,8 - 0,4 0,3 - 0,7 0,9 1,0 63,4 14,6 11,8
Bogdanka 47,00 1 599 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 418 2,5 2,8 10,3 0,4 0,3 - 0,7 0,9 1,0 18,8 14,6 11,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,66 77 388 4,2 5,0 4,0 0,5 0,5 0,4 1,5 1,9 1,8 38,1 16,2 10,4
Unimot 113,60 931 5,2 8,5 - 1,4 1,3 - 3,4 5,0 4,8 57,0 39,5 27,3
MOL 34,64 27 737 4,0 4,4 4,5 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,6 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,25 582 43,9 - - 131,7 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14 334 4,7 5,0 4,3 1,0 0,5 0,4 2,8 2,5 2,6 38,1 16,2 12,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,85 6 628 12,8 12,3 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 153,60 1 249 12,4 11,0 - 1,0 0,9 - 4,0 3,7 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 140,00 3 605 21,2 17,9 14,2 20,5 17,3 13,6 17,9 15,3 12,3 - 106,2 104,6
Asseco BS 37,60 1 257 13,5 12,6 - 3,4 3,2 - 9,3 8,8 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 50,20 2 605 14,5 13,2 - 2,2 2,0 - 8,2 7,7 6,6 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 605 13,5 12,6 14,2 2,2 2,0 13,6 8,2 7,7 9,5 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,25 11 032 15,3 9,9 5,6 0,6 0,6 0,5 5,8 5,2 4,4 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,72 8 824 11,5 10,6 7,0 0,7 0,7 0,6 4,6 4,4 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 95,80 2 806 15,6 12,7 10,2 2,7 2,3 2,2 7,3 6,4 5,7 21,7 19,2 18,8
Agora 5,80 270 - - - 0,4 - - 25,7 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,54 298 8,2 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 806,1 13,4 10,2 6,4 0,7 0,8 0,7 5,8 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 132,40 13 342 35,4 47,8 48,2 5,6 5,1 4,7 22,2 30,9 25,2 16,3 18,3 11,9
Playway 427,50 2 822 15,8 15,8 - 5,3 4,9 - 11,7 11,5 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,10 962 8,7 8,6 7,7 2,2 2,1 1,7 6,1 6,0 5,8 27,5 28,1 26,0
11 bit studios SA 647,00 1 540 12,1 10,5 10,0 4,3 3,2 2,2 12,4 7,3 6,1 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 181 14,0 13,2 10,0 4,8 4,0 2,2 12,1 9,4 6,1 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9420,00 17 467 15,7 14,5 11,3 4,6 3,9 3,2 8,5 6,8 5,6 35,0 31,0 30,1
CCC 35,39 1 942 - - 63,8 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 5,10 156 10,2 10,2 10,2 - - - 3,8 3,6 3,5 23,0 23,0 23,0
Answear.com 27,70 485 20,8 13,5 - 2,7 2,2 - 11,9 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 213             15,7 13,5 11,3 2,7 3,7 3,0 8,9 7,0 5,6 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,06 30 708 34,6 24,0 18,5 3,0 2,7 2,5 15,3 12,7 10,2 -5,6 7,2 11,3
Dino Polska 371,60 36 432 23,9 18,6 15,2 6,5 4,9 3,7 15,7 12,8 10,8 30,7 30,3 29,0
Inter Cars 485,00 6 872 7,9 7,2 6,0 1,5 1,2 1,0 6,3 5,9 5,0 20,7 20,2 18,8
Eurocash 14,94 2 079 19,7 12,4 9,4 2,4 2,2 1,7 4,9 4,6 4,4 3,3 6,7 12,7
Neuca 589,00 2 647 18,0 15,0 12,4 2,7 2,4 - 9,0 8,1 7,0 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 647 18,0 12,4 9,4 2,4 2,2 1,4 6,3 5,9 5,0 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 - - - - - - - - - 15,0 15,0 15,0
Wawel 453,00 679 16,7 13,0 - - - - 8,4 6,8 6,2 5,1 5,3 6,1
MBW 11,00 1 232 39,0 33,4 - 1,4 1,3 - 15,9 14,7 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 232 27,8 23,2 - 1,4 1,3 - 12,2 10,8 6,2 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,68 14 988 26,2 6,5 4,2 0,3 0,3 0,2 2,7 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,48 4 002 2,8 3,4 3,1 0,2 0,3 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,15 3 773 6,1 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,52 799 11,3 4,4 - 2,1 1,5 - 8,1 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 76,00 6 700 16,8 14,8 - 1,5 1,4 - 13,2 11,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,50 1 296 11,5 12,5 - 1,4 1,3 - 11,0 10,9 20,5 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 887 11,4 5,5 3,1 0,9 0,8 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 38,76 3 845 9,1 7,6 - 0,4 0,3 - 5,0 4,4 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 51,90 2 735 7,5 9,6 10,4 0,9 0,9 0,8 4,0 4,6 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 116,80 2 319 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 735 8,3 8,6 10,4 0,6 0,6 0,8 4,0 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 497,50 4 801 10,7 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,82 2 198 10,0 9,2 - 1,1 1,0 - 3,7 3,6 - 9,6 12,0 11,6
Stalprodukt 254,00 1 417 4,6 5,5 - 0,3 0,3 - 2,2 2,5 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,41 447 7,6 4,6 - 0,7 0,6 - 5,5 5,1 5,6 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,80 1 169 6,6 8,3 - 1,5 1,5 - 5,5 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 97,20 649 7,2 6,7 - 1,1 1,0 - 5,3 5,0 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,40 641 10,0 6,9 - 0,5 0,5 - 4,8 4,1 - - 2,4 -
Mediana - 1 293             7,6 6,9 7,4 1,1 1,0 2,4 5,3 5,0 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 5,99 421 74,9 35,2 - 3,4 3,1 - 19,5 11,9 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 62,10 1 436 - - 62,1 5,6 7,0 10,0 - - 38,5 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,16 825 - - 18,0 1,7 1,8 1,5 28,6 39,1 13,2 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,30 257 - - - 2,6 2,7 3,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 80,00 1 468 24,5 18,2 15,4 4,8 3,8 3,0 12,5 9,9 9,6 17,0 20,4 23,0
Mediana - 777 49,7 26,7 18,0 4,1 3,4 3,2 19,5 11,9 13,2 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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