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WIG  — 21 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 21 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,9 -0,58% 0,64% 0,94%

9 125,0 0,90% 2,14% -5,75%

1 836,9 -0,48% 0,74% 1,72%

22,0 -0,30% 0,92% -5,96%

944,2 -0,46% 0,76% -2,28%

2,0 -3,96% -2,78% -46,62%

208,5 1,39% 2,63% 22,94%

3 149,5 0,29% 1,52% -12,03%

911,5 -0,16% 1,06% 35,24%

27 526,0 3,09% 4,35% -29,17%

2 467,5 0,41% 1,64% -12,11%

2 141,5 -0,60% 0,62% -7,05%

27105,0 0,64% 1,87% 30,58%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

59 515,0 -1,21% - -1,77% -14,12%

1 825,9 -1,28% -0,07% -2,36% -19,46%

4 373,7 -1,45% -0,24% -0,81% -17,35%

19 328,0 -0,48% 0,74% 0,67% -3,63%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 837 0,0 -1,34% -2,29% -19,39%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 176,9 -0,70% 0,52% 4,15%

45 092,9 -0,29% 0,93% -11,10%

7 308,7 -0,37% 0,85% 2,18%

15 397,6 -0,52% 0,70% -3,07%

33 129,6 -2,06% -0,86% -8,83%

4 250,4 -0,49% 0,73% -1,29%

7 977,8 -0,46% 0,76% 8,03%

5 149,4 0,01% 1,23% 177,20%

248 979,4 -3,21% -2,02% 198,18%

995,2 -1,00% 0,21% -19,22%

11 492,3 -2,50% -1,31% -26,54%

1 388,7 0,68% 1,91% -2,62%

932,8 0,41% 1,64% -41,54%

3 997,3 -2,00% -0,80% -16,13%

8:08

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 104,3 -1,34% -0,13% -5,86%

20 472,0 -0,36% 0,86% -12,70%

60 079,9 -0,98% 0,24% 3,13%

2 377,9 -1,76% -0,56% -20,11%

3 450,6 -0,98% 0,24% -9,53%
298,8 -0,17% 1,05% 4,52%

8:08

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 237,0 -0,40% 0,95% -1,18%

7 320,5 -0,37% 0,98% 2,48%

15 375,0 -0,27% 1,08% -3,03%

4 010,5 0,12% 1,48% -15,72%

33 182,0 -1,60% -0,26% -8,46%
12 116,8 0,17% 1,53% -25,76%

08:08

[PLN] [%]

4,7495 -0,0013 -0,03% 1,20% 3,54%

4,8115 0,0027 0,06% 1,28% 8,77%

4,4573 -0,0043 -0,10% 1,13% 10,46%

1,0656 0,0008 0,08% 1,30% -6,28%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
TORPOL SA 
  

Grupa Torpol szacuje, że miała w 2022 r. 184,8 mln zł zysku netto; powyżej oczekiwań. Grupa Torpol 
szacuje, że miała w 2022 r. 184,8 mln zł zysku netto wobec 77,1 mln zł zysku rok wcześniej - podała spółka w 
komunikacie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali zysku netto w 2022 roku w wysokości 151,4 
mln zł. Według szacunków, przychody grupy ze sprzedaży w 2022 roku spadły do 1.084,8 mln zł z 1.121,4 mln 
zł przed rokiem, a zysk z działalności operacyjnej wzrósł do 220,6 mln zł ze 105,1 mln zł w 2021 r. Rynek 
oczekiwał tymczasem przychodów w 2022 roku na poziomie 1,04 mld zł, a EBIT w wysokości 175,5 mln zł. 
Torpol opublikuje ostateczne wyniki za 2022 rok 10 marca.(PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wstępne szacunki wyników za 2022 r. sugerują, że mimo spadku przychodów, 
Torpol wypracował wyższe marże niż przed rokiem. Przychody spadły o 3,3 proc. do 1,084 mld zł, podczas 
gdy zysk operacyjny wzrósł ponad dwukrotnie (z 105,1 mln zł do 220,6 mln zł), a zysk netto prawie 
trzykrotnie (z 77,1 mln zł do 184,8 mln zł). To pozwoliło osiągnąć Torpolowi finalną rentowność netto na 
wysokim poziomie (17 proc.). Biorąc pod uwagę, sam IV kwartał przychody wyniosły 352,9 mln zł, co oznacza 
wzrost o 1,2 proc. r/r. Zysk netto za IV kwartał był z kolei dwukrotnie wyższy niż przed rokiem i wyniósł 78,9 
mln zł. W naszej ocenie, podane przez Spółkę  wyniki, które są lepsze niż przed rokiem i wyższe od 
oczekiwań, mogą stanowić impuls do wzrostów podczas najbliższych sesji, choć perspektywy na bieżący rok 
wydają się gorsze. Na koniec listopada portfel zamówień wynosił 1,2 mld zł netto, co jest wartością zbliżoną 
do rocznych przychodów Spółki. Jednocześnie Torpol zauważa, że na rynku istnieje problem z rozstrzyganiem 
postępowań i finansowaniem projektów. Niejasna jest także jeszcze kwestia waloryzacji kontraktów.  
Na koniec sesji w poniedziałek akcje kosztowały 20,4 zł, będąc tuż poniżej rocznego maksimum na poziomie 
21,9 zł (w styczniu ujawniona została informacja, że CPK zainteresowany jest przejęciem Spółki, co 
krótkoterminowo wybiło kurs i wyznaczyło maksimum). (Ł. Bryl) 

  
Informacja dnia 
RAINBOW 
TOURS SA 

Rainbow Tours notuje wzrost przedsprzedaży oferty letniej o ok. 43,9 proc. r/r. Przedsprzedaż imprez 
turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2023" wyniosła do 15 lutego 155.333 osoby, co oznacza 
wzrost o ok. 43,9 proc. w porównaniu do poziomu przedsprzedaży oferty sezonu "Lato 2022" w tym samym 
okresie 2022 r. - podał touroperator w komunikacie. Jak podano, chodzi o wycieczki realizowane w 
miesiącach: kwiecień - październik 2023 roku. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
AMBRA SA 

Zysk ne o j.d. Ambry w I półroczu 2022/23 wyniósł 48,8 mln zł. Zysk ne o j.d. Ambry w pierwszym półroczu 
roku obrotowego 2022/23 wyniósł 48,8 mln zł, czyli był 6,8 proc. wyższy r/r - podała spółka w raporcie. Zysk 
operacyjny Ambry wzrósł o 5,5 proc. r/r do 78,4 mln zł, a przychody wzrosły o 12,7 proc. do 525,1 mln zł. Z 
wyliczeń PAP Biznes wynika, że w samym II kwartale 2022/23 spółka miała 37,8 mln zł zysku ne o j.d. 
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali zysku w przedziale 31,2-36,6 mln zł. EBIT wyniósł 59,2 mln 
zł, a analitycy spodziewali się zysku operacyjnego na poziomie 53,8-59,3 mln zł. Sprzedaż w ujęciu ilościowym 
wyniosła w pierwszym półroczu 59,1 mln, czyli mniej o 2,4 proc. r/r. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 

Powołanie Prezesa Zarządu. Zarząd Spółki Vivid Games S.A. informuje, że w związku ze złożoną przez Pana 
Jarosława Wojczakowskiego, w dniu 9 stycznia 2023, rezygnacją z pełnienia funkcji w Zarządzie Spółki, ze 
skutkiem na dzień 28 lutego 2023, Rada Nadzorcza Spółki powołała w dniu 21 lutego 2023, Pana Piotra 
Gamracego, dotychczasowego Członka Zarządu, na stanowisko Prezesa Zarządu ze skutkiem na dzień 1 
marca 2023. ( ESPI RB NR 5/23) 

  

Informacja dnia 
ZAMET SA 

Informacja o rezygnacji osób nadzorujących. Zarząd ZAMET S.A. z siedzibą w Piotrkowie Trybunalskim 
informuje, że w dniu dzisiejszym otrzymał oświadczenia Panów: Tomasza Domogały (Przewodniczącego Rady 
Nadzorczej) oraz Czesława Kisiela (Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej), o ich rezygnacji z członkostwa w 
Radzie Nadzorczej Spółki z dniem 8 marca 2023 roku (tj. wraz z upływem tego dnia).  (…) (ESPI RB NR 5/23) 
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Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Wyniki analizy pośredniej przeprowadzonej w weterynaryjnym badaniu klinicznym dotyczącym 
potwierdzenia skuteczności produktu BCX-CM-J przeznaczonego do leczenia zmian zwyrodnieniowych 
stawów u psów. Zarząd Biocel x S.A. z siedzibą we Wrocławiu informuje o powzięciu informacji dotyczącej 
wyników analizy pośredniej (ang. Interim Analysis) przeprowadzonej w weterynaryjnym badaniu klinicznym 
dotyczącym potwierdzenia skuteczności produktu BCX-CM-J przeznaczonego do leczenia objawów 
klinicznych zmian zwyrodnieniowych stawów u psów (osteoartrozy). O planowanej analizie pośredniej 
Emitent informował w raporcie bieżącym nr 29/2022 z dnia 5 sierpnia 2022 r. Analiza pośrednia miała na 
celu dookreślenie ostatecznej liczby pacjentów rekrutowanych w badaniu klinicznym. Analiza pośrednia 
planowana była po zakończeniu badania klinicznego przez pierwszych 45 pacjentów. (…) (ESPI RB NR 9/23) 

  
Informacja dnia 
BEST SA 

Best planuje wyemitować obligacje o wartości do 20 mln zł w ramach oferty publicznej. Best planuje w 
ramach oferty publicznej przeprowadzić emisję do 200 tys. obligacji serii Z2 o wartości nominalnej do 20 mln 
zł - podała spółka w komunikacie. Obligacje będą 4-letnie, zostaną wykupione 14 marca 2027 r. Będą 
oprocentowane według zmiennej stopy procentowej stanowiącej sumę stawki WIBOR 3M oraz marży w 
wysokości 4,50 punktów proc. w skali roku. Obligacje będą notowane na rynku Catalyst. Zapisy na obligacje 
będą przyjmowane od 23 lutego do 10 marca. "WÊ naszejÊ ocenieÊ najbliższeÊ lataÊ będąÊ staćÊ podÊ znakiemÊ
wzrostuÊeuropejskiegoÊrynkuÊwierzytelności.ÊMamyÊambicjeÊiÊpotencjał,ÊbyÊGrupaÊBestÊwykorzystałaÊtenÊokresÊ
doÊwzmocnieniaÊswojejÊpozycjiÊrynkowejÊiÊistotnegoÊzwiększeniaÊskaliÊprowadzonejÊdziałalności.ÊNiezmiennieÊ
zakładamy,Ê żeÊobligacjeÊ korporacyjneÊpozostanąÊ jednymÊ zÊ istotnychÊ źródełÊfinansowaniaÊ rozwojuÊgrupy" – 
powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, Krzysztof Borusowski, prezes Best. (…) (PAP Biznes) 

  

Informacja dnia 
PRAGMAGO SA 

Dane o obrotach i ilości klientów w 4 Q 2022 r. Zarząd PragmaGO S.A. przedstawia szacunkowe wyniki w 
zakresie obrotów oraz ilości obsłużonych klientów za IV kwartał 2022 oraz w okresie I-IV kwartał 2022. 
Ostateczne wyniki zostaną podane w treści raportu okresowego, którego publikacja zaplanowana jest na 26 
kwietnia 2023 r. Obroty (wartość nominalna sfinansowanych należności) w IV kwartale 2022 r. wyniosły 480 
mln zł (wzrost o 51% r/r), z czego 422 mln zł przypadło na faktoring (wzrost o 40% r/r), a 58 mln zł na 
pożyczki online (wzrost o 247% r/r). Z usług PragmaGO w tym okresie skorzystało 7 536 klientów (wzrost o 
36% r/r), którzy zrealizowali 79 544 transakcji (wzrost o 111% r/r). W IV kwartale 2022 r. obszar embedded 
finance (dystrybucji systemowej) wygenerował obroty w wysokości 102 mln zł (wzrost o 73% r/r). (…) (ESPI 
RB NR 13/23) 

  
Informacja dnia 
PGE SA 

PGE prowadzi konsultacje ws. budowy jednego z największych w Europie bateryjnego magazynu energii. 
PGE prowadzi konsultacje rynkowe w sprawie budowy bateryjnego magazynu energii przy Elektrowni 
Szczytowo-Pompowej Żarnowiec - jednego z największych tego typu projektów w Europie - poinformowała 
PAP spółka. Inwestycja ma być realizowana w latach 2024 -2027. PGE Polska Grupa Energetyczna (PGE) 
poinformowała PAP, o uruchomieniu wstępnych konsultacji rynkowych dotyczących projektu budowy 
wielkoskalowego Bateryjnego Magazynu Energii (BMEE) przy Elektrowni Szczytowo-Pompowej Żarnowiec. 
Jak  podkreśliła spółka jest to jeden z największych tego typu projektów na skalę europejską. Moc magazynu 
będzie nie mniejsza niż 200 MW, a pojemność ponad 820 MWh - podano.  (…)  Źródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)Ê 
h ps://www.pb.pl/pge-prowadzi-konsultacje-ws-budowy-jednego-z-najwiekszych-w-europie-bateryjnego-
magazynu-energii-1178187 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. We wtorek rynek opuścił dołem konsolidację, w której 
przebywał przez ostatnich kilka sesji co oznacza przyspieszenie korekty. WIG20 zakończył 
notowania  spadkiem o 1,28proc. na poziomie 1825,89 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG 
spadł o 1,21proc. i zamknął sesję na poziomie 59514,95pkt., mWIG40 stracił 1,45proc. i 
zakończył notowania na poziomie 4373,65pkt., sWIG80 zakończył sesję spadkiem o 0,48proc. 
na poziomie 19328,02pkt. Obroty były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 0,89 mld zł 
wobec 0,58 mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii 
kontraktów zasłona ciemnej chmury wywołała korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, 
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na 
ostatniej sesji były wyższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 36 755 wobec 18 335  
kontraktów w poniedziałek. LOP wzrosła na zamknięciu sesji we wtorek i wyniosła 39080 
wobec 36 981 otwartych pozycji w poniedziałek. Na GPW jeszcze trwa korekta rozpoczęta 11 
stycznia br., i na wczorajszej sesji dystrybucja przyspieszyła, więc na kolejna falę  zwyżki 
można będzie liczyć dopiero za jakiś czas. Na razie rynek musi znaleźć twarde dno aby można 
było rozpocząć akumulację akcji. (T. Czarnecki )  

   

  
 

FW20H2320 —  21 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
22.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
22.02.2023 

 

 LSISOFT - NWZA: Łódź. W sprawie zmian w składzie RN i zarządu spółki. 
UNIBEP - NWZA: Bielsk Podlaski. W sprawie m.in. połączenia ze spółką Budrex Sp. z o.o., zmiany statutu 
spółki, powołania członka rady nadzorczej. 
BOGDANKA - NWZA: Bogdanka. W sprawie zmian w składzie RN. 
PGFGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w składzie rady nadzorczej. 
AGORA - NWZA: Warszawa. W sprawie wyrażenia zgody na zbycie na rzecz spółki zależnej zorganizowanej 
części przedsiębiorstwa spółki przeznaczonej do prowadzenia działalności: Wydawnictwa Agora, portalu 
gazeta.pl, działalności Gazety Wyborczej, obsługi informatycznej Agora SA oraz spółek z grupy kapitałowej 
Agora SA, wsparcia Agora SA oraz spółek z grupy kapitałowej Agora SA w zakresie spraw pracowniczych, 
socjalnych. 
BNPPPL - Skonsolidowany raport roczny 2022:  
KREDYTIN - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
SESCOM - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
SOHODEV - Raport kwartalny IV/2022:  
COMARCH - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
ASSECOBS - Raport roczny 2022:  
DELKO - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
CDA - Raport roczny 2022:  
OTMUCHOW - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:  
BRAS - Skonsolidowany raport roczny 2018:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 30,73 38 413 6,3 5,9 5,4 1,0 0,9 0,9 6,1 8,8 10,4 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 285,00 29 124 7,4 7,0 6,6 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 88,34 23 187 5,4 5,7 5,6 0,9 0,8 0,8 7,1 9,2 11,1 1,1 1,5 1,4
ING 167,40 21 779 7,3 7,3 7,0 1,6 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 314,60 13 350 4,8 4,4 4,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,7 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,55 5 515 5,6 3,5 3,7 1,0 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,00 5 092 4,4 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,80 10 557 6,4 7,6 9,9 1,3 1,3 1,3 14,4 15,3 10,8 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,00 7 232 6,8 5,0 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 350 6,3 5,7 5,4 1,0 0,8 0,8 2,8 5,4 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,59 30 733 8,0 7,9 8,1 1,6 1,4 1,3 7,0 8,2 9,2 17,4 19,6 18,7
KRUK 333,60 6 445 7,9 7,2 - 1,8 1,6 - 4,5 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,72 1 541 15,7 15,2 - 1,4 1,4 - 7,6 7,9 - 14,2 9,9 9,7
Mediana - 6 445 8,0 7,9 8,1 1,6 1,4 1,3 7,0 7,9 9,2 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,24 4 137 11,9 9,4 - 0,7 0,7 - 21,6 19,8 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 110,20 2 821 8,2 9,0 7,8 1,9 1,8 1,6 6,4 6,9 6,0 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,27 1 349 7,0 5,0 - 0,7 0,7 - 12,8 16,9 - 8,1 6,2 6,7
Atal 38,40 1 487 5,8 7,2 - 1,1 1,1 - 5,4 6,3 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,97 1 329 8,7 11,1 12,4 1,0 0,9 0,9 8,9 13,6 12,7 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 487 8,2 9,0 10,1 1,0 0,9 1,3 8,9 13,6 9,4 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 269,50 6 880 13,6 13,6 - 5,3 5,4 - 6,4 6,5 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,20 288 10,6 15,8 - - 0,8 - 5,9 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,30 253 7,5 6,3 - 0,7 0,7 - 4,8 4,4 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 270 12,1 13,5 11,4 3,0 0,8 - 5,9 6,5 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 135,60 27 120 11,5 9,9 10,9 0,8 0,7 - 5,4 4,9 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 55,34 6 498 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 46,50 1 582 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 498 2,0 2,3 10,9 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,80 72 907 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 2,0 1,9 34,1 15,7 10,4
Unimot 107,00 877 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 33,48 27 661 3,9 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,4 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,30 587 44,0 - - 132,1 - - 6,2 - - - - -
Mediana - 14 269 4,4 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,7 2,5 2,4 34,1 15,7 12,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 78,80 6 540 12,7 12,1 - 0,9 0,9 - 4,3 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 158,00 1 285 12,7 11,3 - 1,0 0,9 - 4,2 3,8 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,20 3 739 22,0 18,5 14,7 21,3 17,9 14,1 18,6 15,9 12,8 - 106,2 104,6
Asseco BS 36,60 1 223 13,1 12,2 - 3,3 3,1 - 9,1 8,6 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,70 2 475 13,7 12,6 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 475 13,1 12,2 14,7 2,1 1,9 14,1 7,8 7,3 9,5 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,57 11 237 15,6 10,1 5,7 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,86 9 000 11,7 10,8 7,1 0,7 0,7 0,6 4,6 4,5 3,8 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 95,70 2 803 15,6 12,7 10,2 2,7 2,3 2,2 7,3 6,4 5,7 21,7 19,2 18,8
Agora 5,56 259 - - - 0,4 - - 25,4 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 292 8,0 6,5 5,6 1,0 0,9 0,8 4,6 4,5 3,8 - - -
Mediana - 2 803,2 13,6 10,4 6,4 0,7 0,8 0,7 5,9 4,9 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 131,22 13 223 35,8 50,3 47,8 5,5 5,1 4,7 22,2 32,2 24,9 16,3 18,1 11,1
Playway 407,50 2 690 15,1 15,1 - 5,0 4,6 - 11,1 10,9 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,30 948 8,6 8,5 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 25,9
11 bit studios SA 607,00 1 445 11,4 9,8 9,3 4,1 3,0 2,1 11,6 6,8 5,7 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 067 13,2 12,5 9,3 4,6 3,8 2,1 11,4 8,9 5,7 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9880,00 18 320 16,5 15,3 11,9 4,9 4,1 3,3 8,8 7,0 5,9 35,0 31,0 30,2
CCC 34,49 1 892 - - 62,1 2,2 3,6 2,8 9,2 7,2 5,6 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,94 151 9,9 9,9 9,9 - - - 3,6 3,5 3,4 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,30 495 21,2 13,8 - 2,8 2,3 - 12,1 9,0 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 194             16,5 13,8 11,9 2,8 3,6 3,1 9,0 7,1 5,6 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,70 29 276 33,1 22,9 17,6 2,8 2,5 2,4 14,8 12,2 9,8 -5,6 7,1 11,2
Dino Polska 371,50 36 422 23,8 18,6 14,9 6,5 4,9 - 15,7 12,7 10,8 31,0 30,7 29,4
Inter Cars 483,00 6 843 7,9 7,2 - 1,5 1,2 - 6,3 6,0 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,38 2 001 18,7 12,1 9,0 2,4 2,2 - 4,8 4,5 4,3 2,7 5,7 11,6
Neuca 597,00 2 683 18,2 15,2 12,6 2,7 2,5 - 9,1 8,2 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 683 18,2 12,1 10,8 2,4 2,2 - 6,3 6,0 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,0 10,6 10,5 1,4 1,3 1,3 6,0 5,7 5,3 15,0 13,6 13,3
Wawel 460,00 690 17,0 13,2 - - - - 8,6 6,9 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,65 1 193 37,4 32,0 - 1,3 1,3 - 15,1 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 193 17,0 13,2 10,5 1,4 1,3 1,3 8,6 6,9 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,77 15 194 26,6 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,40 3 955 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,14 3 743 6,1 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 13,92 766 10,8 4,2 - 2,0 1,4 - 7,8 3,6 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 82,50 7 273 18,3 16,1 - 1,6 1,5 - 14,2 11,9 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,40 1 342 11,9 13,0 - 1,5 1,3 - 11,2 11,2 21,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 849 11,3 5,4 3,0 0,9 0,8 0,2 6,5 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,82 3 950 9,3 7,8 - 0,4 0,4 - 5,0 4,5 4,6 18,1 7,5 6,0
Ciech 51,35 2 706 7,5 9,5 10,3 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,4 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 117,60 2 335 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 706 8,4 8,7 10,3 0,6 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 501,00 4 835 10,8 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,3 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,53 2 029 9,2 8,5 - 1,0 0,9 - 3,5 3,3 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 268,00 1 496 4,8 5,8 - 0,4 0,4 - 2,3 2,7 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,19 434 7,3 4,4 - 0,7 0,6 - 5,9 5,1 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 75,30 1 177 6,6 8,3 - 1,5 1,6 - 5,5 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 95,20 636 6,6 6,4 - 1,1 1,0 - 4,9 4,7 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,50 641 10,0 6,9 - 0,5 0,5 - 4,9 4,1 - - 2,4 -
Mediana - 1 336             7,3 6,9 7,4 1,0 0,9 2,4 4,9 4,7 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,15 432 76,9 36,2 - 3,5 3,2 - 20,0 12,2 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,10 1 413 - - 61,1 5,5 6,9 9,8 - - 37,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 173,50 723 - - - 13,1 788,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,70 852 - - 18,6 1,8 1,9 1,5 29,8 40,7 13,7 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,90 265 - - - 2,7 2,8 3,5 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 82,00 1 505 25,1 18,6 15,8 4,9 3,9 3,1 12,8 10,2 9,8 17,0 20,4 23,0
Mediana - 788 51,0 27,4 18,6 4,2 3,5 3,3 20,0 12,2 13,7 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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