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EuroStoxx50 Futures 4237,0 W-0,40% 0,95% -1,18% ROPAWTI (USD za barytke) 759  -0,58% 0,64% 0,94%
CAC40 Futures 73205 W -037% 0,98% 2,48% MIEDZ (USD za tong) 91250 # 0,90% 2,14% -5,75%
DAX Futures 15375,0 W -0,27% 1,08% -3,03% ZtOTO (USD za uncjg) 1836,9 Wb -0,48% 0,74% 1,72%
S&P500 Futures 40105 # 0,12% 1,48% -15,72% SREBRO (USD za uncjg) 220 b 0,30% 0,92% -5,96%
DJIAFutures 33182,0 Wb -1,60% -0,26% 8,46% PLATYNA (USD za uncje) 9442 Wl -0,46% 0,76% -2,28%
NASDAQFutures 121168} 0,17% 1,53% -25,76% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 20 W-3,96% -2,78% -46,62%
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el Kurs T Relatywnie  Zmiana od .CYNK (USD za tone) 3149,5 i 0,29% 1,52% -12,03%
[PLN] [PLN] (%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 911,5 l-0,16% 1,06% 35,24%
EUR 47495 20,0013 W -0,03% 1,20% 3,54% CYNA (USD za tone) 27526,0 #f 3,09% 4,35% 29,17%
CHF 48115  0,0027 i 0,06% 1,28% 8,77% ALUMINIUM (USD za tone) 2467,5 #h0,41% 1,64% -12,11%
usp 44573 20,0043 W-0,10% 1,13% 10,46% OtOW (USD za tone) 21415 Wl -0,60% 0,62% -7,05%
EUR/USD 1,0656  0,0008 i 0,08% 1,30% 6,28% NIKIEL (USD za tone) 27105,0 i 0,64% 1,87% 30,58%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGB0
Nazwa MNazwa Kurs Wizrost MNazwa Wazrost Obroty
DINOPL 371,5 i 0,4% 145811508 PKPCARGO 15,8 i 7.9% 8815310 IMCOMPANY 15,9 i 5,0% 89 417
KRUK 333,6 i 0,0% 5760475 DEVELIA 3,0 M 24% 892 662 ASTARTA 23,6 i 2,8% 634 456
LPP 9880,0 Wb -0,3% 16 567 560 CIECH 51,4 M 17% 4902 815 RAWLPLUG 18,0 i 2,6% 62 049
PZU 35,6 ¥ -0,4% 39 657 204 NEUCA 597,0 i 0.8% 1427 829 AMBRA 21,2 A 1,9% 213 116
ASSECOPOL 78,8 ¥ 0,6% 3 518 962 MABION 22,5 M 07% 473 674 RAINBOW 24,7 i 1,6% 34 687

Najwicksze spadki

WIG20 mWIG40
Spadek Nazwa Spadek Nazwa Spadek
ALLEGRO 27,7 * -3,9% 104 494 119 BUMECH 4.4 * -4,7% 3207191 LUBAWA 2,9 * -8,2% 9 073 086
CDPROJEKT 131,2 * -3,8% 46695626 GRUPRACUIJ 54,7 * -4,0% 200 699 VOTUM 49,2 * -4,1% 1 882 605
CYFRPLSAT 17,6 * -2,2% 3 859 404 XTB 33,8 * -3,7% 6914 703 ARCTIC 21,5 * -4,0% 3 247 704
PGE 6,8 * -2,1% 7 805557 WIRTUALNA 95,7 * -3,5% 1178 365 MOLECURE 18,9 * -3,6% 341 327
PEKAO 88,3 * -2,0% 75559562 MILLENNIUM 4,5 * -3,3% 4 907 643 VIGOPHOTN 481,0 * -3,4% 77013

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Zmiana Obroty
DINOPL 371,5 ‘ 0,4% 145 811908  PKPCARGO 15,8 * 7,9% 8 815 310 LUBAWA 2,9 * -8,2% 9 073 086
PKOBP 30,7 * -2,0% 106 581121 ALIOR 39,0 * -1,2% 7154 514 SCPFL 279,0 * -0,4% 5435520
ALLEGRO 27,7 * -3,9% 104 494 119 XTB 33,8 * -3,7% 6914 703 ARCTIC 21,5 * -4,0% 3 247 704
PEKAO 88,3 * -2,0% 75559562 GRUPAAZOTY 39,8 * -3,1% 5810802 BIOMEDLUB 6,2 * -0,5% 2055908
PKNORLEN 62,8 ¥ 0,7% 61961 289 MILLENNIUM 4,5 ¥ -3,3% 4907 643 VOTUM 49,2 ¥ 4,1% 1882 605

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

FALTELE] Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Obroty
FPC1140 53,7 f 0,0% 258 635 CCC0626 72,0 fh 0,7% 52 375 MCI0227 94,8 dh 0,0% 37191
OK0724 91,6 dh 0,0% 154 032 KRU1123 101,3 fh 0,0% 43145 KRUODS24 101,0 dh 0,0% 29 955
KRU1226 99,0 fh 0,0% 79 497 PGEO529 97.4 dh 0,0% 42 310 BPO0626 100,5 dh 0,0% 29 346
KIN1025 99,6 dh 0,0% 61128 WZ0124 100,6 ¥ 01% 40940 ALR1025 100,5 dh 0,0% 28 267
GHE1023 100,3 fh 0,0% 58897 MCl0227 94,8 dh 0,0% SF19E KGHO0624 100,4 dh 0,0% 27 395

Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia Grupa Torpol szacuje, ze miata w 2022 r. 184,8 min zt zysku netto; powyzej oczekiwan. Grupa Torpol

TORPOL SA szacuje, ze miata w 2022 r. 184,8 min zt zysku netto wobec 77,1 min zt zysku rok wczesniej - podata spétka w
komunikacie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali zysku netto w 2022 roku w wysokosci 151,4
min zt. Wedtug szacunkdw, przychody grupy ze sprzedazy w 2022 roku spadty do 1.084,8 min zt z 1.121,4 min
zt przed rokiem, a zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst do 220,6 min zt ze 105,1 min zt w 2021 r. Rynek
oczekiwat tymczasem przychodow w 2022 roku na poziomie 1,04 mid zt, a EBIT w wysokosci 175,5 min zt.
Torpol opublikuje ostateczne wyniki za 2022 rok 10 marca.(PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wstepne szacunki wynikéw za 2022 r. sugerujg, ze mimo spadku przychodoéw,
Torpol wypracowat wyzsze marze niz przed rokiem. Przychody spadty o 3,3 proc. do 1,084 mld zt, podczas
gdy zysk operacyjny wzrést ponad dwukrotnie (z 105,1 min zt do 220,6 min zi), a zysk netto prawie
trzykrotnie (z 77,1 min zt do 184,8 min zt). To pozwolito osiggnac¢ Torpolowi finalng rentownosé netto na
wysokim poziomie (17 proc.). Biorgc pod uwage, sam IV kwartat przychody wyniosty 352,9 min zt, co oznacza
wzrost 0 1,2 proc. r/r. Zysk netto za IV kwartat byt z kolei dwukrotnie wyzszy niz przed rokiem i wynidst 78,9
min zi. W naszej ocenie, podane przez Spétke wyniki, ktére sg lepsze niz przed rokiem i wyzsze od
oczekiwan, mogg stanowi¢ impuls do wzrostow podczas najblizszych sesji, cho¢ perspektywy na biezgcy rok
wydajg sie gorsze. Na koniec listopada portfel zamoéwiert wynosit 1,2 mld zt netto, co jest wartoscig zblizong
do rocznych przychodow Spoétki. Jednoczesnie Torpol zauwaza, ze na rynku istnieje problem z rozstrzyganiem
postepowan i finansowaniem projektow. Niejasna jest takie jeszcze kwestia waloryzacji kontraktow.
Na koniec sesji w poniedziatek akcje kosztowaty 20,4 zt, bedac tuz ponizej rocznego maksimum na poziomie
21,9 zt (w styczniu ujawniona zostata informacja, ze CPK zainteresowany jest przejeciem Spétki, co
krotkoterminowo wybito kurs i wyznaczyto maksimum). (t. Bryl)

Informacja dnia Rainbow Tours notuje wzrost przedsprzedazy oferty letniej o ok. 43,9 proc. r/r. Przedsprzedaz imprez
RAINBOW turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2023" wyniosta do 15 lutego 155.333 osoby, co oznacza
TOURS SA wzrost o ok. 43,9 proc. w poréwnaniu do poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2022" w tym samym

okresie 2022 r. - podat touroperator w komunikacie. Jak podano, chodzi o wycieczki realizowane w
miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2023 roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto j.d. Ambry w | pétroczu 2022/23 wynidst 48,8 min zt. Zysk netto j.d. Ambry w pierwszym pétroczu

AMBRA SA roku obrotowego 2022/23 wynidst 48,8 min zt, czyli byt 6,8 proc. wyzszy r/r - podata spdtka w raporcie. Zysk
operacyjny Ambry wzrést o 5,5 proc. r/r do 78,4 min zt, a przychody wzrosty o 12,7 proc. do 525,1 min zt. Z
wyliczen PAP Biznes wynika, ze w samym Il kwartale 2022/23 spétka miata 37,8 min zt zysku netto j.d.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali zysku w przedziale 31,2-36,6 min zt. EBIT wynidst 59,2 min
zt, a analitycy spodziewali sie zysku operacyjnego na poziomie 53,8-59,3 min zt. Sprzedaz w ujeciu iloSciowym
wyniosta w pierwszym pétroczu 59,1 min, czyli mniej o 2,4 proc. r/r. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Powotanie Prezesa Zarzadu. Zarzad Spoétki Vivid Games S.A. informuje, ze w zwigzku ze ztozong przez Pana

VIVID GAMES SA  jarostawa Wojczakowskiego, w dniu 9 stycznia 2023, rezygnacjg z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki, ze
skutkiem na dzien 28 lutego 2023, Rada Nadzorcza Spotki powotata w dniu 21 lutego 2023, Pana Piotra
Gamracego, dotychczasowego Cztonka Zarzadu, na stanowisko Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 1
marca 2023. ( ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia Informacja o rezygnacji osob nadzorujacych. Zarzgd ZAMET S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim

ZAMET SA informuje, ze w dniu dzisiejszym otrzymat oswiadczenia Panéw: Tomasza Domogaty (Przewodniczacego Rady
Nadzorczej) oraz Czestawa Kisiela (Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej), o ich rezygnacji z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 8 marca 2023 roku (tj. wraz z uptywem tego dnia). (...) (ESPI RB NR 5/23)
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Informacja dnia  Wyniki analizy posredniej przeprowadzonej w weterynaryjnym badaniu klinicznym dotyczacym

BIOCELTIX SA potwierdzenia skutecznosci produktu BCX-CM-J przeznaczonego do leczenia zmian zwyrodnieniowych
stawdOw u psow. Zarzad Bioceltix S.A. z siedzibg we Wroctawiu informuje o powzieciu informacji dotyczacej
wynikéw analizy posredniej (ang. Interim Analysis) przeprowadzonej w weterynaryjnym badaniu klinicznym
dotyczacym potwierdzenia skutecznosci produktu BCX-CM-J przeznaczonego do leczenia objawdw
klinicznych zmian zwyrodnieniowych stawdéw u psow (osteoartrozy). O planowanej analizie posredniej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 29/2022 z dnia 5 sierpnia 2022 r. Analiza posrednia miata na
celu dookreslenie ostatecznej liczby pacjentéw rekrutowanych w badaniu klinicznym. Analiza posrednia
planowana byta po zakoriczeniu badania klinicznego przez pierwszych 45 pacjentdw. (...) (ESPI RB NR 9/23)

Informacja dnia Best planuje wyemitowacé obligacje o wartosci do 20 miIn zt w ramach oferty publicznej. Best planuje w

BEST SA ramach oferty publicznej przeprowadzi¢ emisje do 200 tys. obligacji serii Z2 o wartosci nominalnej do 20 min
zt - podata spétka w komunikacie. Obligacje beda 4-letnie, zostang wykupione 14 marca 2027 r. Beda
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR 3M oraz marzy w
wysokosci 4,50 punktéw proc. w skali roku. Obligacje bedg notowane na rynku Catalyst. Zapisy na obligacje
bedy przyjmowane od 23 lutego do 10 marca. "W naszej ocenie najblizsze lata bedq stac¢ pod znakiem
wzrostu europejskiego rynku wierzytelnosci. Mamy ambicje i potencjat, by Grupa Best wykorzystata ten okres
do wzmocnienia swojej pozycji rynkowej i istotnego zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci. Niezmiennie
zaktadamy, Ze obligacje korporacyjne pozostanqg jednym z istotnych zrdédet finansowania rozwoju grupy" —
powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Krzysztof Borusowski, prezes Best. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia  Dane o obrotach i ilosci klientow w 4 Q 2022 r. Zarzad PragmaGO S.A. przedstawia szacunkowe wyniki w

PRAGMAGO SA zakresie obrotow oraz ilosci obstuzonych klientow za IV kwartat 2022 oraz w okresie |-IV kwartat 2022.
Ostateczne wyniki zostang podane w tresci raportu okresowego, ktérego publikacja zaplanowana jest na 26
kwietnia 2023 r. Obroty (warto$¢ nominalna sfinansowanych naleznosci) w IV kwartale 2022 r. wyniosty 480
min zt (wzrost o 51% r/r), z czego 422 min zt przypadto na faktoring (wzrost o 40% r/r), a 58 min zt na
pozyczki online (wzrost o 247% r/r). Z ustug PragmaGO w tym okresie skorzystato 7 536 klientow (wzrost o
36% r/r), ktdrzy zrealizowali 79 544 transakcji (wzrost o 111% r/r). W IV kwartale 2022 r. obszar embedded
finance (dystrybucji systemowej) wygenerowat obroty w wysokosci 102 mln zt (wzrost o 73% r/r). (...) (ESPI
RB NR 13/23)

Informacja dnia PGE prowadzi konsultacje ws. budowy jednego z najwiekszych w Europie bateryjnego magazynu energii.

PGE SA PGE prowadzi konsultacje rynkowe w sprawie budowy bateryjnego magazynu energii przy Elektrowni
Szczytowo-Pompowej Zarnowiec - jednego z najwiekszych tego typu projektéw w Europie - poinformowata
PAP spétka. Inwestycja ma by¢ realizowana w latach 2024 -2027. PGE Polska Grupa Energetyczna (PGE)
poinformowata PAP, o uruchomieniu wstepnych konsultacji rynkowych dotyczacych projektu budowy
wielkoskalowego Bateryjnego Magazynu Energii (BMEE) przy Elektrowni Szczytowo-Pompowej Zarnowiec.
Jak podkreslita spoétka jest to jeden z najwiekszych tego typu projektdw na skale europejskg. Moc magazynu
bedzie nie mniejsza niz 200 MW, a pojemno$¢ ponad 820 MWh - podano. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl)
https://www.pb.pl/pge-prowadzi-konsultacje-ws-budowy-jednego-z-najwiekszych-w-europie-bateryjneqo-

maqgazynu-enerqii-1178187
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WIG20 FUTURES
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Komentarz DM Banku BPS. We wtorek rynek opuscit dotem konsolidacje, w ktérej
przebywat przez ostatnich kilka sesji co oznacza przyspieszenie korekty. WIG20 zakorczyt
notowania spadkiem o 1,28proc. na poziomie 1825,89 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG
spadt o 1,21proc. i zamknat sesje na poziomie 59514,95pkt., mWIG40 stracit 1,45proc. i
zakonczyt notowania na poziomie 4373,65pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,48proc.
na poziomie 19328,02pkt. Obroty byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,89 mlid zt
wobec 0,58 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktow zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie,
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na
ostatniej sesji byty wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 36 755 wobec 18 335
kontraktéw w poniedziatek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji we wtorek i wyniosta 39080
wobec 36 981 otwartych pozycji w poniedziatek. Na GPW jeszcze trwa korekta rozpoczeta 11
stycznia br., i na wczorajszej sesji dystrybucja przyspieszyta, wiec na kolejna fale zwyzki
mozna bedzie liczy¢ dopiero za jaki$ czas. Na razie rynek musi znalezé twarde dno aby mozna
byto rozpoczgé akumulacje akgji. (T. Czarnecki )
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Dane makro
22.02.2023
Sroda Wydarzenie Okres
3:00 Miemcy Zharmanizowana inflacja CPI m/m (F) sty
2:00 Miemcy Zharmaonizowana inflacia CPI r/r (F) sty
3:00 Miemcy Inflacja CPI1 m/m (F) sty
2:00 Miemcy Inflacja CPI r/r {F) sty
8:00 Turcja Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych sty
3:45 Francia Indeks zaufania w biznesie lut
10:00 Miemcy IFO Indeks nastrojow w hiznesie lut
12:00 Irlandia Inflacja PPl m/m sty
12:00 Irlandia Inflacja PPI rjr sty
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 m/m sty
14:30 Kanada Indeks cen nowych domaow m/m sty
14:30 Kanada Indeks cen nowych doméw r/r sty
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB gru
17:00 Meksyk Indeks wskaZnikow wyprzedzajacych CB Zru
22:00 Korea Potudniowa  Inflacja PPI m/m sty
22:00 Korea Potudniowa  Inflacja PPI rj/r sty
Wtachy Zharmaonizowana inflacja CPI m/m (F) sty
Wtachy Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (F) sty
Wrtochy Inflacja CPI m/m (F) sty
Wiachy Inflacja CPI r/r (F) sty
Wydarzenia
w spotkach
22.02.2023

LSISOFT - NWZA: tédz. W sprawie zmian w skfadzie RN i zarzadu spétki.

Poprzednio
0,5%
9,2%
-0,8%
8.7%
75,3%
102
90,2
-1,3%
2,5%
0,4%
0,00%
3,9%
0,1%
0,5%
-0,3%
6,00%
0,2%
123%
0,3%
11,6%

Na podstawie :stooq.pl

UNIBEP - NWZA: Bielsk Podlaski. W sprawie m.in. potfaczenia ze spétka Budrex Sp. z 0.0., zmiany statutu

spotki, powotania cztonka rady nadzorcze;j.
BOGDANKA - NWZA: Bogdanka. W sprawie zmian w sktadzie RN.

PGFGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.

AGORA - NWZA: Warszawa. W sprawie wyrazenia zgody na zbycie na rzecz spotki zaleznej zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa spoétki przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci: Wydawnictwa Agora, portalu
gazeta.pl, dziatalnosci Gazety Wyborczej, obstugi informatycznej Agora SA oraz spotek z grupy kapitatowe;j
Agora SA, wsparcia Agora SA oraz spotek z grupy kapitatowej Agora SA w zakresie spraw pracowniczych,

socjalnych.

BNPPPL - Skonsolidowany raport roczny 2022:
KREDYTIN - Skonsolidowany raport kwartalny IV/2022:
SESCOM - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:
SOHODEYV - Raport kwartalny 1V/2022:

COMARCH - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:
ASSECOBS - Raport roczny 2022:

DELKO - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:
CDA - Raport roczny 2022:

OTMUCHOW - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:
BRAS - Skonsolidowany raport roczny 2018:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
0 1,4 1,5

PKO BP 30,73 38413 63 59 54 1,0 09 09 61 88 104
Santander Polska 285,00 29124 74 70 66 1,0 09 08 37 48 69 1,0 1,4 16
PEKAO 88,34 23187 54 57 56 09 08 08 71 92 111 11 15 14
ING 167,40 21779 73 73 70 16 1,4 11 28 54 51 1,0 1,3 1,3
mBank 314,60 13350 48 44 43 09 08 07 00 00 67 0,1 07 13
Bank Millennium 4,55 5515 56 35 37 10 08 06 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 39,00 5092 44 51 45 07 06 05 13 58 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,80 10557 64 76 99 13 13 13 144 153 10,8 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,00 7232 68 50 44 06 05 05 00 00 22 02 04 0,7
Mediana - 13350 63 57 54 10 08 08 28 54 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,59 30733 80 79 81 16 L4 13 70 82 92 17,4 19,6 18,7
KRUK 333,60 6445 79 72 18 16 - 45 50 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,72 1541 157 1572 14 14 76 79 - 14,2 9,9 9,7
Mediana - 6445 80 79 81 16 14 13 70 79 92 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,24 4137 119 94 - 07 07 - 216 198
Dom Development 110,20 2821 82 90 78 19 18 16 64 69 60 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,27 1349 70 50 - 07 07 - 128 169 - 81 6,2 67
Atal 38,40 1487 58 7.2 .11 11 . 54 63 ; 26,1 22,8 19,2
Develia 2,97 1329 87 11,1 124 10 09 09 89 136 127 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1487 82 90 101 1,0 09 13 89 136 94 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 269,50 6830 136 13,6 - 53 54 - 64 65 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,20 288 106 158 - - 08 - 59 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 38,30 %3 75 63 - 07 07 - a8 44 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 193 134 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 121 135 11,4 30 08 - 59 65 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 135,60 27120 11,5 9,9 10,9 0,8 0,7 - 5,4 4,9 4,7 18,8
JSW 55,34 6498 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 46,50 1582 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana - 6498 2,0 2,3 10,9 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 18,8 17,1 13,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,80 72907 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 15 2,0 19 34,1 15,7 10,4
Unimot 107,00 877 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 33 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 33,48 27 661 3,9 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,4 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,30 587 44,0 - - 1321 - - 6,2 - - - - -
Mediana - 14 269 4,4 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,7 2,5 2,4 34,1 15,7 12,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 78,80 6540 12,7 12,1 -
ComArch 158,00 1285 12,7 11,3 - 1,0 09 - 42 38 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 145,20 3739 220 185 147 21,3 179 141 186 159 128 = 1062  104,6
Asseco BS 36,60 1223 131 12,2 - 33 31 - 91 86 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,70 2475 13,7 126 - 21 1,9 - 78 73 63 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2475 131 122 147 21 19 141 78 73 95 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,57 11237 15,6 10,1

Orange Polska 6,86 9000 11,7 108 71 07 07 06 46 45 38 53 5,4 59
Wirtualna Polska 95,70 2803 156 127 102 27 23 22 73 64 57 21,7 19,2 18,8
Agora 5,56 259 - - - 04 - - 254 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,46 292 80 65 56 10 09 08 46 45 38 - - -
Mediana - 28032 136 104 64 07 08 07 ] ! ] }
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 131,22 13223 358 503 478 55 51 47 222 322 249 16,3 18,1 11,1
Playway 407,50 2600 151 151 - 50 46 - 111 109 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,30 948 86 85 76 22 21 1,7 60 59 57 27,5 28,1 25,9
11 bit studios SA 607,00 1445 11,4 98 93 41 30 21 116 68 57 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2067 132 125 93 46 38 21 11,4 89 57 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9880,00 18320 165 153 119 49 41 33 88 70 59 35,0 31,0 30,2
cce 34,49 1892 - - &1 22 36 28 92 72 56  -11,6  -319  -256
Monnari Trade 4,94 151 99 99 99 - - - 36 35 34 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,30 495 21,2 138 - 28 23 - 121 90 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1194 165 138 119 28 36 31 90 71 56 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 27,70 29276 331 229 176 28 25 24 148 122 98 5,6 71 11,2
Dino Polska 371,50 36422 238 186 149 65 4,9 - 157 127 10,8 31,0 30,7 29,4
Inter Cars 483,00 6843 79 72 15 12 - 63 60 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,38 2001 187 121 90 24 22 - 48 45 43 2,7 57 11,6
Neuca 597,00 2683 182 152 126 27 25 .91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2683 182 121 108 24 22 - 63 60 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2023 2024 2025|2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 120 106 105 L4 13 1, 6,0 7 53 15,0 13,6 13,3
Wawel 460,00 690 17,0 13,2 - - - - 86 69 63 51 53 61
MBW 10,65 1193 374 320 13 13 - 151 14,0 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1193 170 132 105 1,4 1,3 13 86 69 58 51 53 61

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,77 15194 266
Enea 6,40 395, 28 34 30 02 02 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,14 3743 61 26 15 02 02 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 13,92 766 108 4,2 - 20 14 - 78 36 - 16 11,1 25,4
Polenergia 82,50 7273 183 161 - 16 15 - 182 11,9 - 71 87 9,1
ZE PAK 26,40 1342 11,9 13,0 15 13 S112 112 21,0 36,5 20,0 13,0
Mediana - 38499 113 54 30 09 08 02 65 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 39,82 3950 93 7,8 - 04 04 - 50 45 46 18,1
Ciech 51,35 27066 75 95 103 09 09 08 40 45 44 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 117,60 2335 - - - - - - 37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2706 84 87 103 06 06 08 40 45 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 501,00 4835 108 92 74 27 25 24 73 63 57 37,0 25,7 27,7
Famur 3,53 2029 92 85 .10 09 .35 33 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 268,00 149 48 58 - 04 04 23 27 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,19 434 73 44 - 07 06 - 59 51 55 18,0 14,0 14,3
Alumetal 75,30 1177 66 83 15 16 - 55 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 95,20 636 6,6 6,4 - 1,1 1,0 - 4,9 4,7 - 19,7 18,3 17,1
Amica 82,50 641 100 69 - 05 05 - 49 41 - - 2,4 -
Mediana - 1336 73 69 74 10 09 24 49 47 56 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,15 432 769 362 - 35 32 - 200 122
Ryvu Therapeutics 61,10 1413 - - 61,1 5,5 6,9 9,8 - - 37,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 173,50 723 - - - 13,1 788,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,70 852 - - 186 1,8 1,9 15 298 407 137 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,90 265 - - - 27 28 35 - - - a4 192 4152
Selvita 82,00 1505 251 186 158 49 39 31 128 102 98 17,0 20,4 23,0
Mediana - 788 51,0 27,4 186 42 35 33 200 122 137 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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