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Surowce - kursy zamkniecia

Zmiana od

GPW -Indeksy
Zamkniecie  Zmiana  Relatywnie Zmiana tyg.
[pkt.] dzienna do WIG [t/t]
WIG 60242,7 *-0,36% - 0,17%
WIG20 18495 053%  017%  0,17%
mWIG40 44380 W0,07% 0,29% 1,01%
sWIG80 19421,2 #0,27% 0,63% 1,64%
GPW -FW20
Wybrane dane Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana tyg,
[pkt.] [t/t]
FW20H2320 1862 00 h043% -0,21%
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia
Kurs S Relatywnie
[pkt.] do WIG
BOVESPA (BRAZYLIA) 109176,9 W -0,70% 0,34%
BUX (WEGRY) 452259 W -0,88% 0,52%
CAC 40 (FRANCJA) 73356 W -0,16% 0,20%
DAX (NIEMCY) 15477,6 * -0,03% 0,33%
DIJA(USA) 33826,7 1 0,39% 0,75%
EUROSTOXX 50 (EV) 4271,2 W -0,09% 0,27%
FTSE 100 (GB) 8014,3 #f 0,12% 0,48%
ISE100 (TURCIA) 51489 i 2,43% 2,80%
MERVAL (ARGENTYNA) 248979,4 * 3,21% -2,86%
MSCI EM 10052 i 0,58% 0,94%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 117873 * 0,58% -0,22%
PX (CZECHY) 1379,3 * -1,42% -1,06%
RTS (ROSJA) 922,6  ffh 0,12% 0,48%
S&P 500 40791 W -0,28% 0,08%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:02
Indeks Kurs Imiana Relatywnie
[pkt.] do WIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 274731 W-0,21% 0,15%
HANG SENG (HONG KONG) 20625,0 * -1,22% -0,86%
BSE30 (INDIE) 60744,6 ' 0,09% 0,45%
KOSPI100 (KOREA Ptd.) 24205 W-0,14% 0,22%
SHANGHAI ASHARE (CHINY)  3461,7 AP 0,09% 0,45%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 299,1 ' 0,21% 0,57%
Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:02
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana :ij\;\\lll\gglg
EuroStoxx50 Futures 4271,0 i 0,19% 0,24%
CAC40 Futures 73480 W-0,18% 0,25%
DAX Futures 15492,0 * 0,12% 0,31%
S&P500 Futures 40705 W -0,42% 0,01%
DJIAFutures 337200 Wb-0,33% 0,10%
NASDAQ Futures 123495 W -0,33% 0,10%
Waluty - kurs na godzine: 08:02
Tl Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] do WIG
EUR 4,7450 0,0031 ' 0,07% 0,43%
CHF 4,8093 0,0031 1 0,06% 0,43%
usD 4,4469 0,0096 i 0,22% 0,58%
EUR/USD 1,0671 -0,0015 * 0,14% 0,22%

Zrédto: Bloomberg

poczatku roku

-0,38% ROPA WTI (USD za barytke)
2,87% MIEDZ (USD za tone)
-2,30% ZtOTO (USD za uncje)
-14,46% SREBRO (USD za uncje)
6,98% PLATYNA (USD za uncje)
24,33% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tone)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
3,45% CYNA (USD za tone)
8,72% ALUMINIUM (USD za tone)
10,20% OtOW (USD za tone)
-6,15% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

Kurs Zmiana [%] Reclla;t\\l/vvxll(r;ie
76,3  h-0,08% 0,28%
9044,0 i 1,48% 1,85%
1845,8 i 0,65% 1,01%
21,9  #f 0,04% 0,40%
926,2 i 0,52% 0,88%
2,2 Wb -2,33% -1,98%
205,7 Wb -1,77% -1,42%
31403 i 2,36% 2,73%
917,5 i 3,26% 3,63%
26700,0 i 3,26% 3,63%
2457,5 i 2,93% 3,30%
2154,5 #h 4,33% 4,71%
26932,0 i 4,42% 4,80%

poczatku roku

1,42%

-6,59%
2,21%

-6,35%
-4,14%
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21,26%
-12,28%
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-31,29%
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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGB0
Obroty Kurs Wzrost Obroty Kurs Wazrost Obroty
KGHM 136,7 i 2,5% 43 940 444 DOMDEV 113,4 ih 3,8% 358 055 RAFAKO 1.4 i 8,8% 1772 168
CDPROJEKT 136,3 M 0,4% 12 487 706  COMARCH 159,0 fh 3,5% 111 823 SCPFL 280,0 fh 5,5% 4744 933
Isw 56,1 fh 0,4% B8 661 239 MABION 22,3 i 3.2% 505 155 TOYA 6,1 i 54% 576 813
PGE 6,9 * 0,3% 4 548 550 KERNEL 19,5 * 3,2% 3 376 458 SUNEX 21,7 ‘ 4,8% 1182431
SANPL 287.6 * 0,1% 5201533 DEVELIA 2,9 * 3,0% 80 704 MOLECURE 19,6 ‘ 3,7% 232 538

WIG20
Spadek

Nazwa

Najwicksze spadki

mWIG40
Spadek

MNazwa

Spadek

BEE 35,2 ¥ -2,3% 6174 854 BUMECH 46,6 ¥ -41% 3 386 490 VOTUM 51,3 ¥ -3,0% 1479 670
KRUK 3336 ¥ -2,3% 4 855499 GRUPAAZOTY 41,1 ¥ -2,8% 2696 317 COGNOR 74 ¥ -2,8% 2593 845
PEKAO 90,1 ¥ -2,1% 86159 426 LIVECHAT 149,0 ¥ -2,7% 3731 355 RAINBOW 24,3 ¥ -2,6% 18 064
PKOBP 314 ¥ -1,8% 84149943 MILLENNIUM 4,7 ¥ -2,3% 32594018 PHOTON 13,5 ¥ -2,3% 146 457
PZU 35,7 ¥ -1,1% 33918251 DATAWALK 82,0 ¥ -21% 265 070 CIGAMES 2,6 ¥ -2,3% 307 185

Najwicksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGB0

Nazwa Zmiana Nazwa Kurs Zmiana Nazwa Kurs Zmiana

PEKAOQ 90,1 * -2,1% 86 159 426 XTB8 35,1 * 2,8% 7 781910 LUBAWA 3,2 ‘ 0,0% 9141 112

PKOBP 31,4 ¥ -1,8% 84 149 943 ALIOR 39,5 ¥ -1,0% 6 899 674 SCPFL 280,0 i 5,5% 4744 933
ALLEGRO 28,8 ¥ -0,7% 45323175 BOGDANKA 47,1 Ah 0,9% 4580985  BIOMEDLUB 6,2 i 0,2% 3 437 655

KGHM 136,7 fh 2,5% 43940 444 LIVECHAT 149,0 ¥ -2,7% 3731355 COGNOR 74 ¥ -2,8% 2 593 845
PKNORLEN 63,2 ¥ -0,1% 39042 797 BUMECH 46,6 ¥ 41% 3 386 490 RYVU 61,1 i 1,5% 2199 360

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty MNazwa Zmiana

OK0724 92,0 ¥ -0,1% 177 135 D50432 68,5 ¥ -1,4% 75 220 ECH1123 100,3 ¥ -0,3% 52 720
KRU1123 101,0 A 0,0% 122 235 KRUO0B27 98,4 ¥ -0,5% 67 329 MCI0227 94,7 ¥ -0,1% 52 131

DS1023 98,8 f 01% 87 659 CCCO626 71,5 dh 0,3% 58 986 WZ0525 98,6 ¥ 0,0% 48 979
GHE1023 100,0 ¥ -0,3% 87028 FPC1140 54,5 ¥ -1,6% 53 511 GH50124 95,0 ¥ -1,2% 40 832
BPO0626 100,5 ¥ -0.5% 84 749 ECH1123 100,3 ¥ -03% 52 720 ALR1025 100,5 ¥ 0,0% 38 207

Zrédio: GPW
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Informacja dnia Grupa AmRest szacuje przychody w IV kw. na 651,1 miln euro; wzrost rdr o 20,8 proc. Grupa AmRest

AMREST szacuje, ze jej skonsolidowane przychody wyniosty w IV kw. 2022 roku 651,1 mIn euro, co oznacza wzrost rdr

HOLDINGS SE 0 20,8 proc. - podata sp6tka w komunikacie. Wskaznik sprzedazy poréwnywalnej w restauracjach osiggnat w
IV kw. poziom 117 proc. Spétka podata, ze taczna kwartalna sprzedaz grupy na gtownych rynkach - Europa
Zachodnia, Europa Wschodnia i Chiny wzrosta kwartat do kwartatu o 1,5 proc., co pozwolito ustanowi¢ nowy
rekord. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Rekordowe ceny energii i inflacja w Polsce oraz w innych krajach, w ktoérych
dziata AmRest, pozwolity Spdtce na legitymizacje podwyzek cen oferowanych produktéw, co przetozyto sie
na rekordowe przychody. W IV kwartale 2022 sprzedaz wzrosta o 20,8 proc. w poréwnaniu do IV kwartatu
2021 oraz 0 1,5 proc. w odniesieniu do Il kwartatu 2022. Podane wzrosty sprzedazy za IV kwartat wpisujg sie
w 0golng tendencje w zakresie ksztattowania sie przychodéw Amrestu jaka miata miejsce w 2022 r. Po 3
kwartatach wyniosty one 1,77 md euro i byty wyzsze niz rok temu o 28,5 proc. Z punktu widzenia wartosci
Spotki kluczowym czynnikiem jest ksztattowanie sie zyskéw. EBIT po 3 kwartatach wynidst 49 min euro i byt o
34,6 proc. nizszy niz rok temu. Z kolei, na poziomie wyniku netto pojawita sie strata i wyniosta ona minus 1,3
min euro, co wynikato z odpisu z tyt. dziatalnosci na rynku rosyjskim dokonanego w Il kwartale (52,9 min
euro). W naszej ocenie, IV kwartat powinien by¢ dla Amrestu rentowny, poniewaz wynik netto znajdowat sie
pod mniejszg presjg cen energii (gtdwnie gazu ziemnego), niemniej jednak, wcigz negatywny wptyw na marze
ma presja zwigzana z wynagrodzeniami. Od poczatku roku notowania Amrestu wzrosty o 5,3 proc. Obecnie
obserwujemy na kursie formowanie sie trendu bocznego. Wytamanie z niego (géra lub dotem) zalezec¢ bedzie
w gtéwnej mierze od zaraportowanych poziomdéw zyskdéw, niemniej jednak podane szacunki wzrostéw
przychodéw stanowig dobry prognostyk do wejscia notowan w trend rosnacy. (t. Bryl)

Informacja dnia Kruk przydzielit obligacje o tacznej wartosci 50 min zi; redukcja zapisow wyniosta 52,28 proc. Kruk
KRUK SA przydzielit 500 tys. obligacji serii AN3, taczna warto$é emisji wyniosta 50 min zt, a redukcja zapiséw byfa na
poziomie 52,28 proc - poinformowata spdétka w komunikacie. W okresie subskrypcji 1.055 inwestoréow
skutecznie ztozyto 1.295 zapisow na 1.047.881 obligacji. Spotka przydzielita 500.000 obligacji w odpowiedzi
na zapisy 1.032 inwestoréw. Emisja byta przeprowadzona w ramach IX Programu Emisji Obligacji Kruka. (PAP

Biznes)
Informacja dnia Informacja o podpisaniu aneksu do umowy z kontrahentem. Zarzagd WASKO S.A. przekazuje do publicznej
WASKO SA wiadomosci informacje o podpisaniu w dniu 20 lutego 2023r. aneksu do umowy na realizacje zamdwienia

publicznego pn. " Regionalne projekty wdrozeniowe Wroctaw - krajowy system zarzadzania ruchem
drogowym na sieci TEN-T Etap 1. Czes¢ 2 w Oddziatach GDDKiA we Wroctawiu i Opolu - drogi A4 i A8 oraz
CZR Wroctaw-Widawa" (zwanej dalej Umowg) zawartej pomiedzy konsorcjum firm w sktadzie: WASKO S.A. -
Lider Konsorcjum z siedzibg w Gliwicach oraz TRAX elektronik A. MORYC, M. TOMECKI, L. TURCZYNSKI Sp. j. -
Uczestnik Konsorcjum z siedzibg w Krakowie (zwanym dalej Wykonawcg), a Skarbem Panstwa Generalny
Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie, dziatajgcym przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i
Autostrad Oddziat we Wroctawiu, (zwang dalej Zamawiajgcym). (...) ( ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia Aneks nr 2 do umowy inwestycyjnej. Zarzad Saule Technologies z siedzibg w Warszawie informuje, iz w dniu

SAULE 17 lutego 2023 roku Spdtka otrzymata podpisany aneks nr 2 do umowy inwestycyjnej, ktérej stronami sg

TECHNOLOGIES SA Olga Malinkiewicz (dalej: OM), Artur Kupczunas (dalej: AK), January Ciszewski (dalej: JC) oraz Knowledge is
Knowledge Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dalej: KIK) o ktérej Spdtka informowata
raportami biezgcym 1/2023 z dnia 19 stycznia oraz 3/2023 z dnia 30 stycznia 2023. (...) (ESPI RB NR 5/23)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-02-21 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Umowa zakupu nieruchomosci. Zarzad Robs Group Logistic S.A. z siedzibg w Tczewie informuje, ze w dniu
ROBS GROUP 20.02.2023 r. zostata zawarta przez Spétke w formie aktu notarialnego umowa zakupu nieruchomosci
LOGISTIC SA gruntowych, zabudowanych zespotem budynkéw magazynowych z czesciag biurowo-socjalng, tj.: 1.

budynkiem magazynowym wysokiego sktadowania oraz 2. budynkiem magazynowym z czescig socjalno-
biurowg zlokalizowanych w Gdansku przy ulicy Budowlanych 15E. Powyzsza umowa zakupu jest
nastepstwem umowy przedwstepnej z dnia 03.02.2023 roku o ktérej Zarzad Spétki informowat w formie
Raportu Biezgcego nr 4/2023. (...) (ESPI RB NR 5/23)

Informacja dnia  Stan przedmiotu zastawu - zabezpieczenie obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii P, R, S, Al,
PRAGMAGO SA A2, T, U oraz B1, PRAGMAGO S.A. przedstawia raport dotyczacy stanu przedmiotu zastawu
zabezpieczajgcego roszczenia posiadaczy obligacji tych serii. Wartos¢ nominalna wierzytelnosci wchodzgcych
w sktad zbioru wierzytelnosci objetych zastawem dla poszczegdlnych serii wyniosta na dzien 31 stycznia
2023r.
dla serii P 12 007 740 zt.
dla serii R 14 433 758 zt.
dla serii S 8 404 055 zi.
dla serii A1 19 217 236 zt.
dla serii A2 20 563 135 zt.
dla serii T 19 200 132 zt.
dla serii U 12 130 454 zi.
dla serii B1 15 335 103 zt.
taczna wartos¢ zbioru: 121 291 613 zt. (...) (ESPI RB NR 11/23)

Informacja dnia  Rozwigzanie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) ustawy o ofercie publicznej i sprzedazy

E-MUZYKA SA akcji Emitenta. Zarzad e-Muzyka S.A. informuje, ze w dniu 20 lutego 2023 roku otrzymat od petnomocnika
Pana Jarostawa Karasinskiego, Jacka Wolskiego oraz Piotra Bucko (dalej "Akcjonariusze") pismo stanowigce
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt. 6 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku o rozwigzaniu przez Akcjonariuszy porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 6) ustawy o ofercie publicznej dotyczgcego zgodnego gtosowania na walnych
zgromadzeniach Emitenta i sprzedazy przez osoby dziatajgce w ww. porozumieniu wszystkich akcji Emitenta.
Tres$é nadestanego zawiadomienia stanowi zatgcznik do niniejszego raportu. (ESPI RB NR 3/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy przeniesienia praw do wynalazku. Zarzad Letus Capital S.A. informuje, ze w dniu 17 lutego

LETUS CAPITAL SA 2023 r. zawart Umowe przeniesienia praw wtasnosci do wynalazku pod roboczym tytutem IFO2020 (dalej
"Umowa"), o ktérym mowa w komunikacie ESPI nr 20/2020 z dnia 18 grudnia 2020 r. oraz 15/2022 z dnia 13
wrzesnia 2022 r. Zgodnie z trescig Umowy Wynalazcy przeniesli na Spétke (dalej: Strony) udziat wynoszacy
1% w prawie wtasnosci wynalazku. Cena za nabycie udziatu w prawie wtasnosci wynalazku bedzie wynosita
1% wartosci wynalazku od okreslonej przez biegtego rzeczoznawce wyceny. Spétka jest rowniez zobowigzana
do ponoszenia kosztow ochrony prawnej wynalazku (optat okresowych). Zawarcie niniejszej Umowy oznacza,
ze dysponowanie w przysztosci patentem na Wynalazek bedzie wymagato zgody wszystkich wspdtwtascicieli
patentu, w tym Emitenta. (...) (ESPI RB NR 4/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek rynek pozostat w konsolidacji w zakresie
wyznaczonym przez ostatnie sesje tj.1835-1875 dla WIG20. WIG20 zakorczyt notowania
spadkiem o 0,54proc. na poziomie 1849,48 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadf o
0,36proc. i zamknat sesje na poziomie 60242,74pkt., mWIG40 stracit 0,07proc. i zakonczyt
notowania na poziomie 4438,00pkt., sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,27proc. na
poziomie 19421,27pkt. Obroty byly bardzo niskie, nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty
0,58 mld zt wobec 0,77 mid zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie
serii kontraktow zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie,
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na
ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 18 335 wobec 26307 kontraktow
w pigtek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 36 981 wobec 36079
otwartych pozycji w pigtek. Na GPW jeszcze trwa korekta rozpoczeta 11 stycznia br., i na
razie trudno okresli¢ czy jest to dystrybucja czy akumulacja akcji przed kolejng falg zwyzki. (T.
Czarnecki)
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Dane makro
21.02.2023
Wtorek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
8:00 Szawecia Poziom wykorzystania mocy produkcyjnych IV kwartat 90,3%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna rjr gru 13.1%
11:00 Niemcy ZEW BieZgca sytuacja lut -58,6
11:00 Eurcland ZEW Bieigca sytuacja lut -54,8
11:00 Niemcy ZEW Sentyment ekonomiczny lut 16,9
11:00 Eurcland ZEW Sentyment ekonomiczny lut 16,7
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna m/m gru -0,2%
13:00 Meksyk Sprzedaz detaliczna rfr gru 2,4%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI m/m sty 0,3%
14:30 Kanada Bazowa inflacja CPI r/r (NSA) sty 53%
14:30 Kanada Inflacja CPI m/m sty -0,1%
14:30 Kanada Inflacia CPI rfr (NSA) sty 6,3%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna m/m gru -0,1%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna rjr gru 5,2%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna bez samochoddw m/m gru -0,6%
14:30 Kanada Sprzedai detaliczna bez samochodow r)fr gru 6,5%
15:45 usa Indeks PMI przemystu (P) lut 46,9
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 17 lut 200,69 mid
16:00 usa Sprzedaz domow na rynku wtornym sty 402 min
Grecja Bilans obrotéw kapitatowych gru 2403 min
Grecja Bilans obrotow biezgcych gru -3,93 mld
Grecja Bilans obrotdw finansowych gru -3,72 mid
Na podstawie :stooq.pl
Wydarzenia
w spotkach
21.02.2023

DRAGOENT - NWZA: Krakéw. W sprawie m.in.. ustanowienia programu motywacyjnego, udzielnie zarzgdowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

ARCTIC - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie z zarzgdem ARCTIC PAPER podsumowujgce wstepne
wyniki finansowe spotki za 4Q 2022.

SYNEKTIK - WZA:

RENDER - NWZA: tédz. W sprawie powotania cztonka RN, ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw
zarzadu i RN.

GRUPAHRC - Raport roczny 2022:
Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,35 3918 64 61 55 1,0 09 09 60 86 102
Santander Polska 287,60 2930 75 70 66 1,0 09 08 37 48 69 1,0 1,4 16
PEKAO 90,14 23659 56 58 57 09 09 08 69 90 108 11 15 14
ING 167,60 218055 74 73 70 16 1,4 11 28 54 51 1,0 1,3 1,3
mBank 319,20 13545 49 45 44 09 08 07 00 00 66 0,1 0,7 13
Bank Millennium 4,70 5702 58 36 38 11 09 07 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 39,46 5152 45 51 45 07 06 05 13 58 107 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,50 10779 65 77 102 13 14 13 141 150 10,5 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 50,00 7380 70 51 45 06 05 05 00 00 22 02 0,4 07
Mediana - 13545 64 58 55 10 09 08 28 54 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,72 0845, 81 80 8l 16 15 13 70 82 92 17,4 19,6 18,7
KRUK 333,60 6445 79 72 18 16 - 45 50 - 27,1 24,1 2,5
GPW 36,80 1545 194 181 14 13 76 79 - 10,0 8,6 8,6
Mediana - 6445 81 80 81 16 15 13 70 79 92 17,4 19,6 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,24 4137 120 94 - 07 07 - 216 198
Dom Development 113,40 2903 84 93 80 20 1,9 17 66 71 62 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,27 1347 70 50 - 07 07 - 128 168 - 81 6,2 67
Atal 38,30 1483 58 7.2 - 11 11 - 54 63 ; 26,1 2,8 19,2
Develia 2,90 1298 85 109 121 09 09 09 88 133 125 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1483 84 93 100 09 09 13 88 133 93 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 275,50 7034 139 13,9 - 55 56 - 66 68 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,20 288 106 158 - - 08 - 59 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,80 263 78 66 - 08 07 - 50 46 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 194 135 115 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana 123 13,7 11,5 31 08 - 59 68 - 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 136,70 27 340 11,6 10,0 11,0 0,8 0,7 - 5,4 4,9 4,8 18,8
JSW 56,10 6587 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 47,12 1603 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,7 51 18,9 19,0
Mediana - 6 587 2,0 2,3 11,0 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,24 73418 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 15 2,0 19 34,1 15,7 10,4
Unimot 109,00 894 50 8,2 - 13 1,2 - 33 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 34,28 27400 4,0 4,5 3,9 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,4 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,35 593 44,6 - - 1337 - - 6,2 - - - - -
Mediana - 14147 4,5 4,7 3,9 0,9 0,5 0,4 2,8 2,5 2,4 34,1 15,7 12,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,25 6578 12,7 12,2 -
ComArch 159,00 1293 128 11,3 - 1,0 09 - 42 39 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 149,00 3837 226 190 151 21,8 184 144 191 163 13,1 = 1062  104,6
Asseco BS 36,70 12260 132 12,3 33 32 - 91 86 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,10 2444, 136 124 2119 17 72 62 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2444 132 123 151 21 19 144 77 72 97 13,3 15,9 15,5

Telekomunikacja i Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,96 11486 16,0 10,3

Orange Polska 6,97 9152 119 110 73 07 07 07 47 45 39 53 54 59
Wirtualna Polska 99,20 2906 162 132 106 28 24 23 75 66 59 21,7 19,2 18,8
Agora 5,52 257 - - - 04 - - 254 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,54 298 82 67 57 10 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 29057 139 106 66 07 08 08 ] ] ! }
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  mInPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 136,34 13739 372 523 496 57 53 49 231 336 260 16,3 18,1 11,1
Playway 410,00 2706 152 152 - 51 47 -112 11,0 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,90 93 86 85 76 22 21 1,7 60 59 57 27,5 28,1 25,9
11 bit studios SA 606,00 1442 11,3 98 93 41 30 21 116 68 57 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2074 133 125 93 46 38 21 11,4 89 57 21,9 30,4 29,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9905,00 18366 164 156 120 49 41 33 88 72 60 35,0 31,7 30,1
cce 35,19 1931 - - 64 23 36 29 93 72 57  -11,6  -319  -256
Monnari Trade 4,90 150 98 98 98 - - - 36 34 33 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,55 499 21,4 139 - 28 23 - 121 91 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1215 164 139 120 28 36 31 90 72 57 16,8 18,0 19,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,83 30465 342 238 184 29 26 25 152 126 101 5,6 7,1 11,2
Dino Polska 370,00 36275 238 186 149 65 4,9 - 156 127 108 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 491,00 6957 80 73 15 12 - 64 61 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,72 2048 191 124 92 24 272 - 49 45 43 2,7 5,7 11,6
Neuca 592,00 2660 180 151 125 27 24 .91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2660 180 124 10,8 24 22 - 64 61 57 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mInPLN 2023 2024 2025|2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,8 104 103 14 13 12 59 56 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 456,00 684 168 13,0 - - - - 85 69 62 51 53 6,1
MBW 10,90 1221 383 328 - 14 13 - 156 144 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1221 168 130 103 1,4 1,3 12 85 69 57 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 6,92 15526 27,1
Enea 6,57 4060 29 35 31 02 03 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,18 3824 62 27 16 02 03 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,30 787 11,1 43 - 21 15 - 80 37 - 16 11,1 25,4
Polenergia 82,30 7256 182 161 - 16 15 - 182 11,8 - 71 87 9,1
ZE PAK 26,50 1347 120 13,0 15 14 So113 0 112 211 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3942 115 56 31 09 08 02 66 39 28
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 41,10 4077 96 81 - 04 04 - 51 45 47 18,1
Ciech 50,50 2661 73 93 101 09 09 08 40 45 43 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 119,00 2363 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2661 85 87 101 06 06 08 40 45 45 15,7 13,2

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 504,00 484 109 93 75 27 26 24 73 64 58 37,0 25,7 27,7
Famur 3,57 202 93 86 .10 09 .35 33 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 271,00 1512 49 59 - 04 04 23 27 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,18 433 73 44 - 07 06 - 58 50 55 18,0 14,0 14,3
Alumetal 75,20 1176 66 83 15 16 - 55 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 97,00 648 6,7 6,5 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 83,60 650 102 7,0 .05 05 - 49 42 - - 2,4 -
Mediana - 1344 73 70 75 10 09 24 50 48 56 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,18 434 773 364 - 35 32 - 201 123
Ryvu Therapeutics 61,10 1413 - - 61,1 5,5 6,9 9,8 - - 37,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 172,00 717 - - - 13,0 7818 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,00 868 - - 189 1,8 1,9 15 304 416 14,0 7,0 -4,7 -8,6
Molecure 19,60 275 - - - 28 29 36 - - - a4 192 4152
Selvita 83,40 1531 256 189 160 50 40 32 130 103 10,0 17,0 20,4 23,0
Mediana - 792 51,4 27,7 189 42 36 34 201 123 14,0 72 120  -11,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



