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WIG  — 20 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 20 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
76,3 -0,08% 0,28% 1,42%

9 044,0 1,48% 1,85% -6,59%

1 845,8 0,65% 1,01% 2,21%

21,9 0,04% 0,40% -6,35%

926,2 0,52% 0,88% -4,14%

2,2 -2,33% -1,98% -40,43%

205,7 -1,77% -1,42% 21,26%

3 140,3 2,36% 2,73% -12,28%

917,5 3,26% 3,63% 36,13%

26 700,0 3,26% 3,63% -31,29%

2 457,5 2,93% 3,30% -12,47%

2 154,5 4,33% 4,71% -6,49%

26932,0 4,42% 4,80% 29,75%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 242,7 -0,36% - 0,17% -13,06%

1 849,5 -0,53% -0,17% -0,17% -18,41%

4 438,0 -0,07% 0,29% 1,01% -16,13%

19 421,2 0,27% 0,63% 1,64% -3,17%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 862 0,0 -0,43% -0,21% -18,30%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 176,9 -0,70% -0,34% 4,15%

45 225,9 -0,88% -0,52% -10,83%

7 335,6 -0,16% 0,20% 2,55%

15 477,6 -0,03% 0,33% -2,56%

33 826,7 0,39% 0,75% -6,91%

4 271,2 -0,09% 0,27% -0,81%

8 014,3 0,12% 0,48% 8,53%

5 148,9 2,43% 2,80% 177,17%

248 979,4 -3,21% -2,86% 198,18%

1 005,2 0,58% 0,94% -18,41%

11 787,3 -0,58% -0,22% -24,66%

1 379,3 -1,42% -1,06% -3,27%

922,6 0,12% 0,48% -42,18%

4 079,1 -0,28% 0,08% -14,42%

8:02

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 473,1 -0,21% 0,15% -4,58%

20 625,0 -1,22% -0,86% -12,05%

60 744,6 0,09% 0,45% 4,28%

2 420,5 -0,14% 0,22% -18,68%

3 461,7 0,09% 0,45% -9,24%
299,1 0,21% 0,57% 4,65%

8:02

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 271,0 -0,19% 0,24% -0,38%

7 348,0 -0,18% 0,25% 2,87%

15 492,0 -0,12% 0,31% -2,30%

4 070,5 -0,42% 0,01% -14,46%

33 720,0 -0,33% 0,10% -6,98%
12 349,5 -0,33% 0,10% -24,33%

08:02

[PLN] [%]

4,7450 0,0031 0,07% 0,43% 3,45%

4,8093 0,0031 0,06% 0,43% 8,72%

4,4469 0,0096 0,22% 0,58% 10,20%

1,0671 -0,0015 -0,14% 0,22% -6,15%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
AMREST  
HOLDINGS SE 
  

Grupa AmRest szacuje przychody w IV kw. na 651,1 mln euro; wzrost rdr o 20,8 proc. Grupa AmRest 
szacuje, że jej skonsolidowane przychody wyniosły w IV kw. 2022 roku 651,1 mln euro, co oznacza wzrost rdr 
o 20,8 proc. - podała spółka w komunikacie. Wskaźnik sprzedaży porównywalnej w restauracjach osiągnął w 
IV kw. poziom 117 proc. Spółka podała, że łączna kwartalna sprzedaż grupy na głównych rynkach - Europa 
Zachodnia, Europa Wschodnia i Chiny wzrosła kwartał do kwartału o 1,5 proc., co pozwoliło ustanowić nowy 
rekord. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Rekordowe ceny energii i inflacja w Polsce oraz w innych krajach, w których 
działa AmRest, pozwoliły Spółce na legitymizację podwyżek cen oferowanych produktów, co przełożyło się 
na rekordowe przychody. W IV kwartale 2022 sprzedaż wzrosła o 20,8 proc. w porównaniu do IV kwartału 
2021 oraz o 1,5 proc. w odniesieniu do III kwartału 2022. Podane wzrosty sprzedaży za IV kwartał wpisują się 
w ogólną tendencję w zakresie kształtowania się przychodów Amrestu jaka miała miejsce w 2022 r. Po 3 
kwartałach wyniosły one 1,77 md euro i były wyższe niż rok temu o 28,5 proc. Z punktu widzenia wartości 
Spółki kluczowym czynnikiem jest kształtowanie się zysków. EBIT po 3 kwartałach wyniósł 49 mln euro i był o 
34,6 proc. niższy niż rok temu. Z kolei, na poziomie wyniku netto pojawiła się strata i wyniosła ona minus 1,3 
mln euro, co wynikało z odpisu z tyt. działalności na rynku rosyjskim dokonanego w II kwartale (52,9 mln 
euro). W naszej ocenie, IV kwartał powinien być dla Amrestu rentowny, ponieważ wynik netto znajdował się 
pod mniejszą presją cen energii (głównie gazu ziemnego), niemniej jednak, wciąż negatywny wpływ na marże 
ma presja związana z wynagrodzeniami. Od początku roku notowania Amrestu wzrosły o 5,3 proc. Obecnie 
obserwujemy na kursie formowanie się trendu bocznego. Wyłamanie z niego (górą lub dołem) zależeć będzie 
w głównej mierze od zaraportowanych poziomów zysków, niemniej jednak podane szacunki wzrostów 
przychodów stanowią dobry prognostyk do wejścia notowań w trend rosnący. (Ł. Bryl) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Kruk przydzielił obligacje o łącznej wartości 50 mln zł; redukcja zapisów wyniosła 52,28 proc. Kruk 
przydzielił 500 tys. obligacji serii AN3, łączna wartość emisji wyniosła 50 mln zł, a redukcja zapisów była na 
poziomie 52,28 proc - poinformowała spółka w komunikacie. W okresie subskrypcji 1.055 inwestorów 
skutecznie złożyło 1.295 zapisów na 1.047.881 obligacji. Spółka przydzieliła 500.000 obligacji w odpowiedzi 
na zapisy 1.032 inwestorów. Emisja była przeprowadzona w ramach IX Programu Emisji Obligacji Kruka. (PAP 
Biznes) 

  
Informacja dnia 
WASKO SA 

Informacja o podpisaniu aneksu do umowy z kontrahentem. Zarząd WASKO S.A. przekazuje do publicznej 
wiadomości informację o podpisaniu w dniu 20 lutego 2023r. aneksu do umowy na realizację zamówienia 
publicznego pn. " Regionalne projekty wdrożeniowe Wrocław - krajowy system zarządzania ruchem 
drogowym na sieci TEN-T Etap 1. Część 2 w Oddziałach GDDKiA we Wrocławiu i Opolu - drogi A4 i A8 oraz 
CZR Wrocław-Widawa" (zwanej dalej Umową) zawartej pomiędzy konsorcjum firm w składzie: WASKO S.A. - 
Lider Konsorcjum z siedzibą w Gliwicach oraz TRAX elektronik A. MORYC, M. TOMECKI, L. TURCZYŃSKI Sp. j. - 
Uczestnik Konsorcjum z siedzibą w Krakowie (zwanym dalej Wykonawcą), a Skarbem Państwa Generalny 
Dyrektor Dróg Krajowych i Autostrad w Warszawie, działającym przez Generalną Dyrekcję Dróg Krajowych i 
Autostrad Oddział we Wrocławiu, (zwaną dalej Zamawiającym). (…) ( ESPI RB NR 5/23) 

  
Informacja dnia 
SAULE 
TECHNOLOGIES SA 

Aneks nr 2 do umowy inwestycyjnej. Zarząd Saule Technologies z siedzibą w Warszawie informuje, iż w dniu 
17 lutego 2023 roku Spółka otrzymała podpisany aneks nr 2 do umowy inwestycyjnej, której stronami są 
Olga Malinkiewicz (dalej: OM), Artur Kupczunas (dalej: AK), January Ciszewski (dalej: JC) oraz Knowledge is 
Knowledge Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. (dalej: KIK) o której Spółka informowała 
raportami bieżącym 1/2023 z dnia 19 stycznia oraz 3/2023 z dnia 30 stycznia 2023.  (…) (ESPI RB NR 5/23) 
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Informacja dnia 
ROBS GROUP 
LOGISTIC SA 

Umowa zakupu nieruchomości. Zarząd Robs Group LogisƟc S.A. z siedzibą w Tczewie informuje, że w dniu 
20.02.2023 r. została zawarta przez Spółkę w formie aktu notarialnego umowa zakupu nieruchomości 
gruntowych, zabudowanych zespołem budynków magazynowych z częścią biurowo-socjalną, tj.: 1. 
budynkiem magazynowym wysokiego składowania oraz 2. budynkiem magazynowym z częścią socjalno-
biurową zlokalizowanych w Gdańsku przy ulicy Budowlanych 15E. Powyższa umowa zakupu jest 
następstwem umowy przedwstępnej z dnia 03.02.2023 roku o której Zarząd Spółki informował w formie 
Raportu Bieżącego nr 4/2023. (…) (ESPI RB NR 5/23) 

  
Informacja dnia 
PRAGMAGO SA 

Stan przedmiotu zastawu - zabezpieczenie obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii P, R, S, A1, 
A2, T, U oraz B1, PRAGMAGO S.A. przedstawia raport dotyczący stanu przedmiotu zastawu 
zabezpieczającego roszczenia posiadaczy obligacji tych serii. Wartość nominalna wierzytelności wchodzących 
w skład zbioru wierzytelności objętych zastawem dla poszczególnych serii wyniosła na dzień 31 stycznia 
2023r. 
dla serii P 12 007 740 zł. 
dla serii R 14 433 758 zł. 
dla serii S 8 404 055 zł. 
dla serii A1 19 217 236 zł. 
dla serii A2 20 563 135 zł. 
dla serii T 19 200 132 zł. 
dla serii U 12 130 454 zł. 
dla serii B1 15 335 103 zł. 
Łączna wartość zbioru: 121 291 613 zł.  (…) (ESPI RB NR 11/23) 

  

Informacja dnia 
E-MUZYKA SA 

Rozwiązanie porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) ustawy o ofercie publicznej i sprzedaży 
akcji Emitenta.  Zarząd e-Muzyka S.A. informuje, że w dniu 20 lutego 2023 roku otrzymał od pełnomocnika 
Pana Jarosława Karasińskiego, Jacka Wolskiego oraz Piotra Bućko (dalej "Akcjonariusze") pismo stanowiące 
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt. 6 ustawy o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku o rozwiązaniu przez Akcjonariuszy porozumienia, o którym mowa w 
art. 87 ust. 1 pkt 6) ustawy o ofercie publicznej dotyczącego zgodnego głosowania na walnych 
zgromadzeniach Emitenta i sprzedaży przez osoby działające w ww. porozumieniu wszystkich akcji Emitenta. 
Treść nadesłanego zawiadomienia stanowi załącznik do niniejszego raportu. (ESPI RB NR 3/23) 

  
Informacja dnia 
LETUS CAPITAL SA 

Zawarcie umowy przeniesienia praw do wynalazku. Zarząd Letus Capital S.A. informuje, że w dniu 17 lutego 
2023 r. zawarł Umowę przeniesienia praw własności do wynalazku pod roboczym tytułem IFO2020 (dalej 
"Umowa"), o którym mowa w komunikacie ESPI nr 20/2020 z dnia 18 grudnia 2020 r. oraz 15/2022 z dnia 13 
września 2022 r. Zgodnie z treścią Umowy Wynalazcy przenieśli na Spółkę (dalej: Strony) udział wynoszący 
1% w prawie własności wynalazku. Cena za nabycie udziału w prawie własności wynalazku będzie wynosiła 
1% wartości wynalazku od określonej przez biegłego rzeczoznawcę wyceny. Spółka jest również zobowiązana 
do ponoszenia kosztów ochrony prawnej wynalazku (opłat okresowych). Zawarcie niniejszej Umowy oznacza, 
że dysponowanie w przyszłości patentem na Wynalazek będzie wymagało zgody wszystkich współwłaścicieli 
patentu, w tym Emitenta.  (…) (ESPI RB NR 4/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. W poniedziałek rynek pozostał w konsolidacji w zakresie 
wyznaczonym przez ostatnie sesje tj.1835-1875 dla WIG20. WIG20 zakończył notowania  
spadkiem o 0,54proc. na poziomie 1849,48 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadł o 
0,36proc. i zamknął sesję na poziomie 60242,74pkt., mWIG40 stracił 0,07proc. i zakończył 
notowania na poziomie 4438,00pkt., sWIG80 zakończył sesję wzrostem o 0,27proc. na 
poziomie 19421,27pkt. Obroty były bardzo niskie, niższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 
0,58 mld zł wobec 0,77 mld zł w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie 
serii kontraktów zasłona ciemnej chmury wywołała korektę notowań 11 stycznia. Obecnie, 
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Obroty na FW20H2320 na 
ostatniej sesji były niższe niż poprzedniego dnia i wyniosły 18 335 wobec 26307 kontraktów 
w piątek. LOP wzrosła na zamknięciu sesji w poniedziałek i wyniosła 36 981 wobec  36079 
otwartych pozycji w piątek. Na GPW jeszcze trwa korekta rozpoczęta 11 stycznia br., i na 
razie trudno określić czy jest to dystrybucja czy akumulacja akcji przed kolejną falą zwyżki. (T. 
Czarnecki )  

   

  
 

FW20H2320 —  20 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
21.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
21.02.2023 

 

 DRAGOENT - NWZA: Kraków. W sprawie m.in.. ustanowienia programu motywacyjnego, udzielnie zarządowi 
upoważnienia do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego. 
ARCTIC - Konferencja wynikowa Spółki: Spotkanie z zarządem ARCTIC PAPER podsumowujące wstępne 
wyniki finansowe spółki za 4Q 2022. 
SYNEKTIK - WZA:  
RENDER - NWZA: Łódź. W sprawie powołania członka RN, ustalenia wysokości wynagrodzenia dla członków 
zarządu i RN. 
GRUPAHRC - Raport roczny 2022:  

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 31,35 39 188 6,4 6,1 5,5 1,0 0,9 0,9 6,0 8,6 10,2 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 287,60 29 390 7,5 7,0 6,6 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 90,14 23 659 5,6 5,8 5,7 0,9 0,9 0,8 6,9 9,0 10,8 1,1 1,5 1,4
ING 167,60 21 805 7,4 7,3 7,0 1,6 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 319,20 13 545 4,9 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,70 5 702 5,8 3,6 3,8 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,46 5 152 4,5 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,7 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,50 10 779 6,5 7,7 10,2 1,3 1,4 1,3 14,1 15,0 10,5 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 50,00 7 380 7,0 5,1 4,5 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 545 6,4 5,8 5,5 1,0 0,9 0,8 2,8 5,4 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,72 30 845 8,1 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 8,2 9,2 17,4 19,6 18,7
KRUK 333,60 6 445 7,9 7,2 - 1,8 1,6 - 4,5 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 36,80 1 545 19,4 18,1 - 1,4 1,3 - 7,6 7,9 - 10,0 8,6 8,6
Mediana - 6 445 8,1 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 7,9 9,2 17,4 19,6 18,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,24 4 137 12,0 9,4 - 0,7 0,7 - 21,6 19,8 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 113,40 2 903 8,4 9,3 8,0 2,0 1,9 1,7 6,6 7,1 6,2 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,27 1 347 7,0 5,0 - 0,7 0,7 - 12,8 16,8 - 8,1 6,2 6,7
Atal 38,30 1 483 5,8 7,2 - 1,1 1,1 - 5,4 6,3 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,90 1 298 8,5 10,9 12,1 0,9 0,9 0,9 8,8 13,3 12,5 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 483 8,4 9,3 10,0 0,9 0,9 1,3 8,8 13,3 9,3 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 275,50 7 034 13,9 13,9 - 5,5 5,6 - 6,6 6,8 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,20 288 10,6 15,8 - - 0,8 - 5,9 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 39,80 263 7,8 6,6 - 0,8 0,7 - 5,0 4,6 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 275 12,3 13,7 11,5 3,1 0,8 - 5,9 6,8 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 136,70 27 340 11,6 10,0 11,0 0,8 0,7 - 5,4 4,9 4,8 18,8 8,6 7,7
JSW 56,10 6 587 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 47,12 1 603 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 587 2,0 2,3 11,0 0,3 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,24 73 418 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 2,0 1,9 34,1 15,7 10,4
Unimot 109,00 894 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 34,28 27 400 4,0 4,5 3,9 0,5 0,5 0,4 2,2 2,5 2,4 24,1 15,0 12,3
Serinus 5,35 593 44,6 - - 133,7 - - 6,2 - - - - -
Mediana - 14 147 4,5 4,7 3,9 0,9 0,5 0,4 2,8 2,5 2,4 34,1 15,7 12,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,25 6 578 12,7 12,2 - 0,9 0,9 - 4,3 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 159,00 1 293 12,8 11,3 - 1,0 0,9 - 4,2 3,9 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 149,00 3 837 22,6 19,0 15,1 21,8 18,4 14,4 19,1 16,3 13,1 - 106,2 104,6
Asseco BS 36,70 1 226 13,2 12,3 - 3,3 3,2 - 9,1 8,6 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,10 2 444 13,6 12,4 - 2,1 1,9 - 7,7 7,2 6,2 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 444 13,2 12,3 15,1 2,1 1,9 14,4 7,7 7,2 9,7 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,96 11 486 16,0 10,3 5,9 0,7 0,6 0,5 6,0 5,4 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 6,97 9 152 11,9 11,0 7,3 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 3,9 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 99,20 2 906 16,2 13,2 10,6 2,8 2,4 2,3 7,5 6,6 5,9 21,7 19,2 18,8
Agora 5,52 257 - - - 0,4 - - 25,4 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,54 298 8,2 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 905,7 13,9 10,6 6,6 0,7 0,8 0,8 6,0 5,0 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 136,34 13 739 37,2 52,3 49,6 5,7 5,3 4,9 23,1 33,6 26,0 16,3 18,1 11,1
Playway 410,00 2 706 15,2 15,2 - 5,1 4,7 - 11,2 11,0 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,90 953 8,6 8,5 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 28,1 25,9
11 bit studios SA 606,00 1 442 11,3 9,8 9,3 4,1 3,0 2,1 11,6 6,8 5,7 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 074 13,3 12,5 9,3 4,6 3,8 2,1 11,4 8,9 5,7 21,9 30,4 29,7
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9905,00 18 366 16,4 15,6 12,0 4,9 4,1 3,3 8,8 7,2 6,0 35,0 31,7 30,1
CCC 35,19 1 931 - - 63,4 2,3 3,6 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,90 150 9,8 9,8 9,8 - - - 3,6 3,4 3,3 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,55 499 21,4 13,9 - 2,8 2,3 - 12,1 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 215             16,4 13,9 12,0 2,8 3,6 3,1 9,0 7,2 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,83 30 465 34,2 23,8 18,4 2,9 2,6 2,5 15,2 12,6 10,1 -5,6 7,1 11,2
Dino Polska 370,00 36 275 23,8 18,6 14,9 6,5 4,9 - 15,6 12,7 10,8 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 491,00 6 957 8,0 7,3 - 1,5 1,2 - 6,4 6,1 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,72 2 048 19,1 12,4 9,2 2,4 2,2 - 4,9 4,5 4,3 2,7 5,7 11,6
Neuca 592,00 2 660 18,0 15,1 12,5 2,7 2,4 - 9,1 8,2 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 660 18,0 12,4 10,8 2,4 2,2 - 6,4 6,1 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,8 10,4 10,3 1,4 1,3 1,2 5,9 5,6 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 456,00 684 16,8 13,0 - - - - 8,5 6,9 6,2 5,1 5,3 6,1
MBW 10,90 1 221 38,3 32,8 - 1,4 1,3 - 15,6 14,4 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 221 16,8 13,0 10,3 1,4 1,3 1,2 8,5 6,9 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,92 15 526 27,1 6,8 4,3 0,3 0,3 0,3 2,8 2,1 1,6 6,3 3,5 3,9
Enea 6,57 4 060 2,9 3,5 3,1 0,2 0,3 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,18 3 824 6,2 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,30 787 11,1 4,3 - 2,1 1,5 - 8,0 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 82,30 7 256 18,2 16,1 - 1,6 1,5 - 14,2 11,8 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,50 1 347 12,0 13,0 - 1,5 1,4 - 11,3 11,2 21,1 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 942 11,5 5,6 3,1 0,9 0,8 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 41,10 4 077 9,6 8,1 - 0,4 0,4 - 5,1 4,5 4,7 18,1 7,5 6,0
Ciech 50,50 2 661 7,3 9,3 10,1 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,3 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 119,00 2 363 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 661 8,5 8,7 10,1 0,6 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 504,00 4 864 10,9 9,3 7,5 2,7 2,6 2,4 7,3 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,57 2 052 9,3 8,6 - 1,0 0,9 - 3,5 3,3 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 271,00 1 512 4,9 5,9 - 0,4 0,4 - 2,3 2,7 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,18 433 7,3 4,4 - 0,7 0,6 - 5,8 5,0 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 75,20 1 176 6,6 8,3 - 1,5 1,6 - 5,5 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 97,00 648 6,7 6,5 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 83,60 650 10,2 7,0 - 0,5 0,5 - 4,9 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 344             7,3 7,0 7,5 1,0 0,9 2,4 5,0 4,8 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,18 434 77,3 36,4 - 3,5 3,2 - 20,1 12,3 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 61,10 1 413 - - 61,1 5,5 6,9 9,8 - - 37,9 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 172,00 717 - - - 13,0 781,8 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,00 868 - - 18,9 1,8 1,9 1,5 30,4 41,6 14,0 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 19,60 275 - - - 2,8 2,9 3,6 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 83,40 1 531 25,6 18,9 16,0 5,0 4,0 3,2 13,0 10,3 10,0 17,0 20,4 23,0
Mediana - 792 51,4 27,7 18,9 4,2 3,6 3,4 20,1 12,3 14,0 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
andrzej.maliszewski@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,  
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556  
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

Sporządzone przez Departament Analiz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
Dyrektor Departamentu Analiz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.: (22) 53 95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.: 785 500 874 
 

 
 
Jacek Borawski  
Analityk Techniczny 
 
 
 


