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WIG  — 16 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 16 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
77,5 -1,29% -1,33% 3,02%

8 932,0 0,79% 0,75% -7,75%

1 829,0 -0,12% -0,16% 1,28%

21,3 -1,75% -1,79% -8,66%

917,4 -1,46% -1,50% -5,05%

2,4 -0,38% -0,42% -36,19%

214,0 -2,68% -2,72% 26,18%

3 011,8 -0,47% -0,51% -15,87%

886,0 1,61% 1,57% 31,45%

27 004,0 1,30% 1,26% -30,51%

2 394,0 0,40% 0,36% -14,73%

2 029,5 -1,12% -1,16% -11,91%

26489,0 1,32% 1,28% 27,61%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 608,7 0,04% - 1,00% -12,54%

1 865,5 -0,24% -0,28% 0,95% -17,71%

4 451,2 0,95% 0,91% 1,38% -15,88%

19 259,5 0,31% 0,27% 0,64% -3,97%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 878 0,0 -0,11% 0,86% -17,60%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 941,5 0,31% 0,27% 4,88%

46 039,3 -0,49% -0,53% -9,23%

7 366,2 0,89% 0,85% 2,98%

15 533,6 0,18% 0,14% -2,21%

33 696,9 -1,26% -1,30% -7,27%

4 297,2 0,40% 0,36% -0,21%

8 012,5 0,18% 0,14% 8,50%

5 008,6 1,17% 1,13% 169,62%

257 247,2 0,89% 0,85% 208,08%

1 011,1 0,62% 0,58% -17,93%

11 855,8 -1,78% -1,82% -24,22%

1 400,6 -0,47% -0,51% -1,79%

903,7 -0,33% -0,37% -43,37%

4 090,4 -1,38% -1,42% -14,18%

8:04

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 513,1 -0,66% -0,70% -4,44%

20 783,0 -1,07% -1,11% -11,38%

61 082,8 -0,39% -0,43% 4,86%

2 416,7 -1,11% -1,15% -18,81%

3 382,8 -0,39% -0,43% -11,31%
294,4 -0,11% -0,15% 2,97%

8:04

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 270,0 -0,86% -0,75% -0,41%

7 367,0 0,88% 0,99% 3,14%

15 460,0 -0,71% -0,60% -2,50%

4 077,3 -0,55% -0,44% -14,32%

33 617,0 -1,53% -1,42% -7,26%
12 388,5 -0,75% -0,64% -24,09%

08:04

[PLN] [%]

4,7703 0,0024 0,05% 0,01% 4,00%

4,8244 -0,0010 -0,02% -0,06% 9,06%

4,4867 0,0198 0,44% 0,40% 11,19%

1,0632 -0,0042 -0,40% -0,43% -6,49%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)
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Informacja dnia 
LW BOGDANKA SA 

Bogdanka wstrzymała eksploatację ściany 3/VII/385 w polu Stefanów. RadaÊ TechnicznaÊ zdecydowałaÊ oÊ
wstrzymaniuÊeksploatacjiÊścianyÊ3/VII/385ÊwÊpoluÊStefanówÊzÊuwagiÊnaÊzagrożenieÊwylewuÊwódÊpodziemnychÊ
-Ê podałaÊ BogdankaÊ wÊ oświadczeniu.Ê TrudnościÊ hydrogeologiczne,Ê któreÊ wystąpiłyÊ naÊ tejÊ ścianie,Ê nieÊ
przekładająÊ sięÊ wÊ sposóbÊ bezpośredniÊ naÊ całośćÊ produkcjiÊ zaplanowanejÊ naÊ 2023Ê r.Ê "W odniesieniu do 
medialnych spekulacji spółka informuje, że z początkiem lutego rozpoczęła prace w ścianie 3/VII/385, która 
uległa zaciśnięciu we wrześniu ubiegłego roku i wobec której prowadzone były działania w celu przywrócenia 
do eksploatacji. Z uwagi na skomplikowaną sytuację geologiczną oraz ze względu na świadomość możliwości 
zmaterializowania się zidentyfikowanych przez spółkę ryzyk występujących w tym rejonie, eksploatacja tej 
ściany zaplanowana i prowadzona była przez pierwszy miesiąc w reżimie rozruchu próbnego"Ê -Ê podałaÊ
BogdankaÊwÊoświadczeniu.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
Komentarz  DM Banku BPS. BogdankaÊwÊubiegłymÊmiesiącuÊopublikowałaÊwstępneÊwynikiÊzaÊ2022Êrok.Ê
MimoÊwyższychÊcenÊwęglaÊwynikiÊpodaneÊprzezÊBogdankęÊbyłyÊsłabszeÊodÊoczekiwań.ÊBogdankaÊodÊdrugiejÊ
połowyÊ 2022Ê r.Ê zmagaÊ sięÊ zÊ zaciśniętąÊ ścianąÊwÊ jednymÊ zÊwyrobisk.ÊWÊefekcieÊmusiałaÊ istotnieÊ ograniczyćÊ
wydobycieÊwęglaÊ iÊ toÊwÊmomencie,ÊgdyÊkrajowegoÊsurowcaÊnaÊ rynkuÊbrakowało.ÊStanowiskoÊstraciłÊ zÊ tegoÊ
powoduÊprezesÊspółkiÊArturÊWasil.Ê ProblemyÊgeologiczneÊdoÊdziśÊnieÊzostałyÊrozwiązane.ÊWÊostatnimÊczasieÊ
toczyłyÊsięÊpraceÊnadÊudrożnieniemÊdostępuÊdoÊściany,ÊjednakÊjakÊwynikaÊzÊoświadczeniaÊnieÊprzyniosłyÊoneÊ
rezultatu.Ê SpółkaÊ planujeÊ wycofanieÊ sięÊ zÊ tegoÊ rejonuÊ iÊ przeniesienieÊ siłÊ wydobywczychÊ niecoÊ dalej,Ê gdzieÊ
takichÊ problemówÊ geologicznychÊ nieÊ ma.Ê ZgodnieÊ zÊ oświadczeniemÊ SpółkiÊ  planÊ produkcyjnyÊ naÊ 2023Ê r.,Ê
sięgającyÊ8,3ÊmlnÊtonÊwęgla,ÊnieÊ jestÊzagrożony.ÊWÊnaszejÊocenieÊnotowaniaÊBogdankiÊ równieżÊwÊtymÊrokuÊ
mogąÊ dośćÊ silnieÊ reagowaćÊ naÊ informacjeÊ oÊ poziomieÊ produkcjiÊ orazÊ naÊ zmieniająceÊ sięÊ cenyÊ węglaÊ naÊ
światowymÊ rynku.Ê NaÊ początkuÊ rokuÊ notowaniomÊ nieÊ udałoÊ sięÊ pokonaćÊ górnegoÊ ograniczeniaÊ
ubiegłorocznejÊkonsolidacjiÊwÊprzedzialeÊ50-55Êzł,ÊcoÊczyniÊtenÊpułapÊsilnymÊoporem.ÊÊAktualnieÊkursÊBogdankiÊ
(46,96ÊzłÊnaÊkoniecÊsesjiÊwÊczwartek)ÊkorygujeÊostatnieÊwzrostyÊiÊzmierzaÊwÊkierunkuÊnajbliższegoÊwsparciaÊnaÊ
poziomieÊ45Êzł.Ê(A.ÊWizner) 
 

  
Informacja dnia 
BLACK ROSE 
PROJECTS SA 

Zawarcie umowy z NCBIR o dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego. ZarządÊBlackÊRoseÊProjectsÊ
S.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊDąbrowieÊGórniczejÊniniejszymÊinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ16ÊlutegoÊ2023Êr.ÊpowziąłÊinformacjęÊoÊ
obustronnymÊ podpisaniuÊ zÊ dniemÊ 15Ê lutegoÊ 2023Ê r.Ê umowyÊ oÊ dofinansowanieÊ projektuÊ oÊ charakterzeÊ
badawczo-rozwojowym,ÊzawartejÊpomiędzyÊEmitentemÊaÊNarodowymÊCentrumÊBadańÊiÊRozwojuÊzÊsiedzibąÊwÊ
Warszawie.ÊUmowaÊprzewidujeÊdofinansowanieÊprojektuÊEmitentaÊpn.Ê"InnowacyjneÊnarzędzieÊdoÊobróbkiÊiÊ
edycjiÊ assetówÊ dedykowaneÊ dlaÊ twórcówÊ gameingowych",Ê zakładającegoÊ stworzenieÊ oprogramowaniaÊ
wspierającegoÊtworzenieÊiÊportowanieÊgier.ÊDofinansowanieÊprzyznaneÊzostałoÊwÊramachÊPoddziałaniaÊ1.1.1Ê
ProgramuÊ OperacyjnegoÊ InteligentnyÊ RozwójÊ 2014-2020Ê współfinansowanegoÊ zeÊ środkówÊ EuropejskiegoÊ
FunduszuÊRozwojuÊRegionalnego.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ1/23)  

  
Informacja dnia 
WASKO SA 

Oferta spółki zależnej Wasko za max. 39,05 mln zł wybrana w przetargu Urzędu Miasta Łodzi. OfertaÊCOIG,Ê
spółkiÊzależnejÊWasko,ÊzaÊmaksymalnieÊ39,05ÊmlnÊzłÊbru oÊzostałaÊwybranaÊwÊprzetarguÊUrzęduÊMiastaÊŁodziÊ
-Ê poinformowałoÊ WaskoÊ wÊ komunikacie.Ê PrzedmiotemÊ zamówieniaÊ jestÊ utrzymanieÊ systemuÊ
informatycznegoÊ ZarządzanieÊ FinansamiÊ MiastaÊ dlaÊ UrzęduÊ MiastaÊ ŁodziÊ iÊ MiejskichÊ JednostekÊ
Organizacyjnych.ÊZamówienieÊpodstawoweÊobejmujeÊkwotęÊ30,37ÊmlnÊzłÊbru o,ÊaÊprawoÊopcjiÊ8,68ÊmlnÊzłÊ
bru o.ÊZamówienieÊmaÊbyćÊrealizowaneÊwÊokresieÊodÊ1ÊczerwcaÊ2023Êr.ÊdoÊ31ÊmajaÊ2027Êr.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

PKP Cargo zostało sponsorem Widzewa Łódź. KolejowyÊprzewoźnikÊtowarowyÊpodpisałÊumowęÊsponsorskąÊzÊ
klubemÊ piłkarskimÊ Widzew,Ê poinformowałÊ naÊ twi erzeÊ MichałÊ Rydz,Ê wiceprezesÊ czterokrotnegoÊ mistrzaÊ
Polski.ÊOÊnawiązaniuÊwspółpracyÊmówionoÊodÊkilkuÊdniÊiÊnieoficjalnieÊpodawanoÊkwotęÊ3ÊmlnÊzłÊbru o,ÊjakaÊ
maÊ trafićÊ naÊ kontoÊ klubuÊ zaÊ pojawienieÊ sięÊ logotypuÊ przewoźnikaÊ naÊ m.in.Ê rękawkuÊ koszulekÊ piłkarzyÊ
pierwszejÊ drużyny.Ê (…)Ê .Ê Źródło: Puls Biznesu (pb.pl) h ps://www.pb.pl/pkp-cargo-zostalo-sponsorem-
widzewa-lodz-1177695 
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Informacja dnia 
NTT SYSTEM SA 

Podpisanie aneksu do umowy faktoringu z PKO Faktoring S.A. ZarządÊNTTÊSystemÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊZakręcieÊ
informuje,ÊiżÊSpółkaÊotrzymałaÊpodpisanyÊprzezÊPKOÊFaktoringÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ(dalej:Ê"Faktor")Ê
aneksÊnrÊ2ÊdoÊwarunkówÊszczegółowychÊumowyÊfaktoringuÊkrajowegoÊzÊprzejęciemÊryzykaÊzÊdniaÊ24ÊczerwcaÊ
2015Ê roku,Ê przedłużającyÊ okresÊ obowiązywaniaÊ limituÊ finansowaniaÊ SpółkiÊ doÊ dniaÊ 31Ê grudniaÊ 2023Ê roku.Ê
PozostałeÊwarunkiÊumowyÊnieÊodbiegająÊodÊwarunkówÊpowszechnieÊstosowanychÊwÊobrocieÊdlaÊtegoÊrodzajuÊ
umów. (…)Ê(ÊESPIÊRBÊNRÊ2/23) 
  

  
Informacja dnia 
BRAS SA 

Podpisanie porozumienia o współpracy w zakresie farmy fotowoltaicznej "Serby". ZarządÊ BrasÊ S.A.Ê
przekazujeÊdoÊpublicznejÊwiadomości,ÊżeÊdniaÊ16ÊlutegoÊ2023ÊrokuÊpodpisałÊporozumienieÊzeÊspółkąÊEHNÊS.A.Ê
wÊ zakresieÊ współpracyÊ dotyczącejÊ projektówÊ farmÊ fotowoltaicznychÊ zlokalizowanychÊ wÊ gminieÊ GłogówÊ wÊ
zakresie:ÊwystąpieniaÊoÊprzyłączeÊelektroenergetyczne,ÊwykonanieÊprzyłącza,Ê sprzedażyÊenergii,Ê pozyskaniaÊ
inwestora,Ê pozostałychÊ elementach,Ê wÊ którychÊ współpracaÊ będzieÊ korzystna.Ê EHNÊ S.A.Ê prowadziÊ projektÊ
farmyÊfotowoltaicznejÊoÊmocyÊszczytowejÊokÊ100ÊMWÊnaÊdziałceÊsąsiadującejÊzÊprojektemÊEmitentaÊ"Serby".Ê
EHNÊ S.A.Ê posiadaÊ prawomocnąÊ decyzjęÊ środowiskową,Ê decyzjęÊ oÊWarunkachÊ Zabudowy,Ê aktualnieÊ jestÊ naÊ
etapieÊprzygotowaniaÊprojektuÊarchitektonicznegoÊorazÊelektroenergetycznegoÊwÊceluÊuzyskaniaÊPozwoleniaÊ
naÊ Budowę.Ê DlaÊ EmitentaÊ współpracaÊ taÊ pozwalaÊ wzmocnićÊ przedÊ urzędamiÊ argumentacjęÊ dotyczącąÊ
szybkiegoÊ otrzymaniaÊwszelkichÊ pozwoleńÊ naÊ terenieÊ oÊ tejÊ samejÊ specyficeÊ orazÊ położeniuÊ coÊ projektÊ EHNÊ
S.A.,ÊaÊwÊdalszejÊperspektywieÊrealizacjiÊprojektuÊznaczącoÊograniczyćÊkosztyÊprzyłączenia.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ1/23) 
  

  
Informacja dnia 
MOL RT 

MOL miał w IV kw. 1.074 mln USD oczyszczonej EBITDA. OczyszczonyÊwynikÊEBITDAÊgrupyÊMOLÊwÊczwartymÊ
kwartaleÊ2022Êr.ÊwzrósłÊdoÊ1.074ÊmlnÊUSDÊzÊ889ÊmlnÊUSDÊrokÊwcześniejÊ,ÊaÊwÊcałymÊ2022ÊrokuÊsięgnąłÊ4,7ÊmldÊ
USDÊwobecÊ 3,29Ê mldÊ USDÊ wÊ 2021Ê rokuÊ -Ê podałÊMOLÊwÊ komunikacie.Ê SpółkaÊ prognozowałaÊ wcześniej,Ê żeÊ
oczyszczonaÊEBITDAÊwyniesieÊwÊ2022ÊrokuÊ4,1-4,4ÊmldÊUSD.ÊOrganicznyÊCAPEXÊgrupyÊsięgnąłÊwÊ2022Êr.Ê1,52Ê
mldÊUSD,ÊpodczasÊgdyÊMOLÊzakładał,ÊżeÊwyniesieÊonÊ1,7ÊmldÊUSD.ÊSpółkaÊprognozuje,ÊżeÊwÊ2023ÊrokuÊCAPEXÊ
grupyÊwyniesieÊdoÊ1,7ÊmldÊUSD."Solidny wynik EBITDA w 2022 r. – nawet w obliczu ekstremalnych obciążeń 
podatkowych, ograniczania cen i szeregu dodatkowych regulacji, umożliwia kontynuowanie naszej 
transformacji, której założenia zostały określone w strategii Shape Tomorrow 2030+. Zgodnie z tymi 
założeniami poczyniliśmy pierwsze inwestycje w produkcję zielonego wodoru i zaznaczyliśmy swoją obecność 
w sektorze gospodarowania odpadami, co stanowi ważny krok w strategicznie istotnym dla nas kierunku 
gospodarki cyrkularnej"Ê -ÊpowiedziałÊcytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊprezesÊspółkiÊZsoltÊHernádi.Ê"Jest 
dla nas jasne, że rok 2023 nie będzie wcale łatwiejszy, ale jestem przekonany, że odporność biznesu MOL, 
której już nie raz dowiedliśmy, pomoże nam pewnie przejść przez niepewne czasy"Ê-Êdodał.ÊSpółkaÊpodała,ÊżeÊ
segmentÊUpstream,ÊwÊczwartymÊkwartaleÊzanotowałÊ492ÊmlnÊUSDÊEBITDA,ÊoÊ8Êproc.ÊwięcejÊniżÊrokÊwcześniej,Ê
jednakÊ mniejÊ niżÊ przedÊ kwartałem,Ê zÊ uwagiÊ naÊ dodatkoweÊ opłatyÊ naÊWęgrzechÊ iÊ systemÊ regulacjiÊ cenÊ wÊ
Chorwacji.Ê SegmentÊDownstreamÊprzyniósłÊwÊ ostatnimÊ kwartaleÊ 384ÊmlnÊUSDÊ CCSÊ EBITDA,Ê czyliÊ oÊ 9Ê proc.Ê
więcejÊ niżÊ przedÊ rokiem.Ê MOLÊ podał,Ê żeÊ malejącyÊ wkładÊ działalnościÊ petrochemicznejÊ zostałÊ tuÊ
zrównoważonyÊ przezÊ lepszeÊ wynikiÊ zÊ działalnościÊ rafineryjnej.Ê ZÊ koleiÊ segmentÊ usługÊ konsumenckichÊ wÊ
ostatnimÊkwartaleÊprzyniósłÊwynikÊEBITDAÊnaÊpoziomieÊ89ÊmlnÊUSD,ÊczyliÊoÊ23Êproc.ÊsłabszyÊrdr.ÊWpłynęłyÊnaÊ
toÊprzedeÊwszystkimÊregulowaneÊcenyÊpaliwÊnaÊrynkachÊEuropyÊŚrodkowo-Wschodniej.ÊWÊczwartymÊkwartaleÊ
MOLÊ sfinalizowałÊ transakcjęÊ nabyciaÊ 417Ê stacjiÊ paliwÊ wÊ Polsce,Ê rozbudowującÊ por olioÊ detaliczneÊ grupy.Ê
SegmentÊprzesyłuÊ(gasÊmidstream)ÊwÊcałymÊ2022Êr.ÊwypracowałÊEBITDAÊnaÊpoziomieÊ163ÊmlnÊUSDÊcoÊoznaczaÊ
wzrostÊoÊ20Êproc.ÊwÊstosunkuÊdoÊ2021Êr.ÊWpłynęłoÊnaÊtoÊzwiększenieÊpopytuÊnaÊprzesyłÊtransgraniczny,ÊciągłeÊ
zapełnienieÊmagazynówÊiÊwyższeÊwolumenyÊprzesyłuÊkrajowego.ÊWÊczwartymÊkwartaleÊwynikÊEBITDAÊwzrósłÊ
oÊ79Êproc.ÊwÊujęciuÊrocznym,ÊosiągającÊpoziomÊ61ÊmlnÊUSD.ÊMOLÊpodał,ÊżeÊnegatywnyÊwpływÊnaÊwynikiÊgrupyÊ
miałyÊ noweÊ regulacjeÊ prawne,Ê wÊ tymÊ ograniczeniaÊ cenÊ paliwÊ iÊ podatkiÊ odÊ nadzwyczajnychÊ zyskówÊ
wprowadzaneÊnaÊniektórychÊrynkachÊEuropyÊŚrodkowo-Wschodniej.ÊIchÊnegatywnyÊwpływÊnaÊwynikÊEBITDAÊ
grupaÊszacujeÊnaÊponadÊ1,6ÊmldÊUSDÊwÊcałymÊ2022Êr.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ReakcjaÊ inwestorówÊpoÊogłoszeniuÊopiniiÊ ÊwÊsprawieÊC-520/21.Ê
rzecznikaÊTSUEÊbyłaÊjednoznacznieÊnegatywna,ÊaleÊczasÊdoÊwyroku,ÊktóryÊmaÊzostaćÊwydanyÊ
przezÊTSUEÊwÊczerwcuÊ lubÊ lipcuÊbr.Ê jestÊ takÊodległy,Ê żeÊdzisiejszeÊ reakcjeÊbyłyÊprzesadzone.Ê 
WÊefekcieÊ podczasÊ sesjiÊ pojawiłaÊ sięÊ dużaÊ zmienność,Ê jednakÊWIG20Ê zakończyłÊ notowaniaÊ
niewielkimÊ spadkiemÊ oÊ 0,24proc.Ê naÊ poziomieÊ 1865,51pkt.,IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ
wzrósłÊoÊ0,04proc.Ê iÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60608,71pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,95proc.Ê iÊ
zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4451,18pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ
0,31proc.Ê naÊ poziomieÊ 19259,49pkt.Ê ObrotyÊ byłyÊ niecoÊ wyższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ
wyniosłyÊ1,06ÊmldÊzłÊwobecÊ0,76ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊ
wykresieÊ seriiÊ kontraktówÊzasłonaÊciemnejÊ chmuryÊwywołałaÊkorektęÊnotowańÊ11Ê stycznia.Ê
Obecnie,Ê poziomÊ otwarciaÊ sesjiÊ zÊ 11Ê styczniaÊ 2023Ê rokuÊ jestÊ silnymÊ oporem.Ê PopytÊ
dwukrotnieÊzostałÊzatrzymanyÊpodÊpoziomemÊ1981pkt.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊ
sesjiÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ33244ÊwobecÊ19790ÊkontraktówÊwÊśrodę.Ê
LOPÊ wzrosłaÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ czwartekÊ iÊ wyniosłaÊ 36155Ê wobecÊ Ê 36079Ê otwartychÊ
pozycjiÊ wÊ środę.Ê WyprzedażÊ naÊ rynkachÊ amerykańskichÊ wÊ dniuÊ wczorajszymÊ ustawiÊ słabeÊ
otwarcieÊnaÊGPWÊÊ iÊ testowanieÊostatnichÊminimów.Ê ÊKorektaÊ jeszczeÊsięÊnieÊzakończyła.Ê (T.Ê
Czarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  16 LUTEGO, 17:15 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,36 40 450 6,6 6,3 5,7 1,1 1,0 0,9 5,8 8,3 9,8 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 289,20 29 553 7,7 7,1 6,7 1,0 0,9 0,8 3,6 4,7 6,8 1,0 1,4 1,6
PEKAO 95,16 24 977 5,9 6,1 6,0 1,0 0,9 0,8 6,6 8,5 10,3 1,1 1,5 1,4
ING 172,00 22 377 7,5 7,5 7,2 1,7 1,4 1,1 2,7 5,3 5,0 1,0 1,3 1,3
mBank 327,20 13 884 5,0 4,6 4,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 6,5 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,84 5 871 5,9 3,7 3,9 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,80 5 327 4,6 5,3 4,7 0,8 0,6 0,6 1,3 5,6 10,3 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,80 10 949 6,6 7,8 10,3 1,4 1,4 1,3 13,9 14,8 10,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 48,60 7 173 6,8 5,0 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 884 6,6 6,1 5,7 1,0 0,9 0,8 2,7 5,3 6,8 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,20 31 260 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 8,0 9,1 17,4 19,5 18,8
KRUK 332,40 6 422 7,9 7,2 - 1,8 1,5 - 4,5 5,0 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,46 1 572 19,7 18,4 - 1,4 1,4 - 7,5 7,7 - 10,0 9,7 9,9
Mediana - 6 422 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 7,7 9,1 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4 097 11,8 9,3 - 0,7 0,7 - 21,4 19,6 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 105,40 2 698 7,8 8,6 7,4 1,9 1,8 1,6 6,1 6,6 5,8 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,20 1 321 6,9 4,9 - 0,7 0,7 - 12,7 16,7 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,00 1 394 5,5 6,8 - 1,1 1,0 - 5,1 6,0 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,84 1 269 8,3 10,6 11,8 0,9 0,9 0,9 8,6 13,1 12,3 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 394 7,8 8,6 9,6 0,9 0,9 1,2 8,6 13,1 9,0 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 274,50 7 008 13,9 13,8 - 5,4 5,5 - 6,6 6,7 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,06 283 10,5 15,5 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,40 247 7,3 6,2 - 0,7 0,7 - 4,7 4,3 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 265 12,2 13,6 11,4 3,1 0,8 - 5,8 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 134,00 26 800 11,3 9,8 10,8 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 55,60 6 528 2,0 2,3 - 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 46,96 1 597 1,1 1,3 - 0,3 0,3 - 0,4 0,5 0,7 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 528 2,0 2,3 10,8 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,30 73 488 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 2,0 1,9 34,1 15,7 10,4
Unimot 108,20 887 4,9 8,1 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 35,18 28 397 4,0 4,5 3,9 0,5 0,5 0,4 2,4 2,8 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,30 587 43,8 - - 131,3 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14 642 4,5 4,7 3,9 0,9 0,5 0,4 2,9 2,8 3,3 34,1 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 80,50 6 682 12,9 12,4 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 153,80 1 251 12,4 11,0 - 1,0 0,9 - 4,0 3,7 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 153,00 3 940 23,2 19,5 15,5 22,4 18,9 14,8 19,6 16,8 13,4 - 106,2 103,6
Asseco BS 37,00 1 236 13,3 12,4 - 3,3 3,2 - 9,2 8,7 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,30 2 455 13,6 12,5 - 2,1 1,9 - 7,7 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 455 13,3 12,4 15,5 2,1 1,9 14,8 7,7 7,3 9,9 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,72 11 333 15,8 10,1 5,8 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,7
Orange Polska 7,01 9 200 11,9 11,1 7,3 0,7 0,7 0,7 4,7 4,5 3,9 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 101,40 2 969 16,5 13,5 10,8 2,8 2,5 2,4 7,7 6,7 6,0 21,7 19,2 18,8
Agora 5,63 262 - - - 0,4 - - 25,5 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,54 298 8,2 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 969,4 13,9 10,6 6,5 0,7 0,8 0,8 5,9 5,0 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 139,52 14 060 38,1 53,5 50,8 5,9 5,4 5,0 23,7 34,4 26,6 16,3 18,1 11,1
Playway 405,00 2 673 15,0 15,0 - 5,0 4,6 - 11,0 10,9 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 130,70 959 8,7 8,6 7,7 2,2 2,1 1,7 6,1 6,0 5,8 27,5 27,9 25,7
11 bit studios SA 600,00 1 428 11,2 9,7 9,2 4,0 3,0 2,0 11,5 6,8 5,6 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 051 13,1 12,4 9,2 4,5 3,8 2,0 11,3 8,8 5,8 21,9 30,3 29,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9850,00 18 264 16,3 15,5 11,9 4,8 4,1 3,3 8,8 7,2 6,0 35,0 31,7 30,1
CCC 36,50 2 003 - - 65,8 2,3 3,8 3,0 9,4 7,3 5,8 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,75 145 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 23,0
Answear.com 28,80 504 21,6 14,0 - 2,8 2,3 - 12,2 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 253             16,3 14,0 11,9 2,8 3,8 3,1 9,1 7,2 5,8 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,15 30 809 34,6 24,1 18,6 3,0 2,7 2,5 15,3 12,7 10,2 -5,6 7,0 11,2
Dino Polska 368,00 36 079 23,7 18,5 14,8 6,4 4,8 - 15,6 12,7 10,8 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 488,50 6 921 8,0 7,3 - 1,5 1,2 - 6,4 6,0 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,08 2 099 19,6 12,7 9,4 2,5 2,3 - 4,9 4,5 4,4 2,7 5,7 11,6
Neuca 589,00 2 647 18,0 15,0 12,4 2,7 2,4 - 9,0 8,1 7,0 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 647 18,0 12,7 10,9 2,5 2,3 - 6,4 6,0 5,7 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,8 10,4 10,3 1,4 1,3 1,2 5,9 5,6 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 463,00 694 17,1 13,2 - - - - 8,7 7,0 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,60 1 187 37,0 31,7 - 1,3 1,3 - 14,9 13,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 187 17,1 13,2 10,3 1,4 1,3 1,2 8,7 7,0 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,77 15 181 26,5 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,50 4 017 2,8 3,4 3,1 0,2 0,3 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,16 3 778 6,1 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,38 791 11,1 4,4 - 2,1 1,5 - 8,0 3,7 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,80 7 212 18,1 16,0 - 1,6 1,5 - 14,1 11,8 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 26,45 1 344 11,9 13,0 - 1,5 1,3 - 11,3 11,2 21,1 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 898 11,5 5,5 3,1 0,9 0,8 0,2 6,6 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 42,34 4 200 9,9 8,3 - 0,4 0,4 - 5,1 4,6 4,7 18,1 7,5 6,0
Ciech 50,55 2 664 7,3 9,3 10,1 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,3 15,7 13,2 9,5
PCC Rokita 118,20 2 347 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 664 8,6 8,8 10,1 0,7 0,6 0,8 4,0 4,6 4,5 15,7 13,2 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 496,00 4 786 10,7 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,50 2 013 9,1 8,4 - 1,0 0,9 - 3,4 3,3 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 268,00 1 496 4,8 5,8 - 0,4 0,4 - 2,3 2,7 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,19 434 7,3 4,4 - 0,7 0,6 - 5,9 5,1 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,10 1 159 6,5 8,2 - 1,4 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 96,00 641 6,7 6,4 - 1,1 1,0 - 5,0 4,8 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,80 659 10,3 7,1 - 0,5 0,5 - 5,0 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 327             7,3 7,1 7,4 1,0 0,9 2,4 5,0 4,8 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,05 425 75,7 35,6 - 3,4 3,1 - 19,7 12,0 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 56,80 1 313 - - 56,8 5,1 6,4 9,1 - - 35,2 -7,5 -33,7 -14,6
Captor Therapeutics 170,00 709 - - - 12,8 772,7 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,60 847 - - 18,4 1,7 1,8 1,5 29,6 40,4 13,6 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 18,48 259 - - - 2,6 2,7 3,4 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 82,90 1 522 25,4 18,8 15,9 4,9 3,9 3,1 12,9 10,3 9,9 17,0 20,4 23,0
Mediana - 778 50,5 27,2 18,4 4,2 3,5 3,3 19,7 12,0 13,6 -7,2 -12,0 -11,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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