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WIG  — 14 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 14 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,3 -1,02% -1,08% 4,04%

8 958,0 0,18% 0,12% -7,48%

1 863,7 0,41% 0,35% 3,20%

21,7 -0,81% -0,87% -7,10%

929,6 -1,02% -1,08% -3,79%

2,5 -0,93% -0,99% -31,82%

219,5 -0,68% -0,74% 29,42%

3 092,3 -0,47% -0,53% -13,62%

865,0 2,13% 2,07% 28,34%

26 817,0 -2,58% -2,64% -30,99%

2 408,0 -0,19% -0,25% -14,23%

2 095,0 -0,10% -0,16% -9,07%

26459,0 -0,63% -0,69% 27,47%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 141,8 0,06% - -1,33% -13,21%

1 852,7 -0,03% -0,09% -1,80% -18,27%

4 393,6 0,27% 0,21% -0,23% -16,97%

19 107,7 0,06% 0,00% -1,00% -4,73%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 866 0,0 -0,11% -1,74% -18,12%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

107 848,8 -0,91% -0,97% 2,89%

46 386,2 0,33% 0,27% -8,55%

7 213,8 0,07% 0,01% 0,85%

15 380,6 -0,11% -0,17% -3,17%

34 089,3 -0,46% -0,52% -6,19%

4 238,8 -0,06% -0,12% -1,56%

7 953,9 0,08% 0,02% 7,71%

4 791,3 6,35% 6,29% 157,92%

258 463,5 0,33% 0,27% 209,54%

1 014,5 0,09% 0,03% -17,66%

11 960,2 0,57% 0,51% -23,55%

1 410,4 0,88% 0,82% -1,10%

935,5 -1,82% -1,88% -41,38%

4 136,1 -0,03% -0,09% -13,22%

8:25

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 501,9 -0,37% -0,43% -4,48%

20 768,0 -1,57% -1,63% -11,44%

61 009,6 -0,04% -0,10% 4,73%

2 397,6 -1,69% -1,75% -19,45%

3 438,6 -0,04% -0,10% -9,85%
296,6 0,16% 0,10% 3,77%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 246,0 -0,26% -0,15% -0,97%

7 214,5 -0,03% 0,08% 1,00%

15 417,0 -0,21% -0,10% -2,77%

4 127,3 -0,44% -0,33% -13,27%

33 952,0 -0,73% -0,62% -6,34%
12 555,8 -0,60% -0,49% -23,07%

08:25

[PLN] [%]

4,7771 0,0031 0,06% 0,00% 4,15%

4,8270 0,0020 0,04% -0,02% 9,12%

4,4592 0,0136 0,30% 0,24% 10,51%

1,0713 -0,0025 -0,23% -0,29% -5,78%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
TAURON PE SA 

Wartość dostaw węgla z Tauronu Wydobycie dla Tauronu Wytwarzanie w '23 wyniesie ok. 2,3 mld zł. 
TauronÊ Wytwarzanie,Ê spółkaÊ zależnaÊ Tauronu,Ê podpisałaÊ aneksÊ ustalającyÊ noweÊ warunkiÊ cenoweÊ dostawÊ
węglaÊnaÊ2023Ê r.ÊwÊ ramachÊwieloletniegoÊkontraktuÊnaÊ zakupÊwęglaÊ energetycznegoÊzÊTauronÊWydobycie.Ê
SzacowanaÊwartośćÊ dostawÊ paliwaÊwęglowegoÊwÊ 2023Ê r.Ê wyniesieÊ ok.Ê 2,3ÊmldÊ złÊ ne oÊ -Ê podałÊ TauronÊwÊ
komunikacie.ÊWęgielÊ przeznaczonyÊbędzieÊnaÊpotrzebyÊprodukcyjneÊ jednostekÊwytwórczychÊnależącychÊdoÊ
TauronÊ Wytwarzanie.Ê TauronÊ WydobycieÊ jestÊ największymÊ dostawcąÊ paliwaÊ węglowegoÊ dlaÊ jednostekÊ
wytwórczychÊ wchodzącychÊ wÊ składÊ grupyÊ Tauronu.Ê WÊ 2022Ê r.Ê dostawyÊ węglaÊ kamiennegoÊ zÊ TauronuÊ
WydobycieÊstanowiłyÊ49Êproc.ÊłącznegoÊwolumenuÊzużyciaÊtegoÊpaliwaÊwÊcałejÊgrupie.ÊOdÊ1ÊstyczniaÊ2023Êr.Ê
TauronÊ WydobycieÊ jestÊ jednoosobowąÊ spółkąÊ SkarbuÊ PaństwaÊ iÊ odÊ tegoÊ momentuÊ funkcjonujeÊ pozaÊ
strukturamiÊkapitałowymiÊgrupyÊTauron.Ê(PAPÊBiznes) 
 

Komentarz  DM Banku BPS. OdÊpoczątkuÊtegoÊrokuÊTauronÊWydobycieÊnieÊnależyÊjużÊdoÊGrupyÊTauron,ÊaleÊ
bezpośrednioÊdoÊSkarbuÊPaństwa. SpółkaÊwydobywczaÊmożeÊkorzystaćÊzÊnazwyÊTauronÊdoÊkońcaÊ2023Êroku,Ê
jednakÊpoÊzmianieÊwłaścicielskiejÊjestÊtoÊjużÊwobecÊGrupyÊpodmiotÊzewnętrzny.ÊSpółkaÊTauronÊWytwarzanie,Ê
skupiającaÊ elektrownieÊ węgloweÊ GrupyÊ Tauron,Ê podpisałaÊ aneksÊ doÊ wieloletniegoÊ kontraktuÊ zeÊ spółkąÊ
wydobywczą,Ê ustalającyÊ warunkiÊ cenoweÊ tegorocznychÊ dostawÊ węgla.Ê TauronÊ WydobycieÊ pozostajeÊ
największymÊdostawcąÊwęglaÊdlaÊjejÊjednostekÊwytwórczychÊ-ÊwÊub.ÊrokuÊzÊnależącychÊdoÊspółkiÊwydobywczejÊ
kopalńÊ Sobieski,Ê JaninaÊ iÊ BrzeszczeÊ pochodziłoÊ 49Ê proc.Ê węglaÊ zużywanegoÊ przezÊ Tauron.Ê WÊ ubiegłymÊ
tygodniuÊTauronÊzawarłÊzÊPolskąÊGrupąÊGórnicząÊ(PGG)ÊumowyÊdotycząceÊzakupuÊdodatkowychÊwolumenówÊ
węglaÊ zÊ PGGÊ naÊ potrzebyÊ produkcyjneÊ jednostekÊ wytwórczychÊ należącychÊ doÊ spółekÊ zÊ GrupyÊ Tauron.Ê
SzacowanaÊwartośćÊokreślonychÊwÊumowachÊdostawÊwęglaÊwyniesieÊok.Ê520ÊmlnÊzł.ÊWcześniej,ÊnaÊpoczątkuÊ
styczniaÊ br.,Ê TauronÊ informowałÊ oÊ zawarciuÊ zÊ PGGÊ umówÊ naÊ dostawyÊ dlaÊ swoichÊ jednostekÊ węglaÊ oÊ
szacowanejÊ wartościÊ rzęduÊ 960Ê mlnÊ zł.Ê WÊ 2022Ê r.Ê dostawyÊ węglaÊ kamiennegoÊ zÊ PGGÊ stanowiłyÊ 22Ê proc.Ê
łącznegoÊ zużyciaÊ tegoÊ paliwaÊ wÊ GrupieÊ Tauron.Ê WÊ naszejÊ ocenieÊ inwestorzyÊ negatywnieÊ podeszliÊ doÊ
sprzedażyÊTauronuÊWydobycieÊSkarbowiÊPaństwa.ÊKursÊakcjiÊodÊszczytuÊwÊczerwcuÊ2022ÊspadłÊoÊponadÊ50%Ê
doÊminimumÊzÊpaździernikaÊ2022ÊnaÊpoziomieÊ1,7Êzł.ÊAktualnejÊkorekcieÊwzrostowejÊszkodziÊtoczącyÊsięÊspórÊzÊ
RafakoÊoÊelektrownięÊwÊJaworznie.ÊNotowaniaÊTauronuÊnaÊwczorajszejÊsesjiÊzamknęłyÊsięÊnaÊpoziomieÊ2,11Êzł.Ê
(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

KNF chce, by Pekao Bank Hipoteczny opracował plan naprawy. PekaoÊBankÊHipotecznyÊotrzymałÊdecyzjęÊ
KomisjiÊNadzoruÊFinansowegoÊoÊnakazieÊopracowaniaÊplanuÊnaprawyÊ -ÊpoinformowałÊbankÊwÊkomunikacie.Ê
"UzasadniającÊ swojąÊ decyzjęÊ KomisjaÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ wskazała,Ê żeÊ nakazÊ opracowaniaÊ
indywidualnegoÊplanuÊnaprawyÊmaÊnaÊceluÊograniczenieÊryzykaÊdziałalnościÊbanku,ÊodzyskanieÊrentownościÊ
orazÊ poprawęÊ bezpieczeństwaÊ jegoÊ działania"Ê -Ê podałÊ PekaoÊ BH.Ê BankÊ poinformował,Ê żeÊ planÊ naprawyÊ
powinienÊ zapewnićÊ możliwośćÊ szybkiegoÊ zastosowaniaÊ przygotowanychÊ "adekwatnychÊ iÊ dedykowanychÊ
rozwiązań,Ê takÊabyÊwÊ sytuacjiÊmaterializacjiÊ ryzykaÊ iÊwystąpieniaÊ zagrożeniaÊbezpieczeństwaÊBanku,ÊmogłyÊ
byćÊ oneÊ niezwłocznieÊ wprowadzone".Ê WÊ ocenieÊ KNFÊ zaÊ koniecznościąÊ sporządzeniaÊ przezÊ bankÊ
indywidualnegoÊ planuÊ naprawyÊ przemawiająÊ takżeÊ potencjalneÊ negatywneÊ ekonomiczneÊ skutkiÊ obecnejÊ
sytuacjiÊ gospodarczejÊ wÊ Polsce,Ê wÊ tymÊ wzrostÊ iÊ wysokiÊ poziomÊ stópÊ procentowychÊ wpływającyÊ naÊ
ograniczenieÊ popytuÊ naÊ kredytyÊ naÊ nieruchomości,Ê wcześniejszeÊ spłatyÊ kredytówÊ hipotecznychÊ orazÊ
problemyÊniektórychÊkredytobiorcówÊzeÊspłatąÊwcześniejÊzaciągniętychÊzobowiązań,ÊcoÊstwarzaÊdodatkoweÊ
zagrożenieÊ dlaÊ rentownościÊ bankówÊ hipotecznych.Ê "DotychczasÊ BankÊ byłÊ objętyÊ grupowymÊ planemÊ
opracowywanymÊ przezÊ BankÊ PekaoÊ S.A.Ê PoÊ opracowaniuÊ przezÊ BankÊ planuÊ naprawyÊ będzieÊ onÊ podlegałÊ
zatwierdzeniuÊ przezÊ KomisjęÊ NadzoruÊ Finansowego"Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê JedynymÊ akcjonariuszemÊ
PekaoÊBankÊHipotecznyÊjestÊBankÊPekaoÊSA.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
VOTUM SA 

Votum w I pozyskało 704 umowy w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych. GrupaÊ
VotumÊ wÊ styczniuÊ wÊ segmencieÊ dochodzeniaÊ roszczeńÊ zÊ tytułuÊ umówÊ bankowychÊ podpisałaÊ 704Ê noweÊ
umowyÊ -ÊpoinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.ÊVotumÊpodało,Ê żeÊ liczbaÊwyrokówÊsądówÊ IÊ instancji,Ê któreÊ
zapadłyÊwÊ poprzednimÊmiesiącuÊ kalendarzowymÊ stwierdzającychÊ nieważnośćÊ umowyÊ kredytowejÊwyniosłaÊ
637,ÊaÊwÊdrugiejÊinstancjiÊ171.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Informacja o zakończeniu negocjacji z Europejską Agencją Kosmiczną dotyczących projektu Quantum Key 
Distribu on High Rate Detector Predevelopment. ZarządÊ spółkiÊ CreotechÊ InstrumentsÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
PiasecznieÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 14.02.2023Ê rokuÊ zakończyłÊ pomyślnieÊ negocjacjeÊ zÊ EuropejskąÊ AgencjąÊ
KosmicznąÊ ("ESA")Ê wÊ sprawieÊ ustaleniaÊ warunkówÊ kontraktuÊ dlaÊ projektuÊ "QUANTUMÊ KEYÊ DISTRIBUTIONÊ
HIGHÊ RATEÊ DETECTORÊ PREDEVELOPMENT".Ê CelemÊ projektuÊ jestÊ opracowanieÊ detektoraÊ pojedynczychÊ
fotonówÊ zÊ wysokąÊwydajnościąÊ kwantową.Ê ProjektÊ rozwijanyÊ będzieÊ zÊmyśląÊ oÊ potrzebachÊ projektuÊ SAGAÊ
(SecurityÊAndÊcryptoGrAphicÊmission).ÊDetektorÊznajdzieÊzastosowanieÊwÊstacjachÊnaziemnychÊwÊsystemachÊ
kwantowejÊdystrybucjiÊkluczaÊ(QKD,ÊquantumÊkeyÊdistribu on)ÊorazÊkomunikacjiÊoptycznej,ÊwÊszczególnościÊwÊ
komunikacjiÊ zÊ misjamiÊ wÊ dalekiÊ kosmos.Ê ProjektÊ prowadzonyÊ jestÊ wÊ konsorcjumÊ zÊ partneremÊ zÊ Niemiec,Ê
któregoÊ lideremÊ jestÊ Emitent.ÊWartośćÊ wynegocjowanegoÊ kontraktuÊ wynosiÊ 799Ê 128,07Ê EURÊ zÊ czegoÊ 399Ê
734,58ÊEURÊprzypadaÊnaÊEmitenta.ÊProjektÊrealizowanyÊbędzieÊprzezÊokresÊ33Êmiesięcy.ÊPodpisanieÊumowyÊ
naÊ realizacjęÊ ww.Ê kontraktuÊ planowaneÊ jestÊ naÊ marzecÊ 2023Ê roku,Ê oÊ czymÊ ZarządÊ SpółkiÊ niezwłocznieÊ
poinformujeÊwÊformieÊodrębnegoÊraportuÊbieżącego.ÊZarządÊEmitentaÊuważaÊniniejsząÊinformacjęÊzaÊistotnąÊzÊ
uwagiÊnaÊwartośćÊprojektuÊorazÊjednocześnieÊfakt,ÊżeÊjegoÊrealizacjaÊrozszerzaÊpor olioÊEmitentaÊwÊobszarzeÊ
kwantowejÊdystrybucjiÊkluczyÊoÊsegmentÊkomunikacjiÊzÊsatelitami. (ESPIÊRBÊNRÊ12/23) 

  
Informacja dnia 
SKINWALLET SA 

Rozpoczęcie przeglądu opcji strategicznych. ZarządÊSkinwalletÊS.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊSzczecinieÊ informuje,Ê żeÊwÊ
dniuÊ14ÊlutegoÊ2023ÊrokuÊpodjąłÊdecyzjęÊoÊrozpoczęciuÊprzegląduÊopcjiÊstrategicznychÊdotyczącychÊprzyszłościÊ
firmy.Ê CelemÊ przegląduÊ opcjiÊ strategicznychÊ jestÊ ocenaÊ możliwychÊ kierunkówÊ działańÊ zmierzającychÊ doÊ
maksymalizacjiÊwartościÊdlaÊakcjonariuszyÊSkinwalletÊS.A. 
SpółkaÊrozważaÊiÊjestÊotwartaÊnaÊszeregÊmożliwychÊopcjiÊstrategicznych,ÊktóreÊmogąÊobejmowaćÊm.in.: 
-ÊlicencjonowanieÊwypracowanychÊprzezÊSpółkęÊrozwiązańÊiÊtechnologiiÊwÊzakresieÊprowadzeniaÊmarketplace; 
-ÊsprzedażÊrozwiązańÊzÊzakresuÊblockchainÊiÊNFT; 
-ÊsprzedażÊpla ormÊSkinwalletÊInstantÊiÊSkinwalletÊMarketplace; 
-ÊrozszerzenieÊdziałalnościÊpla ormÊSkinwalletÊoÊnoweÊgryÊ(np.ÊRoblox); 
-Ê zawarcieÊ aliansuÊ lubÊ partnerstwaÊ strategicznego,Ê połączenieÊ zÊ innymÊ podmiotem,Ê wÊ tymÊ równieżÊ
pozyskanieÊnowychÊinwestorów. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ1/23) 

  
Informacja dnia 
MERIT 
INVESTMENTS 
ASI SA 

Zawarcie umowy inwestycyjnej dotyczącej działalności Emitenta i zakończenie procesu przeglądu opcji 
strategicznych. ZarządÊ MeritÊ InvestmentsÊ ASIÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ Łodzi,Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ informacjiÊ
przekazanychÊwÊ raportachÊbieżącychÊESPIÊ nrÊ 8/2022Ê zÊdniaÊ10ÊmarcaÊ2022Ê roku,Ê ESPIÊnrÊ 16/2022Ê zÊdniaÊ2Ê
grudniaÊ2022Êroku,ÊESPIÊnrÊ18/2022ÊzÊdniaÊ20ÊgrudniaÊ2022ÊrokuÊorazÊESPIÊnrÊ1/2023ÊzÊdniaÊ31ÊstyczniaÊ2023Ê
rokuÊinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ14ÊlutegoÊ2023ÊrokuÊSpółkaÊzawarłaÊzÊjejÊgłównymÊakcjonariuszemÊPanemÊArturemÊ
BłasikiemÊ[zwanymÊdalejÊ"Akcjonariuszem"]ÊorazÊPanemÊTomaszemÊSalskimÊiÊPanemÊMarkiemÊCichewiczemÊ
[zwanymiÊdalejÊ"Inwestorami"]ÊumowęÊinwestycyjnąÊregulującąÊwarunkiÊtransakcji,ÊktórejÊprzedmiotemÊjestÊ
działalnośćÊSpółkiÊ[zwanąÊdalejÊ"Umową"]. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 

  

Informacja dnia 
WIRTUALNA 
POLSKA 
HOLDING SA 

Wirtualna Polska czeka na rozstrzygnięcie.   KursÊ internetowegoÊ holdinguÊ odÊ miesięcyÊ tkwiÊ wÊ trendzieÊ
bocznym.ÊRozstrzałÊwycenÊanalitykówÊjestÊznaczny,ÊaÊichÊtłemÊjestÊsytuacjaÊmakroekonomiczna.ÊNaÊpoczątkuÊ
2019Ê r.Ê notowaniaÊ WirtualnejÊ PolskiÊ niewieleÊ przekraczałyÊ 50Ê złÊ zaÊ akcję.Ê WtedyÊ teżÊ rozpocząłÊ sięÊ trendÊ
wzrostowyÊ -Ê naÊ momentÊ przerwanyÊ przezÊ koronawirusowyÊ krachÊ -Ê któryÊ wÊ ciąguÊ niespełnaÊ trzechÊ latÊ
doprowadziłÊkursÊpowyżejÊ150ÊzłÊwÊ Ê listopadzieÊ2021Êr.ÊPoÊtymÊmaksimumÊodÊdawnaÊnieÊmaÊ jednakÊśladu.Ê
ŚredniÊkursÊzÊostatnichÊ12ÊmiesięcyÊtoÊniecoÊponadÊ101Êzł,ÊprzyÊczymÊwÊlutymÊ2022Êr.ÊakcjeÊWirtualnejÊPolskiÊ
kosztowałyÊokołoÊ125Êzł,ÊaÊczerwcuÊniewieleÊponadÊ77Êzł.ÊOstatnioÊamplitudaÊwahańÊkursuÊzmniejszyłaÊsię,Ê
aleÊnieÊzmieniaÊtoÊogólnegoÊobrazu.ÊŚredniÊkursÊzÊostatnichÊtrzechÊmiesięcyÊtoÊ99,50Êzł.ÊKursÊWirtualnejÊPolskiÊ
odÊmiesięcyÊtkwiÊwÊtrendzieÊbocznym.Ê (…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ (pb.pl)Êh ps://www.pb.pl/wirtualna-polska-
czeka-na-rozstrzygniecie-1177555 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. JakÊdoÊtejÊporyÊkorektaÊmaÊograniczonyÊzasięg,ÊjednakÊnieÊnależyÊ
oczekiwać,ÊżeÊjużÊsięÊzakończyła.ÊWczorajszaÊaktywnośćÊrynkuÊbyłaÊbardzoÊniskaÊcoÊpokazujeÊ,Ê
żeÊ chwilowoÊpodażÊ liczyÊnaÊwyższeÊceny.ÊWIG20ÊzakończyłÊwczorajsząÊ sesjęÊkosmetycznymÊ
spadkiemÊ oÊ 0,03proc.Ê naÊ poziomieÊ 1852,67pkt.,IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ oÊ
0,06proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60141,79pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,27proc.ÊiÊzakończyłÊ
notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4393,59pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,06proc.Ê naÊ
poziomieÊ 19107,72pkt.Ê ObrotyÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 0,73Ê mldÊ złÊ
wobecÊ 0,79Ê mldÊ złÊ wÊ poprzednimÊ dniuÊ sesyjnym.Ê NaÊ prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ seriiÊ
kontraktówÊ zasłonaÊ ciemnejÊ chmuryÊ wywołałaÊ korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê
poziomÊotwarciaÊsesjiÊzÊ11ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊjestÊsilnymÊoporem.ÊPopytÊdwukrotnieÊzostałÊ
zatrzymanyÊpodÊpoziomemÊ1981pkt.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊwyższeÊniżÊ
poprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ29394ÊwobecÊ22043ÊkontraktówÊwÊponiedziałek.ÊLOPÊspadłaÊnaÊ
zamknięciuÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ Ê iÊ wyniosłaÊ 36040Ê wobecÊ 36614Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ
poniedziałek.Ê NaÊ chwileÊ obecnąÊ oczekiwaniaÊ niedźwiedziÊ naÊ rozwinięcieÊ iÊ wyraźneÊ
pogłębienieÊ korektyÊnieÊ realizująÊ się.Ê JednakÊdoÊczwartkuÊ Ê doÊdecyzjiÊ TSUEÊ Ê naÊGPWÊmożeÊ
utrzymaćÊsięÊrelatywnaÊsłabośćÊrynku.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  14 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
15.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Wydarzenia  
w spółkach 
15.02.2023 

GAMEDUSTÊÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółkiÊ:ÊKonferencjaÊonlineÊspółkiÊGamedustÊpoÊIVÊkw.Ê2022Êroku. 
RAFAMETÊÊ-ÊNadzwyczajneÊwalneÊzgromadzenieÊ:ÊKuźniaÊRaciborska.ÊCd.ÊNWZAÊzÊ25.01.2023Êr. 
WOODPCKRÊ Ê -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ SpółkiÊ :Ê OmówienieÊ wynikówÊ 4Ê kwartałuÊ Woodpecker.coÊ przezÊ
PrezesaÊMateuszaÊTarczyńskiego. 
UNIFIEDÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
SYNEKTIKÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
MILLENNIUMÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022Ê:Ê 
CAPITALÊÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022Ê:Ê 
MINERALÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
ZYWIECÊÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022Ê:Ê 
ORANGEPL Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022Ê:Ê 
HEMPÊ Ê -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ :Ê DzieńÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ wÊ alternatywnymÊ systemieÊ obrotuÊ naÊ
rynkuÊNewConnectÊ33.092.839ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊHÊspółkiÊHEMPÊ&ÊHEALTHÊS.A.,ÊoÊwartościÊ
nominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 
NANOGROUP Ê -Ê OstatniÊ dzieńÊ notowaniaÊprawÊdoÊ akcjiÊ :ÊDzieńÊ ostatniegoÊ notowaniaÊ 3.349.576Ê prawÊdoÊ
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊIÊspółkiÊNANOGROUPÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ1ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 32,74 40 925 6,6 6,3 5,8 1,1 1,0 0,9 5,9 8,2 9,7 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 288,00 29 431 7,7 7,0 6,6 1,0 0,9 0,8 3,6 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 93,66 24 583 5,8 6,0 5,9 1,0 0,9 0,8 6,7 8,7 10,4 1,1 1,5 1,4
ING 167,20 21 753 7,3 7,3 7,0 1,6 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 320,00 13 579 4,9 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 5,05 6 126 6,2 3,9 4,1 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,37 5 140 4,5 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,7 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 83,30 10 884 6,6 7,8 10,3 1,4 1,4 1,3 14,0 14,9 10,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 49,00 7 232 6,8 5,0 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 579 6,6 6,0 5,8 1,0 0,9 0,8 2,8 5,4 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 35,72 30 845 8,1 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,1 8,1 9,2 17,4 19,5 18,8
KRUK 323,60 6 252 7,7 7,0 - 1,7 1,5 - 4,7 5,1 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,38 1 569 11,3 10,8 - 1,5 1,5 - 7,5 7,8 - 14,1 13,8 14,0
Mediana - 6 252 8,1 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,1 7,8 9,2 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,18 4 097 11,8 9,2 - 0,7 0,7 - 21,4 19,6 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 104,00 2 662 7,7 8,5 7,3 1,8 1,7 1,5 6,0 6,5 5,7 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,18 1 312 6,8 4,9 - 0,7 0,7 - 12,7 16,7 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,80 1 425 5,6 6,9 - 1,1 1,1 - 5,2 6,1 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,86 1 278 8,3 10,7 11,9 0,9 0,9 0,9 8,7 13,2 12,3 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 425 7,7 8,5 9,6 0,9 0,9 1,2 8,7 13,2 9,0 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 272,00 6 944 13,8 13,7 - 5,4 5,5 - 6,5 6,6 - 36,7 38,9 39,9
Unibep 8,08 283 10,5 15,5 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 37,50 248 7,3 6,2 - 0,7 0,7 - 4,7 4,3 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 266 12,1 13,6 11,5 3,0 0,8 - 5,8 6,6 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 133,75 26 750 11,3 9,8 10,8 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 54,88 6 444 1,9 2,2 - 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 49,30 1 677 1,2 1,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 444 1,9 2,2 10,8 0,3 0,3 - 0,7 0,9 1,0 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,62 73 859 4,0 4,7 3,9 0,5 0,4 0,4 1,6 2,0 1,9 34,1 15,7 10,4
Unimot 105,60 866 4,8 7,9 - 1,3 1,2 - 3,2 4,7 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 35,94 28 991 4,1 4,6 3,9 0,6 0,5 0,4 2,5 2,8 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,10 565 42,4 - - 127,1 - - 5,9 - - - - -
Mediana - 14 928 4,4 4,7 3,9 0,9 0,5 0,4 2,8 2,8 3,2 34,1 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 79,10 6 565 12,7 12,2 - 0,9 0,9 - 4,3 4,1 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 155,00 1 261 12,5 11,1 - 1,0 0,9 - 4,1 3,7 - 8,6 8,2 8,5
LiveChat Software 142,00 3 657 21,2 17,7 14,6 20,0 16,1 13,8 18,0 15,2 12,6 - 103,2 103,6
Asseco BS 38,20 1 277 13,7 12,8 - 3,4 3,3 - 9,5 8,9 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,70 2 475 13,7 12,6 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 475 13,7 12,6 14,6 2,1 1,9 13,8 7,8 7,3 9,4 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 17,56 11 230 15,6 10,0 5,7 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,5 5,8
Orange Polska 6,83 8 963 11,6 10,8 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,3 3,7 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 98,00 2 870 16,0 13,0 10,5 2,8 2,4 2,3 7,4 6,5 5,8 21,7 19,2 18,8
Agora 5,58 260 - - - 0,4 - - 25,4 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,56 300 8,3 6,7 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 4,0 - - -
Mediana - 2 869,9 13,6 10,4 6,4 0,7 0,8 0,8 5,9 5,0 4,2 5,6 4,9 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 134,24 13 527 36,6 51,5 48,9 5,6 5,2 4,8 22,7 33,0 25,5 16,3 18,1 11,1
Playway 401,00 2 647 14,8 14,9 - 5,0 4,6 - 10,9 10,8 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 128,30 941 8,5 8,4 7,5 2,2 2,0 1,7 5,9 5,8 5,6 27,5 27,9 25,7
11 bit studios SA 599,00 1 426 11,2 9,7 9,2 4,0 3,0 2,0 11,5 6,7 5,6 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 036 13,0 12,3 9,2 4,5 3,8 2,0 11,2 8,8 5,6 21,9 30,3 29,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 9795,00 18 162 16,2 15,4 11,8 4,8 4,0 3,3 8,8 7,2 6,0 35,0 31,7 30,1
CCC 35,09 1 925 - - 63,2 2,3 3,6 2,8 9,2 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,70 144 9,4 9,4 9,4 - - - 3,4 3,2 3,1 23,0 23,0 23,0
Answear.com 29,00 507 21,8 14,1 - 2,8 2,3 - 12,3 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 216             16,2 14,1 11,8 2,8 3,6 3,0 9,0 7,2 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,57 31 247 35,1 24,4 18,8 3,0 2,7 2,5 15,5 12,8 10,3 -5,6 7,0 11,2
Dino Polska 359,30 35 226 23,1 18,1 14,4 6,3 4,7 - 15,2 12,4 10,5 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 485,00 6 872 7,9 7,2 - 1,5 1,2 - 6,4 6,0 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,89 2 072 19,3 12,6 9,3 2,5 2,2 - 4,9 4,5 4,4 2,7 5,7 11,6
Neuca 580,00 2 606 17,7 14,8 12,2 2,6 2,4 - 8,9 8,0 6,9 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 606 17,7 12,6 10,8 2,5 2,2 - 6,4 6,0 5,6 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,6 10,3 10,2 1,4 1,3 1,2 5,8 5,5 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 466,00 699 17,2 13,3 - - - - 8,8 7,1 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 10,60 1 187 37,0 31,7 - 1,3 1,3 - 14,9 13,8 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 187 17,2 13,3 10,2 1,3 1,3 1,2 8,8 7,1 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,77 15 181 26,5 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,42 3 965 2,8 3,4 3,1 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,11 3 703 6,0 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,00 770 10,9 4,3 - 2,0 1,4 - 7,8 3,6 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,40 7 176 18,0 15,9 - 1,6 1,5 - 14,1 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,80 1 311 11,6 12,7 - 1,4 1,3 - 11,1 11,0 20,7 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 834 11,2 5,4 3,1 0,9 0,8 0,2 6,5 3,9 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 42,60 4 226 10,0 8,4 - 0,4 0,4 - 5,1 4,6 4,8 18,1 7,5 5,8
Ciech 51,15 2 696 7,4 9,4 10,2 0,9 0,9 0,8 4,0 4,5 4,4 15,7 13,1 9,5
PCC Rokita 120,00 2 382 - - - - - - 3,8 5,1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 696 8,7 8,9 10,2 0,7 0,6 0,8 4,0 4,6 4,6 15,7 13,1 9,5
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 498,00 4 806 10,7 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,48 2 000 9,1 8,3 - 1,0 0,9 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 282,00 1 574 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,14 431 7,3 4,4 - 0,7 0,6 - 5,8 5,0 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,30 1 162 6,5 8,2 - 1,5 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 93,00 621 6,4 6,2 - 1,0 0,9 - 4,9 4,7 - 19,7 18,3 17,1
Amica 84,20 655 10,3 7,0 - 0,5 0,5 - 4,9 4,2 - - 2,4 -
Mediana - 1 368             7,3 7,0 7,4 1,0 0,9 2,4 4,9 4,7 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,06 426 75,8 35,6 - 3,4 3,1 - 19,7 12,0 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 55,00 1 272 - - 55,0 4,9 6,2 8,8 - - 34,0 -7,5 -37,5 -16,4
Captor Therapeutics 167,50 698 - - - 12,6 761,4 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,60 847 - - 18,4 1,7 1,8 1,5 29,6 40,4 13,6 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 17,92 251 - - - 2,5 2,6 3,3 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 83,00 1 524 24,9 18,2 16,0 4,9 3,9 3,1 12,4 9,9 9,9 17,0 20,4 23,0
Mediana - 773 50,3 26,9 18,4 4,2 3,5 3,2 19,7 12,0 13,6 -7,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
Jacek Borawski  
AnalitykÊTechniczny 
 
 
 


