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WIG  — 13 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 13 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
79,4 -0,95% -1,11% 5,54%

8 942,0 0,10% -0,06% -7,64%

1 856,1 -0,20% -0,36% 2,78%

22,0 0,63% 0,47% -5,83%

961,6 0,23% 0,07% -0,48%

2,4 1,29% 1,13% -34,69%

221,0 -2,26% -2,42% 30,31%

3 107,0 1,94% 1,78% -13,21%

856,5 0,41% 0,25% 27,08%

27 528,0 0,65% 0,49% -29,16%

2 412,5 -1,15% -1,31% -14,07%

2 097,0 0,89% 0,73% -8,98%

26627,0 -4,20% -4,35% 28,28%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 106,8 0,16% - -0,64% -13,26%

1 853,3 0,28% 0,12% -0,94% -18,25%

4 381,8 -0,20% -0,36% 0,12% -17,19%

19 095,4 -0,22% -0,38% -0,71% -4,79%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 868 0,0 0,32% -0,95% -18,03%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

108 836,5 0,70% 0,54% 3,83%

46 233,5 0,49% 0,33% -8,85%

7 208,6 1,11% 0,95% 0,78%

15 397,3 0,58% 0,42% -3,07%

34 245,9 1,11% 0,95% -5,76%

4 241,4 1,03% 0,87% -1,50%

7 947,6 0,83% 0,67% 7,62%

4 186,0 -7,09% -7,24% 125,34%

257 625,8 3,09% 2,93% 208,53%

1 013,5 -0,01% -0,17% -17,73%

11 891,8 1,48% 1,32% -23,99%

1 398,1 1,28% 1,12% -1,96%

958,9 -0,73% -0,89% -39,91%

4 137,3 1,14% 0,98% -13,19%

8:22

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 602,8 0,64% 0,48% -4,13%

21 164,0 -0,06% -0,22% -9,75%

60 940,7 0,84% 0,68% 4,61%

2 438,8 0,57% 0,41% -18,07%

3 452,0 0,84% 0,68% -9,50%
296,2 -0,23% -0,39% 3,61%

8:22

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 253,0 0,05% -0,27% -0,80%

7 219,0 0,10% -0,22% 1,06%

15 440,0 -0,01% -0,33% -2,62%

4 144,0 -0,08% -0,40% -12,91%

34 200,0 1,29% 0,97% -5,66%
12 529,8 -0,09% -0,41% -23,23%

08:22

[PLN] [%]

4,7887 0,0023 0,05% -0,11% 4,40%

4,8591 0,0049 0,10% -0,06% 9,85%

4,4603 -0,0037 -0,08% -0,24% 10,53%

1,0736 0,0013 0,12% -0,04% -5,58%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
WOJAS SA 

Wojas miał w styczniu 29,9 mln zł przychodów, więcej r/r o 96,6 proc. WojasÊmiałÊwÊstyczniuÊ2023Ê rokuÊ
29,9Ê mlnÊ złÊ skonsolidowanychÊ przychodówÊ zeÊ sprzedaży,Ê coÊ oznaczaÊ wzrostÊ r/rÊ oÊ 96,6Ê proc.Ê -Ê podałaÊ
obuwniczaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê SkonsolidowaneÊ przychodyÊWojasaÊ zeÊ sprzedażyÊ detalicznejÊ wÊ styczniuÊ
2023ÊrokuÊwyniosłyÊ18ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊwyższeÊoÊ40,3Êproc.ÊodÊprzychodówÊosiągniętychÊwÊstyczniuÊ2022Êroku.Ê
(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz  DM Banku BPS. Wojas,Ê producentÊ obuwia,Ê prowadzącyÊ sprzedażÊ wÊ Polsce,Ê naÊ Słowacji,Ê
Czechach,Ê BiałorusiÊ iÊ WęgrzechÊ wÊ naszejÊ ocenieÊ pozytywnieÊ zaskoczyÊ rynek,Ê podającÊ informacjeÊ oÊ
przychodachÊzaÊstyczeń,ÊbiorącÊpodÊuwagęÊwynikiÊosiągnięteÊwÊlistopadzieÊiÊgrudniu.ÊNaÊwczorajszejÊsesjiÊkursÊ
wystrzeliłÊ poÊ piątkowejÊ informacjiÊ oÊ umowieÊ zawartejÊ 10Ê lutegoÊ zÊ 4Ê RegionalnąÊ BaząÊ LogistycznąÊ naÊ
wykonanieÊiÊdostawęÊbutówÊsportowychÊdlaÊpolskiegoÊwojska.ÊWojasÊjestÊlideremÊkonsorcjum,ÊktóreÊzdobyłoÊ
kontrakt,Ê aÊwartośćÊ przypadającejÊ naÊ niegoÊ częściÊwynosiÊ 25,9ÊmlnÊ zł.Ê DostawyÊ sąÊ planowaneÊ odÊmajaÊ doÊ
końcaÊlistopadaÊtegoÊroku. PoprzedniąÊrównieÊdużąÊumowąÊdlaÊWojasaÊbyłaÊtaÊzawartaÊwÊlistopadzieÊ2020Êr.Ê
naÊ wykonanieÊ iÊ dostawęÊ butówÊ bojowychÊ dlaÊ AgencjiÊ WsparciaÊ iÊ ZamówieńÊ NATO.  NotowaniaÊ SpółkiÊ
odnotowałyÊ silnyÊ wzrostÊ wrazÊ zÊ rozpoczęciemÊ rosyjskiejÊ inwazjiÊ naÊ Ukrainę,Ê ponieważÊ prawdopodobnieÊ
inwestorzyÊ spodziewaliÊ się,Ê żeÊwÊniedalekiejÊprzyszłościÊpojawiąÊ sięÊ znacząceÊkontraktyÊdlaÊwojska.ÊSłabszeÊ
wynikiÊ wÊ 2022Ê rokuÊ spowodowaneÊ trudnościami,Ê zÊ jakimiÊ zmagałaÊ sięÊ całaÊ branżaÊ sprowadziłyÊ jednakÊ
notowaniaÊ zÊ powrotemÊ naÊ poziomyÊ zÊ 2021Ê roku. NotowaniaÊWojasaÊ naÊwczorajszejÊ sesjiÊ wzrosłyÊ oÊ 38,52Ê
proc.,Ê aÊ odÊ początkuÊ rokuÊ oÊ 51,11Ê proc.,Ê coÊ niesieÊ zaÊ sobąÊ ryzykoÊ chęciÊ realizacjiÊ zyskówÊ przezÊ częśćÊ
inwestorów.Ê TymÊ razemÊ jednakÊ pozytywnaÊ informacjaÊ oÊ przychodachÊ zaÊ styczeńÊ powinnaÊ pomócÊ imÊ sięÊ
utrzymaćÊnaÊwyższychÊpoziomach.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
BANK  
MILLENNIUM SA 

Bank Millennium sprzeda Millennium FS i nawiąże strategiczną współpracę z TU Europa. BankÊMillenniumÊ
zawarłÊ umowęÊ sprzedażyÊ zaÊ okołoÊ 500Ê mlnÊ złÊ 80Ê proc.Ê udziałówÊ MillenniumÊ FinancialÊ ServicesÊ spółkomÊ
ubezpieczeniowymÊ Europa,Ê będącymiÊ częściąÊ GrupyÊ Talanx,Ê jednegoÊ zÊ największychÊ europejskichÊ
ubezpieczycieli.Ê PrzezÊ 10Ê latÊ bankÊ będzieÊ oferowałÊ ichÊ ubezpieczeniaÊ naÊ zasadachÊ wyłączności.Ê BankÊ
MillenniumÊ orazÊ TUÊ EuropaÊ wÊ komunikatachÊ prasowychÊ wskazują,Ê żeÊ istotąÊ transakcjiÊ przewidzianejÊ wÊ
umowieÊ jestÊ bezpośrednieÊnabycieÊudziałówÊprzezÊ kupującychÊodÊBankuÊMillenniumÊ zaÊ zdefiniowanąÊ cenęÊ
początkową,ÊktóraÊmożeÊpodlegaćÊmechanizmowiÊkorektyÊcenyÊpoÊzamknięciuÊtransakcjiÊorazÊustanowieniuÊ
strategicznejÊ współpracyÊ ubezpieczeniowej.Ê OstatecznaÊ wartośćÊ transakcjiÊ jestÊ uzależnionaÊ odÊ pewnychÊ
korektÊnaÊjejÊzamknięciu,ÊaleÊoczekujeÊsię,ÊżeÊwyniesieÊokołoÊ500ÊmlnÊzł.ÊDodatkowoÊwÊramachÊpartnerstwaÊ
uzgodnionoÊ mechanizmÊ przegląduÊ (opartyÊ naÊ wynikach)Ê odzwierciedlającyÊ potencjalneÊ wyższeÊ lubÊ niższeÊ
wynikiÊwÊodniesieniuÊdoÊwspólnieÊwyznaczonychÊcelówÊbiznesowych.ÊTalanxÊzamierzaÊsfinansowaćÊtransakcjęÊ
zeÊśrodkówÊwłasnych.ÊZamknięcieÊprzejęciaÊudziałówÊspodziewaneÊjestÊwÊpierwszejÊpołowieÊ2023Êroku.Ê (…) 
(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ED INVEST SA 

Inwestorzy w wezwaniu sprzedali blisko 1,3 mln akcji ED Invest.Ê InwestorzyÊ wÊ zakończonymÊ wezwaniuÊ
sprzedaliÊ łącznieÊ 1.295.268Ê akcjiÊ EDÊ Invest,Ê stanowiącychÊ 10,46Ê proc.Ê kapitałuÊ spółkiÊ -Ê poinformowałÊ EDÊ
InvestÊwÊkomunikacie.ÊWÊstyczniuÊVesperÊCapitalÊogłosiłÊwezwanieÊdoÊzapisywaniaÊsięÊnaÊsprzedażÊ2.248.779Ê
akcjiÊ EDÊ InvestÊ (18,16Ê proc.Ê kapitałuÊ iÊ głosówÊ naÊ WZ)Ê poÊ 4,08Ê złÊ zaÊ papier.Ê WÊ grudniuÊ 2022Ê r.Ê spółkaÊ
informowała,Ê żeÊ VesperÊ CapitalÊ kupiłÊ odÊ ZofiiÊ EgierskiejÊ iÊ odÊ JerzegoÊDyrczaÊ łącznieÊ 7.660.571Ê akcjiÊ spółki,Ê
stanowiącychÊ61,85Êproc.Ê kapitałuÊ zakładowegoÊpoÊ4,08Ê złÊ zaÊpapier.Ê ŁącznaÊcenaÊsprzedażyÊakcjiÊwyniosłaÊ
31,26ÊmlnÊzł.ÊEDÊInvestÊtoÊspółkaÊzajmującaÊsięÊbudownictwemÊmieszkaniowymÊnaÊrynkuÊwarszawskim.Ê(PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
KLABATER SA 

Premiery gry Klabater "Strategic Mind: Spectre of Communism" na PlayStaƟon i Xbox 9 marca. KlabaterÊ
ustaliłÊ datęÊ premieryÊ swojejÊ gryÊ "StrategicÊ Mind:Ê SpectreÊ ofÊ Communism"Ê naÊ plaƞormachÊ konsolowychÊ
PlayStaƟonÊiÊXboxÊnaÊdzieńÊ9ÊmarcaÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
LONGTERM 
GAMES SA 

Dokonanie odpisów aktualizujących wartość zapasów. ZarządÊLongtermÊGamesÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ
informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ dzisiejszym,Ê wÊ konsekwencjiÊ przeprowadzeniaÊ szczegółowejÊ analizyÊ dotyczącejÊ
perspektywÊsprzedażowychÊgryÊ"SpaceÊTail:ÊEveryÊJourneyÊLeadsÊHome",ÊpodjąłÊdecyzjęÊoÊdokonaniuÊnaÊdzieńÊ
31ÊgrudniaÊ2022Êr.ÊodpisuÊaktualizującegoÊwartośćÊzapasów,ÊwÊktórychÊujęteÊzostałyÊponiesioneÊnakładyÊnaÊ
grę.ÊDecyzjaÊoÊdokonaniuÊodpisówÊaktualizującychÊwartośćÊzapasówÊzostałaÊpoprzedzonaÊanaliząÊsprzedażyÊ
gryÊ "SpaceÊ Tail:Ê EveryÊ JourneyÊ LeadsÊ Home",Ê któraÊ wskazujeÊ naÊ istotneÊ ryzykoÊ nieosiągnięciaÊ zwrotu.Ê (…) 
(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 

  
Informacja dnia 
PREFA GROUP SA 

Uiszczenie ostatniej płatności na rzecz umowy dotyczącej zakupu linii do prefabrykacji dla budowanego 
zakładu przemysłowego produkcji prefabrykowanych elementów żelbetowych dla branży budownictwa 
mieszkaniowego przez spółkę zależną.  ZarządÊ PrefaÊ GroupÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊ Poznaniu,ÊwÊ nawiązaniuÊ doÊ
raportuÊESPIÊ41/2022ÊzÊdniaÊ13ÊmajaÊ2022Êroku,Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ10ÊlutegoÊ2023Êr.ÊSpółkaÊPrefaÊ-ÊBudÊSp.Ê
z.Êo.Êo.ÊSp.Êk.Ê(dalej:ÊSpółkaÊzależna,ÊKupujący)ÊuiściłaÊostatniąÊpłatnośćÊwÊwysokościÊ1.000.000,00ÊEUROÊna,Ê
którąÊ składałaÊ sięÊ kwotaÊ wÊ wysokościÊ 150.000,00Ê EUROÊ zaÊ demontażÊ maszynÊ orazÊ urządzeńÊ zakładuÊ
prefabrykatówÊorazÊkwotaÊwÊwysokościÊ850.000,00ÊEUROÊzaÊzakupÊiÊdostawęÊmaszynÊorazÊurządzeńÊzakładuÊ
prefabrykatów.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ11/23) 
  
Wypłata odsetek od obligacji serii G Prefa Group S.A. ZarządÊ PrefaÊ GroupÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊ Poznaniu,ÊwÊ
nawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊESPIÊnrÊ9/2023ÊzÊdniaÊ08ÊlutegoÊ2023ÊrokuÊinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊ
tj.Ê13ÊlutegoÊ2023Êr.ÊzostałyÊwypłaconeÊodsetkiÊzaÊpiątyÊokresÊodsetkowyÊodÊobligacjiÊseriiÊG.ÊZarządÊEmitentaÊ
przepraszaÊ ObligatariuszyÊ zaÊ zaistniałeÊ opóźnienieÊ iÊ informuje,Ê iżÊ podejmujeÊ wszelkieÊ działaniaÊ wÊ celuÊ
wyeliminowaniaÊpodobnychÊsytuacjiÊwÊprzyszłości.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ12/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. ZatrzymanieÊspadkówÊnaÊpoczątkuÊtygodniaÊsugeruje,ÊżeÊkorektaÊ
możeÊmiećÊ ograniczonyÊ zasięg,Ê jednakÊ nieÊ należyÊ oczekiwać,Ê żeÊ jużÊ sięÊ zakończyła.ÊWIG20Ê
zakończyłÊwczorajsząÊsesjęÊwzrostemÊoÊ0,28proc.ÊnaÊpoziomieÊ1853,29pkt.,IndeksÊszerokiegoÊ
rynkuÊWIGÊwzrósłÊ oÊ 0,16proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊpoziomieÊ60106,84pkt.,ÊmWIG40Ê spadłÊ oÊ
0,20proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4381,81pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊ
oÊ0,22proc.ÊnaÊpoziomieÊ19095,44pkt.ÊObrotyÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊ iÊwyniosłyÊ
0,79ÊmldÊzłÊwobecÊ1,21ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊ
seriiÊ kontraktówÊzasłonaÊciemnejÊ chmuryÊwywołałaÊkorektęÊnotowańÊ11Ê stycznia.ÊObecnie,Ê
poziomÊotwarciaÊsesjiÊzÊ11ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊjestÊsilnymÊoporem.ÊPopytÊdwukrotnieÊzostałÊ
zatrzymanyÊpodÊpoziomemÊ1981pkt.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊsesjiÊbyłyÊniższeÊniżÊ
poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 22043Ê wobecÊ 33288Ê kontraktówÊ wÊ piątek.Ê LOPÊ spadłaÊ naÊ
zamknięciuÊsesjiÊwÊponiedziałekÊ iÊwyniosłaÊ36614ÊwobecÊ36723ÊotwartychÊpozycjiÊwÊpiątek.Ê
NadziejeÊ iÊ oczekiwaniaÊ niedźwiedziÊ naÊ rozwinięcieÊ iÊ wyraźneÊ pogłębienieÊ korektyÊ mogąÊ
spełznąćÊnaÊniczymÊwobecÊoptymizmuÊnaÊ rynkachÊamerykańskich.Ê JednakÊdoÊczwartkuÊ ÊdoÊ
decyzjiÊTSUEÊÊnaÊGPWÊmożeÊutrzymaćÊsięÊrelatywnaÊsłabośćÊrynku.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  13 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
14.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

 
Wydarzenia  
w spółkach 
14.02.2023 

 
BERLINGÊ Ê -Ê NWZAÊ :Ê Stefanowo.Ê WÊ sprawieÊ umorzeniaÊ nabytychÊ przezÊ spółkęÊ akcjiÊ własnych,Ê obniżeniaÊ
kapitałuÊzakładowegoÊspółki,ÊzmianyÊskładuÊRN. 
MERCATORÊÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółkiÊ:ÊKonferencjaÊonlineÊMercatorÊMedicalÊoÊwynikachÊzaÊIVÊkwartałÊ
2022Êroku.Ê 
PHOTONÊ WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ Ê -Ê WprowadzenieÊ doÊ obrotuÊ giełdowegoÊ naÊ GłównymÊ RynkuÊ GPWÊ
1.238.521ÊakcjiÊzwykłychÊseriiÊAÊspółkiÊPHOTONÊENERGYÊN.V.:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PKO BP 32,30 40 375 6,5 6,2 5,7 1,1 1,0 0,9 5,9 8,4 9,9 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 285,00 29 124 7,6 7,0 6,6 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 92,70 24 331 5,7 5,9 5,8 0,9 0,9 0,8 6,7 8,7 10,5 1,1 1,5 1,4
ING 165,40 21 519 7,3 7,2 6,9 1,6 1,3 1,1 2,8 5,5 5,2 1,0 1,3 1,3
mBank 313,00 13 282 4,8 4,4 4,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,8 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,82 5 847 5,9 3,7 3,9 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 38,80 5 065 4,4 5,0 4,5 0,7 0,6 0,5 1,4 5,9 10,9 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 84,50 11 041 6,7 7,9 10,4 1,4 1,4 1,4 13,8 14,7 10,3 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 48,90 7 217 6,8 5,0 4,4 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 282 6,5 5,9 5,7 1,0 0,9 0,8 2,8 5,5 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PZU 36,05 31 130 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 8,1 9,1 17,4 19,5 18,8
KRUK 334,40 6 460 7,9 7,2 - 1,8 1,6 - 4,5 4,9 - 27,1 24,1 22,5
GPW 37,68 1 582 11,4 10,8 - 1,5 1,5 - 7,4 7,7 - 14,1 13,8 14,0
Mediana - 6 460 8,2 8,1 8,2 1,6 1,5 1,3 7,0 7,7 9,1 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
GTC 6,16 4 084 11,7 9,2 - 0,7 0,6 - 21,4 19,6 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 103,80 2 657 7,7 8,5 7,3 1,8 1,7 1,5 6,0 6,5 5,7 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,24 1 337 7,0 5,0 - 0,7 0,7 - 12,8 16,8 - 8,1 6,2 6,7
Atal 37,10 1 436 5,6 7,0 - 1,1 1,1 - 5,3 6,1 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,91 1 302 8,5 10,9 12,1 0,9 0,9 0,9 8,8 13,3 12,5 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 436 7,7 8,5 9,7 0,9 0,9 1,2 8,8 13,3 9,1 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Budimex 271,00 6 919 13,7 13,6 - 5,4 5,5 - 6,4 6,6 - 36,7 38,9 39,4
Unibep 8,12 285 10,5 15,6 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,40 241 7,1 6,0 - 0,7 0,6 - 4,5 4,2 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,00 73 19,4 13,5 11,5 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 263 12,1 13,6 11,5 3,0 0,8 - 5,8 6,6 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
KGHM 133,15 26 630 11,3 9,7 10,7 0,8 0,7 - 5,3 4,8 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 53,72 6 307 1,9 2,2 - 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 49,30 1 677 1,2 1,3 - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 307 1,9 2,2 10,7 0,3 0,3 - 0,6 0,9 1,0 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PKN ORLEN 63,42 73 627 4,0 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,6 2,0 1,9 34,1 15,7 10,4
Unimot 106,00 869 4,8 7,9 - 1,3 1,2 - 3,2 4,7 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 35,50 28 864 4,1 4,6 3,9 0,6 0,5 0,4 2,5 2,8 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,15 571 42,8 - - 128,3 - - 6,0 - - - - -
Mediana - 14 866 4,4 4,7 3,9 0,9 0,5 0,4 2,9 2,8 3,2 34,1 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Asseco Poland 79,55 6 603 12,8 12,2 - 0,9 0,9 - 4,3 4,2 - 7,2 7,2 7,1
ComArch 156,20 1 270 12,6 11,1 - 1,0 0,9 - 4,1 3,8 - 8,6 8,3 8,6
LiveChat Software 142,00 3 657 21,2 17,7 14,6 20,0 16,1 13,8 18,0 15,2 12,6 - 103,2 102,0
Asseco BS 39,00 1 303 14,0 13,0 - 3,5 3,3 - 9,7 9,1 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,70 2 475 13,7 12,6 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 475 13,7 12,6 14,6 2,1 1,9 13,8 7,8 7,3 9,4 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Cyfrowy Polsat 17,52 11 205 15,6 10,0 5,7 0,6 0,6 0,5 5,9 5,3 4,5 5,8 4,6 5,7
Orange Polska 6,75 8 858 11,5 10,7 7,0 0,7 0,7 0,6 4,6 4,3 3,7 5,3 5,4 5,9
Wirtualna Polska 96,00 2 811 15,6 12,8 10,3 2,7 2,3 2,2 7,3 6,4 5,7 21,7 19,1 18,8
Agora 5,65 263 - - - 0,4 - - 25,5 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,42 288 8,0 6,5 5,5 0,9 0,9 0,8 4,5 4,4 3,8 - - -
Mediana - 2 811,3 13,5 10,3 6,4 0,7 0,8 0,7 5,9 4,9 4,1 5,6 5,0 5,8

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

CD Projekt SA 138,90 13 997 37,9 53,3 50,5 5,8 5,4 5,0 23,6 34,2 26,5 16,3 18,1 11,1
Playway 390,00 2 574 14,4 14,4 - 4,8 4,4 - 10,6 10,5 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 129,70 951 8,6 8,5 7,6 2,2 2,1 1,7 6,0 5,9 5,7 27,5 27,9 25,7
11 bit studios SA 575,00 1 369 10,8 9,3 8,8 3,9 2,8 2,0 11,0 6,4 5,4 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1 971 12,6 11,9 8,8 4,3 3,6 2,0 10,8 8,5 5,7 21,9 30,3 29,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
LPP 9840,00 18 246 16,3 15,5 11,9 4,8 4,1 3,3 8,8 7,2 6,0 35,0 31,7 30,1
CCC 35,61 1 954 - - 64,2 2,3 3,7 2,9 9,3 7,2 5,7 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,60 141 9,2 9,2 9,2 - - - 3,3 3,1 3,0 23,0 23,0 23,0
Answear.com 29,00 507 21,8 14,1 - 2,8 2,3 - 12,3 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 231             16,3 14,1 11,9 2,8 3,7 3,1 9,0 7,2 5,7 16,8 18,0 19,7
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Allegro 29,73 31 416 35,3 24,5 18,9 3,0 2,7 2,5 15,6 12,9 10,4 -5,6 7,0 11,2
Dino Polska 364,00 35 687 23,4 18,3 14,6 6,4 4,8 - 15,4 12,5 10,7 30,9 30,6 29,2
Inter Cars 501,00 7 098 8,2 7,5 - 1,5 1,3 - 6,5 6,2 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,89 2 072 19,3 12,6 9,3 2,5 2,2 - 4,9 4,5 4,4 2,7 5,7 11,6
Neuca 578,00 2 597 17,6 14,7 12,2 2,6 2,4 - 8,9 8,0 6,9 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 597 17,6 12,6 10,7 2,5 2,2 - 6,5 6,2 5,6 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Ambra 66,00 1 520 11,6 10,3 10,1 1,4 1,3 1,2 5,8 5,5 5,1 15,0 13,6 13,3
Wawel 462,00 693 17,0 13,2 - - - - 8,7 7,0 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,50 1 176 36,5 31,3 - 1,3 1,3 - 14,7 13,6 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 176 17,0 13,2 10,1 1,3 1,3 1,2 8,7 7,0 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PGE 6,74 15 114 26,4 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,35 3 924 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,1 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,13 3 724 6,0 2,6 1,5 0,2 0,2 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 13,64 751 10,6 4,1 - 2,0 1,4 - 7,7 3,5 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 81,50 7 185 18,0 15,9 - 1,6 1,5 - 14,1 11,7 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 25,95 1 319 11,7 12,8 - 1,4 1,3 - 11,1 11,1 20,8 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 824 11,1 5,4 3,0 0,9 0,8 0,2 6,4 3,8 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Azoty 43,48 4 313 17,7 6,8 - 0,4 0,4 - 5,7 4,5 4,8 18,2 6,4 6,4
Ciech 51,00 2 688 7,7 8,5 10,2 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 4,4 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 119,40 2 370 - - - - - - 3,7 5,1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 688 12,7 7,7 10,2 0,7 0,6 0,8 4,1 4,5 4,6 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Kęty 496,00 4 786 10,7 9,2 7,4 2,7 2,5 2,4 7,2 6,3 5,7 37,0 25,7 27,7
Famur 3,47 1 992 9,0 8,3 - 1,0 0,9 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 281,00 1 568 5,1 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,14 431 7,3 4,4 - 0,7 0,6 - 5,8 5,0 5,5 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,50 1 165 6,5 8,2 - 1,5 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 93,20 622 6,5 6,2 - 1,0 0,9 - 4,9 4,7 - 19,7 18,3 17,1
Amica 85,90 668 10,5 7,2 - 0,5 0,5 - 5,0 4,3 - - 2,3 -
Mediana - 1 366             7,3 7,2 7,4 1,0 0,9 2,4 5,0 4,7 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
BioMedLublin 6,08 427 76,0 35,8 - 3,4 3,1 - 19,8 12,1 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 54,80 1 267 - - 54,8 5,7 7,5 8,8 - - 33,9 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 168,00 700 - - - 12,7 763,6 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,60 847 - - 18,4 1,7 1,8 1,5 29,6 40,4 13,6 -7,0 -4,7 -8,6
Molecure 17,98 252 - - - 2,5 2,7 3,3 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 83,30 1 529 24,0 18,3 16,0 4,9 3,9 3,2 12,5 10,0 10,0 17,0 20,4 23,0
Mediana - 774 50,0 27,0 18,4 4,2 3,5 3,2 19,8 12,1 13,6 -9,2 -12,0 -11,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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