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WIG  — 8 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 8 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
78,5 0,03% -0,72% 4,36%

9 033,0 1,59% 0,82% -6,70%

1 872,7 0,10% -0,66% 3,70%

22,5 0,20% -0,56% -3,80%

984,5 -0,27% -1,02% 1,89%

2,4 0,79% 0,03% -35,25%

238,0 -0,56% -1,31% 40,33%

3 152,0 0,01% -0,74% -11,96%

862,5 2,56% 1,79% 27,97%

27 619,0 2,02% 1,25% -28,93%

2 481,0 -1,72% -2,46% -11,63%

2 120,5 1,07% 0,31% -7,96%

27390,0 0,52% -0,24% 31,96%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 952,3 0,76% - -0,68% -12,04%

1 886,7 0,85% 0,09% -0,90% -16,77%

4 403,6 0,62% -0,14% -0,40% -16,78%

19 301,3 0,36% -0,40% -0,20% -3,76%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 899 0,0 0,69% -1,71% -16,67%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

109 951,5 1,97% 1,20% 4,89%

45 883,3 1,47% 0,70% -9,54%

7 119,8 -0,18% -0,93% -0,46%

15 412,1 0,60% -0,16% -2,98%

33 949,0 -0,61% -1,36% -6,58%

4 209,2 0,00% -0,75% -2,25%

7 885,2 0,26% -0,50% 6,78%

4 186,0 -7,09% -7,79% 125,34%

250 125,4 1,35% 0,59% 199,55%

1 020,6 0,50% -0,26% -17,16%

11 910,5 -1,68% -2,42% -23,87%

1 374,8 1,39% 0,63% -3,59%

981,8 -2,25% -2,99% -38,47%

4 117,9 -1,11% -1,86% -13,60%

7:55

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 584,4 -0,08% -0,83% -4,19%

21 624,0 1,72% 0,95% -7,79%

60 610,0 -0,09% -0,84% 4,04%

2 450,5 -0,22% -0,97% -17,67%

3 426,9 -0,09% -0,84% -10,16%
296,0 -0,52% -1,27% 3,54%

7:55

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 235,0 0,45% -0,24% -1,22%

7 124,5 -0,19% -0,87% -0,26%

15 535,0 0,54% -0,15% -2,02%

4 144,0 0,33% -0,36% -12,91%

33 994,0 -0,47% -1,15% -6,22%
12 599,0 0,43% -0,26% -22,80%

07:55

[PLN] [%]

4,7357 -0,0040 -0,08% -0,84% 3,24%

4,7989 -0,0065 -0,14% -0,89% 8,49%

4,4108 -0,0142 -0,32% -1,07% 9,31%

1,0737 0,0025 0,23% -0,52% -5,57%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
UNIMOT SA 

Unimot z 222,1 mln zł skoryg. EBITDA w IV kw., wyniki pod presją wyzwań logistycznych. UnimotÊmiałÊwÊIVÊ
kw.Ê2022Êr.Ê222,1ÊmlnÊzłÊskorygowanegoÊzyskuÊEBITDAÊorazÊ236,4ÊmlnÊzłÊEBITDAÊ-ÊszacujeÊpaliwowaÊspółka.Ê
WynikiÊbyłyÊpodÊpresjąÊwyzwańÊlogistycznych,ÊktóreÊograniczyłyÊmożliwościÊwykorzystaniaÊszansÊrynkowych,Ê
kosztówÊprzejęciaÊaktywówÊLotosÊTerminaleÊorazÊrezerwyÊnaÊpremie.ÊPrzychodyÊodÊklientówÊzewnętrznychÊwÊ
czwartymÊ kwartaleÊ wyniosłyÊ 3,56ÊmldÊ zł.Ê DlaÊ porównania,ÊwÊ czwartymÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ grupaÊUnimotÊ
miałaÊ2,82ÊmldÊ złÊprzychodów,Ê13,1ÊmlnÊ złÊ skorygowanejÊ EBITDAÊ iÊ 35,7ÊmlnÊ złÊEBITDA.ÊWedługÊwstępnychÊ
szacunków,ÊwÊ całymÊ2022Ê rokuÊgrupaÊUnimotÊmiałaÊ13,26ÊmldÊ złÊ przychodów,Ê502,3ÊmlnÊ złÊ skorygowanejÊ
EBITDAÊorazÊ510,7ÊmlnÊzłÊEBITDA.ÊPrzedÊrokiemÊbyłoÊtoÊodpowiednio:Ê8,2ÊmldÊzł,Ê70,6ÊmlnÊzłÊorazÊ116,4ÊmlnÊ
zł.ÊGłównyÊwpływÊnaÊskonsolidowanąÊEBITDAÊskorygowanąÊwÊIVÊkwartaleÊ2022Êr.ÊmiałÊutrzymującyÊsięÊwysokiÊ
poziomÊ marżÊ wÊ segmencieÊ olejuÊ napędowegoÊ iÊ biopaliwÊ orazÊ wÊ segmencieÊ LPG.Ê ByłÊ onÊ konsekwencjąÊ
wysokichÊpremiiÊ lądowychÊorazÊniedoborówÊmocyÊ logistycznych,Ê związanychÊ zÊ trwającąÊwojnąÊwÊUkrainie,Ê
dużąÊniepewnościąÊnaÊrynkachÊglobalnychÊorazÊskutkamiÊwprowadzonychÊsankcjiÊnaÊBiałoruśÊiÊRosję. (…)Ê(PAPÊ
Biznes) 
 

Komentarz  DM Banku BPS. UnimotÊ(SpółkaÊzajmującaÊsięÊhurtowąÊsprzedażąÊpaliwÊdlaÊklientaÊbiznesowegoÊ
orazÊ detalicznąÊ gazuÊ propan–butan,Ê gazuÊ ziemnegoÊ orazÊ energiiÊ elektrycznej)Ê przygotowywałÊ sięÊ doÊ
uniezależnieniaÊ odÊ dostawÊ paliwÊ zÊ Rosji.Ê RokÊ 2022Ê byłÊ dlaÊ SpółkiÊ wyzwaniem,Ê natomiastÊ zakończyłÊ sięÊ
rekordowymiÊ wynikami.Ê SpółkaÊ jużÊ naÊ początkuÊ kwietniaÊ 2022Ê r.Ê wynajęłaÊ terminalÊ wÊ duńskimÊ Gul avn,Ê
przezÊ któryÊ relizowałaÊ dostawyÊ dieslaÊ zÊ ArabiiÊ SaudyjskiejÊ orazÊ Indii.Ê UnimotÊ sprowadzałÊ równieżÊ
bezpośrednioÊdoÊportuÊwÊGdyniÊolejÊnapędowyÊzÊrafineriiÊeuropejskich,ÊwÊtymÊzeÊSzwecji,ÊFinlandii,ÊNiemiecÊiÊ
Holandii.ÊÊGłównyÊwpływÊnaÊskonsolidowanąÊEBITDAÊskorygowanąÊwÊIVÊkwartaleÊ2022Êr.ÊmiałÊutrzymującyÊsięÊ
wysokiÊpoziomÊmarżÊwÊsegmencieÊolejuÊnapędowegoÊiÊbiopaliwÊorazÊwÊsegmencieÊLPG.ÊWÊostatnimÊkwartaleÊ
2022Êr.ÊSpółkaÊosiągnęłaÊsolidnyÊwolumenÊsprzedażyÊolejuÊnapędowego,ÊbenzynÊiÊbiopaliwÊnaÊpoziomieÊ435Ê
tys.Ê m3Ê (wzrostÊ oÊ 1Ê proc.Ê r/r)Ê orazÊ zwiększyłaÊ sprzedażÊ gazuÊ LPGÊ oÊ 24Ê proc.Ê doÊ 70Ê tys.Ê tonÊ wÊ efekcieÊ
utrzymującegoÊsięÊnaÊwysokimÊpoziomieÊpopytuÊwÊPolsceÊorazÊzaspakajaniaÊpotrzebÊgospodarkiÊukraińskiejÊwÊ
zakresieÊ dostawÊpaliw.Ê SpodziewamyÊ się,Ê żeÊ utrzymująceÊ sięÊ korzystneÊ otoczenieÊmakroekonomiczneÊ orazÊ
lepszeÊ odÊ oczekiwańÊ wynikiÊ zaÊ IVÊ kwartał,Ê pozwoląÊ SpółceÊ naÊ kontynuacjęÊ trenduÊ wzrostowego.Ê NaÊ
zamknięciuÊsesjiÊwÊśrodę,ÊkursÊakcjiÊUnimotuÊwyniósłÊ109,6Êzł.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
HUUUGE INC. 

Huuuge utworzy odpis; szacuje skorygowaną EBITDA za '22 na 82 mln USD. HuuugeÊ utworzyÊ wÊ
skonsolidowanychÊwynikachÊzaÊ2022ÊrokÊodpisÊzÊtytułuÊutratyÊwartościÊ IPÊzwiązanegoÊzÊgrąÊTrafficÊPuzzleÊwÊ
wysokościÊ ok.Ê 26,1Ê mlnÊ USDÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê SkorygowanaÊ EBITDAÊ grupyÊ zaÊ 2022Ê rokÊ
szacowanaÊ jestÊ naÊ 82Ê mlnÊ USD.Ê JakÊ podano,Ê odpisÊ zÊ tytułuÊ utratyÊ wartościÊ aktywaÊ zmniejszyÊ wynikiÊ
operacyjneÊ grupy,Ê aleÊ nieÊ będzieÊ miałÊ wpływuÊ naÊ przepływyÊ pieniężneÊ zÊ działalnościÊ operacyjnejÊ aniÊ naÊ
sytuacjęÊpłynnościową.Ê"GraÊTrafficÊPuzzleÊpozostanieÊaktywnaÊiÊdostępnaÊdlaÊgraczyÊiÊoczekujeÊsię,ÊżeÊbędzieÊ
nadalÊ generowaćÊ przychody"Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê Dodano,Ê żeÊ nieÊ będzieÊ toÊ miałoÊ wpływuÊ naÊ
skorygowanąÊEBITDAÊgrupy.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
VIVID GAMES SA 

Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za styczeń 2023 r. ZarządÊ SpółkiÊ VividÊ GamesÊ S.A.,Ê
informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 8Ê lutegoÊ 2023Ê EmitentÊ dokonałÊ szacunkowegoÊ ustaleniaÊ wstępnychÊ wynikówÊ
finansowychÊSpółkiÊzaÊstyczeńÊ2023Êroku.ÊPrzychodyÊzeÊsprzedażyÊzaÊstyczeńÊ2023ÊrokuÊspodziewaneÊsąÊnaÊ
poziomieÊ1,90ÊmlnÊPLN.ÊWynikÊbru oÊnaÊpoziomieÊ -0,12ÊmlnÊPLN,ÊwynikÊne oÊnaÊpoziomieÊ -0,12ÊmlnÊPLN.Ê
EBITDAÊwyniosłaÊ0,2ÊmlnÊzł.ÊStanÊśrodkówÊpieniężnychÊnaÊrachunkachÊbankowychÊSpółkiÊnaÊkoniecÊstyczniaÊ
2023ÊwynosiłÊ1,0ÊmlnÊPLN.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ4/23) 

  
Informacja dnia 
MBANK SA 

Zysk ne o grupy mBanku w IV kw. '22 wyniósł 834,5 mln zł, zgodny z oczekiwaniami. ZyskÊ ne oÊ grupyÊ
mBankuÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊwyniósłÊ834,5ÊmlnÊzłÊpodczasÊgdyÊrokÊwcześniejÊbankÊmiałÊ1,63ÊmldÊ
złÊ stratyÊ ne oÊ -Ê poinformowałÊ bankÊ weÊ wstępnychÊ wynikach.Ê ZyskÊ mBankuÊ okazałÊ sięÊ zgodnyÊ zÊ
oczekiwaniamiÊrynku,ÊktóryÊspodziewałÊsię,ÊżeÊwyniesieÊonÊ854,2ÊmlnÊzł.ÊOczekiwaniaÊośmiuÊbiurÊmaklerskichÊ
coÊdoÊzyskuÊne oÊzaÊIVÊkwartałÊwahałyÊsięÊodÊ779ÊmlnÊzłÊdoÊ949ÊmlnÊzł.ÊBankÊinformowałÊwcześniej,ÊżeÊwynikÊ
ne oÊgrupyÊwÊIVÊkwartaleÊ2022Êr.ÊbyłÊdodatni,ÊnatomiastÊwynikÊne oÊzaÊcałyÊ2022ÊrokÊbyłÊujemny.ÊWÊcałymÊ
2022ÊrokuÊstrataÊgrupyÊmBankuÊwyniosłaÊ702,7ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Podpisanie umowy na projekt "New imaging and control solu ons for quantum and metrology". ZarządÊ
spółkiÊCreotechÊ InstrumentsÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊPiasecznieÊwÊnawiązaniuÊdoÊ raportuÊbieżącegoÊnrÊ18/2021ÊzÊ
dniaÊ 15Ê grudniaÊ 2021Ê roku,Ê informuje,Ê żeÊ podpisałÊ umowęÊ zÊ NarodowymÊ CentrumÊ BadańÊ iÊ RozwojuÊ naÊ
realizacjęÊ projektuÊ pt.Ê "NewÊ imagingÊ andÊ controlÊ solu onsÊ forÊ quantumÊ andÊ metrology"Ê zgłoszonegoÊ wÊ
ramachÊ programuÊQuantERAÊ EuropeanÊ ResearchÊ AreaÊ NetworkÊ (ERA-NET)Ê Cofund.Ê CelemÊ przedsięwzięciaÊ
jestÊ zaprojektowanie,Ê wytworzenieÊ prototypuÊ iÊ walidacjaÊ nowejÊ superczułejÊ kameryÊ dostosowanejÊ doÊ
wymagańÊ odczytuÊ iÊ sterowaniaÊ kubitamiÊ wÊ systemachÊ kwantowych.Ê OpracowanaÊ kamera,Ê wrazÊ zÊ
dedykowanymÊ systememÊ sterowania,Ê będzieÊ kluczowymÊ urządzeniemÊ umożliwiającymÊ realizacjęÊ
zaawansowanychÊ algorytmówÊ kwantowych,Ê operacjiÊ naÊ wieluÊ kubitachÊ iÊ wdrożenieÊ protokołuÊ korekcjiÊ
błędówÊwÊ komputerachÊ kwantowychÊ opartychÊ naÊ architekturzeÊ ziÊ mnychÊ atomówÊ lubÊ pułapekÊ jonowych.Ê
ProjektÊ realizowanyÊ jestÊ weÊ współpracyÊ zÊ niemieckimÊ InstytutemÊMaxa-PlanckaÊ iÊ chorwackimÊ InstytutemÊ
FizykiÊ wÊ ZagrzebiuÊ (SpółkaÊ jestÊ lideremÊ projektu).Ê ProjektÊ potrwaÊ doÊ kwietniaÊ 2025,Ê budżetÊ poÊ stronieÊ
CreotechÊInstrumentsÊwynosiÊokołoÊ2,4ÊmlnÊPLN,ÊfinansowanieÊwÊramachÊprogramuÊQuantERAÊwynosiÊ75%.Ê
PoÊ zakończeniuÊ pracÊ badawczychÊ iÊ rozwojowych,Ê EmitentÊ zajmieÊ sięÊ komercjalizacjąÊ iÊ sprzedażąÊ systemu. 
(ESPIÊRBÊNRÊ11/23) 

  
Informacja dnia 
ZE PAK SA 

Zawiadomienie o unieważnieniu czynności wyboru najkorzystniejszej oferty w postępowaniu publicznym 
pn. "Zakup 20 sztuk autobusów elektrycznych zasilanych wodorem". ZarządÊspółkiÊZEÊPAKÊSA,ÊwÊnawiązaniuÊ
doÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ3/2023ÊzÊdniaÊ3ÊlutegoÊ2023Êroku,Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ8ÊlutegoÊ2023ÊrokuÊPAK-PCEÊ
PolskiÊ AutobusÊ WodorowyÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê (spółkaÊ pośrednioÊ zależnaÊ odÊ Spółki)Ê otrzymałÊ informacjęÊ zÊ UrzęduÊ
MiastaÊ RybnikaÊ ("Zamawiający"),Ê iżÊ wÊ związkuÊ zÊ wnioskiemÊ jednegoÊ zÊ potencjalnychÊ wykonawcówÊ oÊ
ujawnienieÊ informacjiÊzastrzeżonychÊwÊofercieÊPAK-PCEÊPolskiÊAutobusÊWodorowyÊsp.ÊzÊo.o.Ê jakoÊtajemnicaÊ
przedsiębiorstwa,ÊZamawiającyÊunieważniaÊczynnośćÊocenyÊiÊwyboruÊofertyÊnajkorzystniejszejÊwÊzamówieniuÊ
publicznymÊnaÊ"ZakupÊ20ÊsztukÊautobusówÊelektrycznychÊzasilanychÊwodorem"Ê("Postępowanie"),ÊwÊktórymÊ
wcześniejÊ ofertaÊ PAK-PCEÊ PolskiÊ AutobusÊ WodorowyÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê zostałaÊ wybranaÊ jakoÊ najkorzystniejsza.Ê
Jednocześnie,Ê ZamawiającyÊ poinformowałÊ oÊ zamiarzeÊ ponownegoÊ dokonaniaÊ czynnościÊ badaniaÊ ofertÊ iÊ
wyboruÊnajkorzystniejszejÊofertyÊnaÊww.Êzadanie.ÊNiezwłocznieÊpoÊotrzymaniuÊinformacji,ÊSpółkaÊopublikujeÊ
informacjeÊoÊwynikuÊPostępowaniaÊodrębnymÊraportemÊbieżącym. (ESPIÊRBÊNRÊ4/23) 

  
Informacja dnia 
CI GAMES SA 

Powołanie nowych członków organów CI Games SE. ZarządÊ spółkiÊ CIÊGamesÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ
informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 8Ê lutegoÊ 2023Ê r.Ê NadzwyczajneÊ WalneÊ ZgromadzenieÊ SpółkiÊ podjęłoÊ uchwałęÊ nrÊ
4/1/2023ÊwÊktórejÊm.in.ÊustaliłoÊskładÊpierwszegoÊZarząduÊiÊRadyÊNadzorczejÊSpółkiÊpoÊjejÊprzekształceniuÊwÊ
spółkęÊeuropejskąÊ("CIÊGamesÊSE").ÊWÊskładÊpierwszegoÊZarząduÊCIÊGamesÊSEÊpowołanoÊMarkaÊTymińskiegoÊ-Ê
PrezesaÊZarząduÊorazÊDavidaÊBroderickÊ-ÊWiceprezesaÊZarządu.ÊWÊskładÊpierwszejÊRadyÊNadzorczejÊCIÊGamesÊ
SEÊpowołano:ÊArturaÊOsuchowskiego,ÊMarcinaÊGarlińskiego,ÊAdamaÊNiewińskiego,ÊJeremiegoÊM.ÊJ.ÊLewisÊorazÊ
FlorianaÊSchuhbauer.ÊPowołanieÊczłonkówÊZarząduÊiÊRadyÊNadzorczejÊCIÊGamesÊSEÊbędzieÊskuteczneÊzÊdniemÊ
rejestracjiÊ przekształceniaÊ SpółkiÊ wÊ spółkęÊ europejskąÊ przezÊ sądÊ rejestrowyÊ SpółkiÊ wÊ rejestrzeÊ
przedsiębiorcówÊKrajowegoÊRejestruÊSądowego. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ11/23) 

  

Informacja dnia 
EXAMOBILE SA 

Examobile chce wypłacić 1 zł dywidendy na akcję z kapitału zapasowego. ZarządÊ ExamobileÊ chceÊ
zarekomendowaćÊwalnemuÊwypłatęÊ dywidendyÊ zÊ kapitałuÊ zapasowegoÊ spółkiÊ utworzonegoÊ zÊ zyskówÊ zÊ latÊ
ubiegłychÊwÊwysokościÊ1ÊzłÊnaÊakcję,Êtj.ÊwÊłącznejÊkwocieÊ2,26ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZarządÊ
planujeÊopublikowaćÊ rekomendacjęÊwÊzakresieÊpodziałuÊ zyskuÊ spółkiÊpoÊpublikacjiÊ raportuÊ rocznegoÊzaÊ rokÊ
2022.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CEZ A.S. 

CEZ rozpoczął arbitraż przeciwko Gazpromowi. CzeskiÊ koncernÊ energetycznyÊ CEZÊ formalnieÊ rozpocząłÊ
postępowanieÊarbitrażoweÊprzeciwkoÊrosyjskiemuÊGazpromowiÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊCEZÊ
domagaÊ sięÊ odszkodowaniaÊ wÊ wysokościÊ okołoÊ 1Ê mldÊ CZKÊ zÊ tytułuÊ brakuÊ wystarczającychÊ dostawÊ gazuÊ
ziemnegoÊ wÊ 2022Ê roku.Ê PostępowanieÊ arbitrażoweÊ będzieÊ prowadzoneÊ przedÊ sądemÊ wÊ Genewie.Ê (PAPÊ
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. PodbicieÊ naÊ GPWÊ realizowaneÊ podczasÊ notowańÊ wÊ środęÊÊÊ
utrzymałoÊ sięÊ doÊ końcaÊ sesjiÊ iÊ nieÊ zdołałyÊ goÊ wyraźnieÊ osłabićÊ negatywneÊ nastrojeÊ naÊÊ
giełdachÊamerykańskich.Ê JednakÊdopókiÊ rynekÊnieÊpokonaÊnajbliższegoÊoporuÊczyliÊpoziomuÊ
1930pktÊ dlaÊ WIG20,Ê toÊ szanseÊ naÊ powrótÊ doÊ wyraźnychÊ wzrostówÊ naÊ GPWÊ pozostanąÊ
niewielkie.ÊWczorajsząÊ sesjęÊWIG20ÊzakończyłÊwzrostemÊoÊ0,85Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1886,68Ê
pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊoÊ0,76Êproc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60952,29Ê
pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,62Êproc.Ê iÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4403,59pkt.,Ê sWIG80Ê
zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,13Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 19301,28Ê pkt.Ê ObrotyÊ byłyÊ niższeÊ iÊ
wyniosłyÊ0,81ÊmldÊzłÊwobecÊ0,84ÊmldÊzłÊwÊpoprzednimÊdniuÊsesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊ
wykresieÊ seriiÊ kontraktówÊzasłonaÊciemnejÊ chmuryÊwywołałaÊkorektęÊnotowańÊ11Ê stycznia.Ê
Obecnie,Ê poziomÊ otwarciaÊ sesjiÊ zÊ 11Ê styczniaÊ 2023Ê rokuÊ jestÊ silnymÊ oporem.Ê PopytÊ
dwukrotnieÊzostałÊzatrzymanyÊpodÊpoziomemÊ1981Êpkt.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊ
sesjiÊ byłyÊ wyższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 24Ê 346Ê wobecÊ 21002Ê kontraktówÊ weÊ
wtorek.ÊLOPÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊśrodęÊiÊwyniosłaÊ37Ê477ÊwobecÊ40435ÊotwartychÊ
pozycjiÊweÊwtorek.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  8 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
09.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
09.02.2023 

MBANK -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ SpółkiÊ :Ê KonferencjaÊ wÊ formuleÊ on-lineÊ mBankuÊ dotyczącaÊ wynikówÊ poÊ
czterechÊkwartałachÊ2022Êr. 
11BITÊÊ-ÊNWZAÊ:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊwynagrodzeniaÊczłonkówÊRN,ÊzmianyÊstatutu. 
ABPL -Ê SpotkanieÊ liveÊ zÊ przedstawicielamiÊ władzÊ ABÊ organizowaneÊ przezÊ StowarzyszenieÊ InwestorówÊ
Indywidualnych. 
Global ESG Monitor  - WebinarÊ prezentującyÊ wynikiÊ pierwszegoÊ raportuÊ GlobalÊ ESGÊMonitorÊ (GEM)Ê dlaÊ
PolskiÊ oÊ przejrzystościÊ raportowaniaÊ ESGÊ polskichÊ spółekÊ giełdowychÊ wÊ porównaniuÊ zeÊ światowymiÊ iÊ
europejskimiÊbenchmarkamiÊ(m.in.ÊEUROSTOXX,ÊDAX). 
EKOPOLÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
SEDIVIOÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
BEEINÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
BIZTECH Ê-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
KUBOTAÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
MOLIERA2 Ê-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
KBJÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 
AERFINANCÊÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022Ê:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PKO BP 32,25 40 313 6,5 6,2 5,7 1,1 1,0 0,9 6,0 8,4 9,9 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 286,60 29 287 7,7 7,0 6,6 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 6,9 1,0 1,4 1,6
PEKAO 92,44 24 263 5,7 5,9 5,8 0,9 0,9 0,8 6,8 8,8 10,6 1,1 1,5 1,4
ING 169,20 22 013 7,4 7,4 7,1 1,7 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 318,00 13 494 4,8 4,5 4,4 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,7 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,95 6 010 6,1 3,8 4,0 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 38,94 5 084 4,4 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,9 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 82,00 10 714 6,3 7,7 10,1 1,3 1,3 1,3 14,2 15,1 10,6 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 52,00 7 675 7,3 5,3 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 494 6,3 5,9 5,7 1,0 0,9 0,8 2,8 5,4 6,9 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PZU 35,93 31 026 8,2 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 8,1 9,1 17,4 19,5 18,8
KRUK 339,00 6 549 8,0 7,3 - 1,8 1,6 - 4,4 4,9 - 27,1 24,0 22,4
GPW 37,70 1 582 11,0 10,8 - 1,5 1,5 - 7,3 7,6 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 549 8,2 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 7,6 9,1 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
GTC 6,18 4 097 11,9 9,3 - 0,7 0,7 - 21,5 19,7 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 102,40 2 621 7,6 8,4 7,2 1,8 1,7 1,5 5,9 6,4 5,6 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,19 1 316 6,9 4,9 - 0,7 0,7 - 12,7 16,7 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,80 1 425 5,6 6,9 - 1,1 1,1 - 5,1 6,0 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,76 1 235 8,0 10,3 11,5 0,9 0,9 0,9 8,4 12,8 12,0 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 425 7,6 8,4 9,4 0,9 0,9 1,2 8,4 12,8 8,8 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Budimex 268,00 6 842 15,8 14,2 - 5,3 5,4 - 6,5 6,5 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,16 286 10,6 15,7 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,40 241 7,1 6,0 - 0,7 0,6 - 4,5 4,2 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 30,80 73 19,3 13,4 11,4 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 263 13,2 13,8 11,4 3,0 0,8 - 5,8 6,5 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
KGHM 137,95 27 590 11,7 10,1 11,1 0,8 0,7 - 5,5 5,0 4,8 18,8 8,6 7,7
JSW 59,66 7 005 2,1 2,4 - 0,4 0,3 - 0,8 1,1 1,2 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,65 1 757 1,2 1,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,6 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 7 005 2,1 2,4 11,1 0,4 0,3 - 0,8 1,1 1,2 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PKN ORLEN 64,50 74 881 4,1 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,6 2,0 1,9 33,8 15,7 10,4
Unimot 109,60 898 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 3,3 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 33,98 27 719 4,0 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,4 2,8 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,25 582 44,1 - - 132,3 - - 6,2 - - - - -
Mediana - 14 308 4,5 4,8 3,9 0,9 0,5 0,4 2,9 2,8 3,3 33,8 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Asseco Poland 78,15 6 486 12,7 12,3 - 0,9 0,8 - 4,2 4,1 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 159,80 1 300 12,2 11,0 - 1,0 0,9 - 4,2 3,8 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 140,00 3 605 21,9 18,1 18,2 16,9 15,9 16,5 18,4 16,2 15,6 - 94,1 92,6
Asseco BS 36,70 1 226 13,2 12,3 - 3,3 3,2 - 9,1 8,6 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 46,00 2 387 13,3 12,1 - 2,0 1,9 - 7,5 7,1 6,1 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 387 13,2 12,3 18,2 2,0 1,9 16,5 7,5 7,1 10,8 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Cyfrowy Polsat 18,15 11 608 16,2 10,3 5,9 0,7 0,6 0,6 6,0 5,4 4,5 6,0 4,5 5,9
Orange Polska 6,80 8 924 11,1 10,4 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 100,00 2 928 15,8 13,1 10,7 2,8 2,4 2,3 7,5 6,6 5,9 21,4 19,1 18,8
Agora 5,70 266 - - - 0,4 - - 25,6 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,52 297 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 2 928,4 13,5 10,4 6,5 0,7 0,8 0,8 6,0 5,0 4,2 5,7 5,0 6,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

CD Projekt SA 141,70 14 279 38,7 54,3 51,6 5,9 5,5 5,1 24,1 35,0 27,0 16,3 18,1 11,1
Playway 399,50 2 637 14,8 14,8 - 4,9 4,6 - 10,9 10,7 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 133,60 980 9,1 9,1 8,0 2,3 2,2 1,9 6,3 6,2 5,6 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 609,00 1 450 11,4 9,9 9,4 4,1 3,0 2,1 11,7 6,9 5,7 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2 043 13,1 12,3 9,4 4,5 3,8 2,1 11,3 8,8 5,7 21,4 29,9 29,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
LPP 10100,00 18 728 16,7 15,9 12,2 5,0 4,2 3,4 9,0 7,4 6,1 35,0 31,7 30,1
CCC 37,65 2 066 - - 67,8 2,4 3,9 3,1 9,4 7,4 5,8 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,77 146 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,90 506 21,7 14,1 - 2,8 2,3 - 12,2 9,1 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 286             16,7 14,1 12,2 2,8 3,9 3,2 9,2 7,4 5,8 16,8 18,0 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Allegro 31,39 33 176 38,3 26,1 18,6 3,2 2,9 2,7 16,3 13,4 10,8 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 376,90 36 951 24,2 18,9 15,1 6,6 5,0 - 15,9 13,0 11,0 30,9 30,7 29,3
Inter Cars 493,00 6 985 8,0 7,3 - 1,5 1,2 - 6,4 6,1 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,13 2 106 19,6 12,8 9,5 2,5 2,3 - 4,9 4,5 4,4 2,7 5,7 11,3
Neuca 600,00 2 696 18,3 15,3 12,6 2,7 2,5 - 9,2 8,3 7,1 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 696 18,3 12,8 11,0 2,5 2,3 - 6,4 6,1 5,8 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Ambra 66,00 1 520 11,8 10,5 10,3 1,4 1,3 1,2 5,9 5,6 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 466,00 699 17,2 13,3 - - - - 8,8 7,1 6,4 5,1 5,3 6,1
MBW 10,55 1 181 37,1 31,8 - 1,3 1,3 - 15,0 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 181 17,2 13,3 10,3 1,4 1,3 1,2 8,8 7,1 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PGE 6,87 15 419 26,9 6,7 4,3 0,3 0,3 0,3 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,35 3 924 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,1 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,21 3 866 6,3 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,2 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 15,00 825 11,6 4,6 - 2,2 1,6 - 8,3 3,9 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 84,60 7 458 18,7 16,5 - 1,7 1,5 - 14,5 12,1 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,20 1 382 12,3 13,4 - 1,5 1,4 - 11,5 11,4 21,5 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 895 11,9 5,6 3,0 0,9 0,9 0,2 6,8 4,0 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Azoty 43,18 4 283 17,6 6,8 - 0,4 0,4 - 5,7 4,5 4,8 18,2 6,4 6,4
Ciech 49,60 2 614 7,5 8,2 9,9 0,9 0,9 0,8 4,0 4,3 4,3 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 119,60 2 374 - - - - - - 3,7 5,1 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 614 12,5 7,5 9,9 0,7 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Kęty 516,00 4 979 11,1 9,5 7,6 2,8 2,6 2,5 7,4 6,5 5,9 37,0 25,7 27,7
Famur 3,47 1 994 9,1 8,3 - 1,0 0,9 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 288,00 1 607 5,2 6,2 - 0,4 0,4 - 2,5 2,9 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,48 452 7,6 4,6 - 0,7 0,6 - 6,0 5,1 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,10 1 159 6,5 8,2 - 1,4 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 92,60 618 6,4 6,2 - 1,0 0,9 - 4,8 4,6 - 19,7 18,3 17,1
Amica 88,70 690 10,8 7,4 - 0,6 0,5 - 5,1 4,4 - - 2,3 -
Mediana - 1 383             7,6 7,4 7,6 1,0 0,9 2,5 5,1 4,6 5,9 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
BioMedLublin 6,15 432 76,9 36,2 - 3,5 3,2 - 20,0 12,2 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 55,50 1 283 - - 55,5 5,8 7,6 8,9 - - 34,3 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 174,00 725 - - - 13,1 790,9 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,94 865 - - 18,8 1,8 1,9 1,5 30,3 28,3 8,2 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 17,38 244 - - - 2,4 2,6 3,2 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 85,80 1 575 24,7 18,9 16,5 5,1 4,0 3,3 12,8 10,2 10,2 17,0 20,4 23,0
Mediana - 795 50,8 27,5 18,8 4,3 3,6 3,2 20,0 12,2 10,2 -9,4 -11,3 -10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
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