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WIG  — 7 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 7 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
77,2 0,04% -0,21% 2,61%

8 891,5 -0,40% -0,65% -8,16%

1 870,7 -0,14% -0,39% 3,59%

22,3 0,55% 0,30% -4,50%

985,4 -0,08% -0,33% 1,99%

2,6 1,63% 1,38% -29,60%

255,7 1,45% 1,20% 50,74%

3 151,8 0,18% -0,07% -11,96%

844,0 0,24% -0,01% 25,22%

27 071,0 0,71% 0,46% -30,34%

2 524,5 -0,36% -0,61% -10,08%

2 098,0 -0,10% -0,35% -8,94%

27248,0 -0,04% -0,29% 31,27%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 491,1 0,25% - 0,00% -12,71%

1 870,9 0,33% 0,08% -0,06% -17,47%

4 376,6 0,23% -0,02% 0,06% -17,29%

19 232,5 -0,13% -0,38% -0,16% -4,11%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 886 0,0 0,11% -0,16% -17,24%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

107 829,7 -0,82% -1,07% 2,87%

45 217,2 0,95% 0,70% -10,85%

7 132,4 -0,07% -0,32% -0,29%

15 320,9 -0,16% -0,41% -3,55%

34 156,7 0,78% 0,53% -6,00%

4 209,3 0,09% -0,16% -2,25%

7 864,7 0,36% 0,11% 6,50%

4 305,2 -4,44% -4,68% 131,75%

246 804,2 1,31% 1,06% 195,57%

1 015,5 0,10% -0,15% -17,57%

12 113,8 1,90% 1,65% -22,57%

1 356,0 0,15% -0,10% -4,91%

1 003,4 -0,09% -0,34% -37,12%

4 164,0 1,29% 1,04% -12,63%

8:20

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 606,5 -0,29% -0,53% -4,12%

21 301,0 -0,18% -0,43% -9,17%

60 641,5 0,59% 0,34% 4,10%

2 456,0 1,66% 1,41% -17,49%

3 387,7 0,59% 0,34% -11,18%
297,5 0,23% -0,02% 4,08%

8:20

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 244,0 0,81% 0,70% -1,01%

7 183,0 0,63% 0,52% 0,56%

15 462,0 0,70% 0,59% -2,48%

4 168,3 -0,18% -0,29% -12,40%

34 156,0 0,79% 0,68% -5,78%
12 761,5 -0,12% -0,23% -21,81%

08:20

[PLN] [%]

4,7493 -0,0023 -0,05% -0,30% 3,54%

4,8015 -0,0008 -0,02% -0,27% 8,55%

4,4263 -0,0037 -0,08% -0,33% 9,69%

1,0730 0,0004 0,04% -0,21% -5,63%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Informacja o zakończeniu negocjacji z Europejską Agencją Kosmiczną dotyczących kolejnych faz misji 
kosmicznej Comet Interceptor. ZarządÊ spółkiÊ CreotechÊ InstrumentsÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ Piasecznie,Ê wÊ
nawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ14/2021ÊzÊdniaÊ3ÊgrudniaÊ2021ÊrokuÊorazÊnrÊ4/2022ÊzÊdniaÊ20ÊstyczniaÊ
2022Ê roku,Ê informuje,Ê żeÊwÊdniuÊ7Ê lutegoÊ2023Ê rokuÊzakończyłÊpomyślnieÊnegocjacjeÊprowadzoneÊwÊ trybieÊ
tzw.Ê bezpośrednichÊ negocjacjiÊ zÊ EuropejskąÊ AgencjąÊ KosmicznąÊ ("ESA")Ê wÊ sprawieÊ ustaleniaÊ warunkówÊ
kontraktuÊobejmującegoÊkolejneÊ fazyÊ (fazęÊCÊorazÊ fazęÊD)ÊopracowaniaÊ iÊprodukcjiÊ kluczowegoÊpodzespołuÊ
instrumentuÊ pomiarowegoÊ dlaÊ misjiÊ kosmicznejÊ CometÊ Interceptor,Ê któraÊ jestÊ automatycznąÊ sondąÊ
planowanąÊdoÊwystrzeleniaÊwÊprzestrzeńÊkosmicznąÊwÊ2029Êroku.ÊProjektÊprowadzonyÊjestÊjakoÊmisjaÊklasyÊFÊ
wÊ ramachÊ programuÊ CosmicÊ VisionÊ przezÊ ESAÊ weÊ współpracyÊ zÊ JapońskąÊ AgencjąÊ AerokosmicznąÊ (JAXA).Ê
GłównymÊcelemÊmisjiÊjestÊpoznanieÊkometÊodÊstronyÊnaukowej,ÊwÊtymÊichÊskładuÊchemicznegoÊiÊfizycznego,Ê
aleÊ równieżÊ przygotowanieÊ sięÊ doÊ potencjalnychÊ przyszłychÊ misji,Ê którychÊ celemÊmogłabyÊ byćÊ np.Ê zmianaÊ
trajektoriiÊkometyÊczyÊwydobywanieÊsurowcówÊzÊkomet. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ10/23) 
 

Komentarz  DM Banku BPS.  CreotechÊjestÊnajwiększąÊpolskąÊfirmąÊprodukującąÊiÊdostarczającąÊnaÊświatowyÊ
rynekÊ technologieÊ kosmiczneÊ orazÊ specjalistycznąÊ elektronikęÊ iÊ aparaturę,Êm.in.Ê naÊ potrzebyÊ komputerówÊ
kwantowych,Ê kryptografiiÊ kwantowejÊ czyÊ laboratoriówÊ fizykiÊ kwantowejÊ iÊ wysokichÊ energii.Ê SpółkaÊ
zadebiutowałaÊnaÊgłównymÊrynkuÊGPWÊwÊlipcuÊ2022Êr.,ÊprzenoszącÊsięÊzÊrynkuÊNewConnect.ÊSpółkaÊgenerujeÊ
przychodyÊiÊjestÊrentowna,ÊnatomiastÊjakÊwieleÊprzedsiębiorstwÊwÊbardzoÊwczesnejÊfazieÊwzrostu,ÊpraktycznieÊ
całyÊ zyskÊ inwestujeÊ wÊ rozwój.Ê ProjektÊ dlaÊ EuropejskiejÊ AgencjiÊ PrzemysłuÊ nieÊ jestÊ jedynym,Ê któryÊ SpółkaÊ
aktualnieÊrealizuje.ÊDoÊnajważniejszychÊnależąÊbudowaÊpierwszegoÊdużegoÊkomputeraÊkwantowegoÊdlaÊUniiÊ
Europejskiej,Ê rozwójÊ modemuÊ ADS-8Ê pozwalającegoÊ naÊ monitorowanieÊ lokalizacjiÊ ruchuÊ dronówÊ wÊ
przestrzeniÊ powietrznejÊ orazÊ flagowyÊ projektÊ CreotechÊ czyliÊ pierwszaÊ misjaÊ pełnegoÊ mikrosatelityÊ PIASTÊ
planowanaÊnaÊprzełomÊ2023/2024.ÊStawiającÊpytanie,ÊczyÊspółkaÊzÊbranżyÊtechnologiiÊkosmicznychÊprzyniesieÊ
inwestoromÊkosmiczneÊzyski,ÊwÊnaszejÊocenieÊ tak,Ê leczÊ iÊ tąÊSpółkęÊnależyÊraczejÊ rozpatrywaćÊwÊkategoriachÊ
długoterminowych.ÊOdÊmomentuÊdebiutuÊnaÊrynkuÊgłównym,ÊnotowaniaÊSpółkiÊporuszająÊsięÊwÊkonsolidacjiÊ
pomiędzyÊ110-135Êzł.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
MABION SA 

Projekt Mabionu z możliwością uznania za lek sierocy przez FDA w kolejnym wskazaniu. ProjektÊMabionu,Ê
podÊ nazwąÊ ogólnąÊ rituximab,Ê uzyskałÊ możliwośćÊ uznaniaÊ zaÊ lekÊ sierocyÊ wÊ leczeniuÊ niedokrwistościÊ
hemolitycznejÊ autoimmunologicznejÊ przezÊ amerykańskiegoÊ regulatoraÊ FDAÊ (ang.Ê FoodÊ andÊ DrugÊ
AdministraƟon)Ê -ÊwynikaÊ zÊ informacjiÊ zamieszczonychÊnaÊ stronieÊFDA.Ê JednymÊzÊ rozwijanychÊprzezÊMabionÊ
projektówÊ jestÊMabionCD20Ê -Ê lekÊbiopodobnyÊdoÊnależącegoÊdoÊkoncernuÊRocheÊfarmaceutykuÊMabThera/
RituxanÊ (rituximab).ÊPodÊkoniecÊstyczniaÊMabionÊuzyskałÊzÊFDAÊmożliwośćÊuznaniaÊ lekuÊMabionCD20ÊzaÊ lekÊ
sierocyÊweÊwskazaniuÊ nefropaƟaÊ błoniasta.Ê SpółkaÊ poinformowałaÊwówczas,Ê żeÊwÊ pierwszejÊ połowieÊ 2023Ê
roku,Ê poÊ ukończeniuÊ analizÊ strategicznych,Ê podejmieÊ decyzjęÊ coÊ doÊ dalszegoÊ rozwojuÊMabionCD20,ÊwÊ tymÊ
ewentualnegoÊokreśleniaÊścieżekÊiÊharmonogramówÊbadańÊniezbędnychÊdoÊrejestracjiÊleku. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BANK 
HANDLOWY SA 

Zysk neƩo Banku Handlowego w IV kw. wyniósł 479,5 mln zł, zgodny z oczekiwaniami. ZyskÊneƩoÊgrupyÊ
BankuÊHandlowegoÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022ÊrokuÊwyniósłÊ479,5ÊmlnÊzłÊ-ÊwynikaÊzÊobliczeńÊPAPÊBiznesÊnaÊ
podstawieÊwstępnychÊdanychÊfinansowychÊbanku.ÊZyskÊbankuÊokazałÊsięÊzgodnyÊzÊoczekiwaniamiÊrynku,ÊktóryÊ
zakładałÊzyskÊnaÊpoziomieÊ483ÊmlnÊzł.ÊOczekiwaniaÊsiedmiuÊbiurÊmaklerskichÊcoÊdoÊzyskuÊneƩoÊwahałyÊsięÊodÊ
460ÊmlnÊzłÊdoÊ525ÊmlnÊzł.ÊWÊcałymÊ2022ÊrokuÊgrupaÊwypracowałaÊwstępnyÊzyskÊneƩoÊwÊwysokościÊ1.545,7Ê
mlnÊ zł,Ê coÊoznaczaÊwzrostÊoÊ115,4Êproc.ÊwÊ stosunkuÊdoÊzyskuÊzaÊ2021Ê rok.ÊBankÊpodał,Ê żeÊ zaÊwzrostÊ zyskuÊ
neƩoÊ odpowiadałyÊwyższeÊ przychody,Ê któreÊ urosłyÊ oÊ 54,9Ê proc.Ê doÊ poziomuÊ 3.647,5ÊmlnÊ zł.ÊMotoremÊ ichÊ
wzrostuÊ byłÊwyższyÊwynikÊ odsetkowy,Ê zrealizowanyÊ głównieÊwÊ obszarzeÊ działalnościÊ skarbcowejÊ naÊ skutekÊ
dużegoÊ wzrostuÊ stópÊ procentowanych.Ê WÊ ujęciuÊ segmentowymÊ przychodyÊ segmentuÊ bankowościÊ
instytucjonalnejÊ wzrosłyÊ wÊ 2022Ê rokuÊ oÊ 50,8Ê proc.,Ê natomiastÊ segmentÊ bankowościÊ detalicznejÊ zanotowałÊ
wzrostÊprzychodówÊoÊ66,6Êproc.ÊWynikÊodsetkowyÊbankuÊwÊczwartymÊkwartaleÊwyniósłÊ897,2ÊmlnÊzłÊiÊokazałÊ
sięÊ10Êproc.ÊpowyżejÊoczekiwańÊanalityków,ÊktórzyÊ liczyli,ÊżeÊwyniesieÊ818,9ÊmlnÊzłÊ (wÊprzedzialeÊoczekiwańÊ
785,9Ê-Ê851ÊmlnÊzł).ÊWynikÊodsetkowyÊwzrósłÊ254Êproc.Êr/rÊiÊ23Êproc.ÊwÊporównaniuÊdoÊIIIÊkwartału. (…)Ê(PAPÊ
Biznes) 
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Informacja dnia 
SILVAIR INC. 

Silvair wyemituje papiery dłużne zamienne na akcje o wartości do 5 mln USD. RadaÊ dyrektorówÊ SilvairÊ
podjęłaÊ 7Ê lutegoÊ uchwałęÊ wÊ sprawieÊ emisjiÊ papierówÊ dłużnychÊ zamiennychÊ naÊ akcjeÊ oÊ łącznejÊ wartościÊ
nominalnejÊ doÊ 5Ê mlnÊ USDÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê SpółkaÊ podała,Ê żeÊ papieryÊ zamienneÊ będąÊ
oprocentowaneÊwedługÊstałejÊstopyÊprocentowej.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Tymczasowy zysk PKN z okazyjnego nabycia PGNiG zwiększy w IV kw. '22 EBITDA grupy o ok. 8,1 mld zł. 
TymczasowaÊwartośćÊ zyskuÊ PKNÊOrlenÊ zÊ tytułuÊ okazyjnegoÊ nabyciaÊ PGNiGÊ zwiększyÊwÊ IVÊ kwartaleÊ 2022Ê r.Ê
EBITDAÊgrupyÊOrlenÊoÊokołoÊ8,1ÊmldÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊPKNÊpodał,ÊżeÊwÊzwiązkuÊzÊrejestracjąÊ
2ÊlistopadaÊ2022ÊrokuÊpołączeniaÊPKNÊOrlenÊzÊPGNIG,ÊzyskÊzÊtytułuÊokazyjnegoÊnabyciaÊzostanieÊrozpoznanyÊwÊ
wynikuÊtymczasowegoÊrozliczeniaÊtransakcjiÊ iÊ stanowiÊnadwyżkęÊtymczasowejÊwartościÊprzejętychÊaktywówÊ
neƩoÊnadÊwartościąÊgodziwąÊprzekazanejÊzapłatyÊ(cenąÊrynkowąÊwyemitowanychÊakcjiÊpołączeniowych),ÊpoÊ
uwzględnieniuÊ efektuÊ rozliczeniaÊ wcześniejÊ istniejącychÊ powiązań.Ê SpółkaÊ podała,Ê żeÊ tymczasowaÊ wartośćÊ
zyskuÊ zÊ tytułuÊ okazyjnegoÊ nabyciaÊ zwiększyÊ wÊ IVÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ jednostkowyÊ wynikÊ operacyjnyÊ
powiększonyÊ oÊ amortyzacjęÊ EBITDAÊ PKNÊ OrlenÊ oÊ okołoÊ 7,9ÊmldÊ złÊ orazÊ skonsolidowanyÊwynikÊ operacyjnyÊ
powiększonyÊoÊamortyzacjęÊEBITDAÊGrupyÊOrlenÊoÊokołoÊ8,1ÊmldÊzł. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PEKABEX SA 

Zawarcie transakcji zabezpieczających przed ryzykiem kursowym przy realizacji kontraktu. ZarządÊ
PoznańskiejÊKorporacjiÊBudowlanejÊPekabexÊS.A.Êinformuje,ÊiżÊdzisiajÊspółkaÊzależnaÊEmitentaÊ-ÊPekabexÊBetÊ
S.A.Ê ("Spółka")ÊzawarłaÊzÊPKOÊBankÊPolskiÊS.A.Ê (dalejÊ"PKO")Ê transakcjeÊpolegająceÊnaÊzabezpieczeniuÊprzedÊ
ryzykiemÊ kursowymÊ częściÊ płatnościÊ zÊ tytułuÊ realizacjiÊ kontraktówÊ SpółkiÊwÊ łącznejÊ kwocieÊ 5.000.000Ê EUR.Ê
ŁącznaÊwartośćÊprzedmiotuÊtransakcjiÊzabezpieczającychÊryzykoÊkursoweÊzawartychÊwÊtymÊrokuÊprzezÊSpółkęÊ
zÊ PKOÊ wynosiÊ 7.000.000Ê EUR.Ê InformacjaÊ zostałaÊ uznanaÊ zaÊ istotnąÊ zÊ uwagiÊ naÊ fakt,Ê żeÊ łącznaÊ kwotaÊ
przedmiotuÊ transakcjiÊ zabezpieczającychÊ ryzykoÊ kursoweÊ zawartychÊ przezÊ SpółkęÊ zÊ PKOÊ odÊ ostatniegoÊ
raportuÊ informującegoÊoÊzawarciuÊtakichÊtransakcjiÊprzekraczaÊwÊprzeliczeniuÊnaÊPLNÊ5%ÊskonsolidowanychÊ
kapitałówÊ własnychÊ EmitentaÊ wgÊ ostatniegoÊ opublikowanegoÊ rocznegoÊ skonsolidowanegoÊ sprawozdaniaÊ
finansowego.ÊZarządÊEmitentaÊ informuje,Ê iżÊ łącznaÊwartośćÊprzedmiotuÊtransakcjiÊ zabezpieczającychÊryzykoÊ
kursoweÊzawartychÊprzezÊSpółkęÊzÊPKOÊwÊrokuÊkalendarzowymÊ2023ÊpoÊpublikacjiÊniniejszegoÊraportuÊliczonaÊ
będzieÊodÊpoczątku. (ESPIÊRBÊNRÊ6/23) 

  

Informacja dnia 
HUB.TECH SA 

KNF zawiesiła postępowania ws. zatwierdzenia prospektów emisyjnych Hub.Tech i InvenƟonbio. Hub.TechÊ
iÊjejÊspółkaÊzależnaÊInvenƟonbioÊotrzymałyÊodÊKNFÊpostanowieniaÊwÊsprawieÊzawieszenia,ÊnaÊwnioskiÊspółek,Ê
postępowańÊwÊsprawieÊzatwierdzeniaÊprospektówÊemisyjnychÊ-ÊpoinformowałÊHub.TechÊwÊkomunikacie.ÊNaÊ
początkuÊ lutegoÊ spółkaÊ Hub.TechÊ iÊ jejÊ spółkaÊ zależnaÊ InvenƟonbioÊ złożyłyÊ wÊ UKNFÊ wnioskiÊ oÊ zawieszenieÊ
postępowaniaÊwÊsprawieÊzatwierdzeniaÊprospektówÊemisyjnych.ÊJakÊpodawano,ÊzłożoneÊwnioskiÊwynikałyÊzÊ
żądaniaÊ akcjonariuszaÊ RichfieldÊ EquityÊ InvestmentsÊ SociétéÊ enÊ CommanditeÊ SpécialeÊ zÊ siedzibąÊ wÊ
LuksemburguÊzwołaniaÊNadzwyczajnegoÊWalnegoÊZgromadzeniaÊspółkiÊHub.Tech.Ê7ÊmarcaÊmaÊsięÊodbyćÊNWZÊ
spółki,ÊktóreÊzdecydujeÊm.in.ÊwÊsprawieÊuchyleniaÊuchwałyÊupoważniającejÊzarządÊspółkiÊdoÊpodjęciaÊdziałańÊ
mającychÊnaÊceluÊwprowadzenieÊ jejÊakcjiÊdoÊobrotuÊnaÊ rynkuÊ regulowanymÊprowadzonymÊprzezÊGPW.Ê (…)Ê
(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
DOOK SA 

Akcjonariusze DO OK ogłosili przymusowy wykup akcji. PorozumienieÊ akcjonariuszyÊ DOÊ OKÊ ogłaszaÊ
przymusowyÊwykupÊ 2.760Ê akcjiÊ spółki,Ê stanowiącychÊ 0,2Ê proc.Ê kapitałuÊ zakładowego,Ê poÊ 23,6Ê złÊ zaÊ akcjęÊ -Ê
poinformowałÊDMÊBOŚ,ÊpodmiotÊpośredniczący.Ê PrzymusowyÊwykupÊ rozpocznieÊ sięÊ 8Ê lutegoÊ2023Ê r.ÊDzieńÊ
wykupuÊzostałÊustalonyÊnaÊ13ÊlutegoÊ2023Êr.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WeÊwtorekÊÊnaÊGPWÊutrzymałyÊsięÊsłabeÊnastrojeÊ iÊniepewnośćÊ
aleÊwÊdośćÊograniczonymÊzakresieÊ stądÊnaÊkoniecÊ sesjiÊ indeksyÊ symbolicznieÊ zyskały.ÊPodażÊ
nieÊzdobyłaÊdominującejÊprzewagiÊiÊponiedziałkoweÊwstępneÊsygnałyÊsprzedażyÊnieÊdoczekałyÊ
sięÊ potwierdzenia.Ê JednakÊ dopókiÊ rynekÊ nieÊ oddaliÊ sięÊ zÊ bieżącegoÊ poziomuÊ trudnoÊ
przewidzieć,Ê któraÊ stronaÊ zdobędzieÊ decydującąÊ przewagęÊ doÊ kontynuacjiÊ ruchu.Ê WIG20Ê
zakończyłÊ sesjęÊwzrostemÊ oÊ 0,33Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1870,87Ê pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ
WIGÊwzrósłÊoÊ0,25Êproc.Ê iÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60491,08Êpkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,23Ê
proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 4376,62pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊoÊ
0,13Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ19232,49Êpkt.ÊObrotyÊnaÊsesjiÊbyłyÊniższeÊiÊwyniosłyÊ0,84ÊmldÊzłÊwobecÊ
0,96ÊmldÊ złÊwÊpoprzednimÊdniuÊ sesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊ naÊwykresieÊ seriiÊ kontraktówÊ
zasłonaÊciemnejÊchmuryÊwywołałaÊkorektęÊnotowańÊ11Êstycznia.ÊObecnie,ÊpoziomÊotwarciaÊ
sesjiÊ zÊ11ÊstyczniaÊ2023ÊrokuÊ jestÊ silnymÊoporem.ÊPopytÊdwukrotnieÊzostałÊ zatrzymanyÊpodÊ
poziomemÊ 1981Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ dużoÊ niższeÊ niżÊ
poprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ21002ÊwobecÊ30661ÊkontraktówÊwÊponiedziałek.ÊLOPÊspadłaÊnaÊ
zamknięciuÊ sesjiÊ weÊ wtorekÊ iÊ wyniosłaÊ 40Ê 435Ê wobecÊ 41034Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ
poniedziałek.ÊSłabośćÊrynkuÊzÊponiedziałkuÊnieÊznalazłaÊpotwierdzeniaÊkolejnymÊspadkiem.ÊWÊ
dniuÊdzisiejszym,ÊmożliwaÊakcjaÊodwetowaÊstronyÊpopytowej.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  7 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
08.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
08.02.2023 

CIGAMES -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊCd.ÊNWZAÊzÊ31.01.2023. 
HANDLOWYÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê TelekonferencjaÊ podsumowującaÊ działalnośćÊ bankuÊ CiƟÊ
HandlowyÊwÊ2022Êr. 
NOVATURASÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
ONICO -ÊRaportÊrocznyÊ2020:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PKO BP 31,81 39 763 6,4 6,1 5,6 1,0 1,0 0,9 6,0 8,5 10,0 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 284,00 29 022 7,6 6,9 6,5 1,0 0,9 0,8 3,7 4,8 7,0 1,0 1,4 1,6
PEKAO 91,20 23 937 5,6 5,9 5,7 0,9 0,9 0,8 6,8 8,9 10,7 1,1 1,5 1,4
ING 168,40 21 909 7,4 7,4 7,1 1,6 1,4 1,1 2,8 5,4 5,1 1,0 1,3 1,3
mBank 312,60 13 265 4,8 4,4 4,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,8 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,91 5 961 6,0 3,8 4,0 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,09 5 103 4,4 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 81,40 10 636 6,3 7,6 10,0 1,3 1,3 1,3 14,3 15,2 10,7 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 52,40 7 734 7,3 5,4 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 265 6,3 5,9 5,6 1,0 0,9 0,8 2,8 5,4 7,0 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PZU 35,93 31 026 8,2 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 8,1 9,1 17,4 19,5 18,8
KRUK 339,60 6 561 8,1 7,3 - 1,8 1,6 - 4,4 4,8 - 27,1 24,0 22,4
GPW 37,70 1 582 11,0 10,8 - 1,5 1,5 - 7,3 7,6 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 561 8,2 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 7,6 9,1 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
GTC 6,18 4 097 11,8 9,3 - 0,7 0,7 - 21,5 19,7 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 102,00 2 611 7,6 8,3 7,2 1,8 1,7 1,5 5,9 6,4 5,6 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,19 1 316 6,9 4,9 - 0,7 0,7 - 12,7 16,7 - 8,1 6,2 6,7
Atal 36,30 1 405 5,5 6,8 - 1,1 1,1 - 5,1 5,9 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,74 1 226 8,0 10,3 11,4 0,9 0,9 0,9 8,4 12,8 12,0 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 405 7,6 8,3 9,3 0,9 0,9 1,2 8,4 12,8 8,8 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Budimex 272,00 6 944 16,0 14,4 - 5,4 5,5 - 6,6 6,7 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,14 285 10,6 15,7 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,40 241 7,1 6,0 - 0,7 0,6 - 4,5 4,2 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,40 74 19,6 13,7 11,6 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 263 13,3 14,0 11,6 3,0 0,8 - 5,8 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
KGHM 138,35 27 670 11,7 10,1 11,2 0,8 0,7 - 5,5 5,0 4,8 18,8 8,6 7,7
JSW 57,60 6 763 2,0 2,3 - 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,40 1 748 1,2 1,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,6 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 763 2,0 2,3 11,2 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PKN ORLEN 62,62 72 698 3,9 4,7 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 2,0 1,9 33,8 15,7 10,4
Unimot 110,20 903 5,0 8,3 - 1,3 1,2 - 3,3 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 33,08 27 167 3,9 4,4 3,8 0,5 0,5 0,4 2,4 2,8 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,25 582 43,9 - - 131,8 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 14 035 4,5 4,7 3,8 0,9 0,5 0,4 2,9 2,8 3,3 33,8 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Asseco Poland 78,20 6 491 12,7 12,3 - 0,9 0,8 - 4,2 4,1 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 162,00 1 318 12,4 11,1 - 1,0 0,9 - 4,3 3,9 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 124,80 3 214 19,5 16,2 16,2 15,0 14,2 14,7 16,4 14,4 13,9 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,90 1 200 12,9 12,0 - 3,2 3,1 - 8,9 8,4 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 45,10 2 340 13,0 11,9 - 2,0 1,8 - 7,4 6,9 6,0 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 340 12,9 12,0 16,2 2,0 1,8 14,7 7,4 6,9 9,9 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Cyfrowy Polsat 17,91 11 454 16,0 10,2 5,9 0,6 0,6 0,5 6,0 5,4 4,5 6,0 4,5 5,9
Orange Polska 6,82 8 956 11,2 10,5 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 103,60 3 034 16,4 13,6 11,1 2,9 2,5 2,4 7,7 6,8 6,1 21,4 19,1 18,8
Agora 5,55 259 - - - 0,4 - - 25,4 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,50 295 8,1 6,6 5,6 1,0 0,9 0,9 4,6 4,5 3,9 - - -
Mediana - 3 033,9 13,6 10,3 6,5 0,7 0,8 0,7 6,0 5,0 4,2 5,7 5,0 6,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

CD Projekt SA 141,28 14 237 38,6 54,2 51,4 5,9 5,5 5,1 24,0 34,9 27,0 16,3 18,1 11,1
Playway 390,00 2 574 14,4 14,4 - 4,8 4,4 - 10,6 10,5 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,00 961 8,9 8,9 7,8 2,3 2,1 1,9 6,1 6,0 5,5 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 596,00 1 419 11,2 9,7 9,2 4,0 2,9 2,0 11,4 6,7 5,6 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1 996 12,8 12,1 9,2 4,4 3,7 2,0 11,0 8,6 5,6 21,4 29,9 29,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
LPP 10120,00 18 765 16,8 15,9 12,2 5,0 4,2 3,4 9,0 7,4 6,1 35,0 31,7 30,1
CCC 38,30 2 101 - - 69,0 2,5 4,0 3,1 9,5 7,4 5,8 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,78 146 9,6 9,6 9,6 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,40 497 21,3 13,8 - 2,8 2,3 - 12,1 9,0 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 299             16,8 13,8 12,2 2,8 4,0 3,2 9,2 7,4 5,8 16,8 18,0 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Allegro 30,88 32 637 37,7 25,6 18,3 3,2 2,8 2,7 16,1 13,3 10,7 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 382,40 37 490 24,6 19,2 15,4 6,7 5,0 - 16,2 13,2 11,3 31,3 31,0 29,6
Inter Cars 484,50 6 864 7,9 7,2 - 1,5 1,2 - 6,4 6,0 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,07 2 097 18,8 13,3 11,7 2,5 2,3 - 5,0 4,6 4,8 2,6 4,5 9,3
Neuca 607,00 2 728 18,5 15,5 12,8 2,8 2,5 - 9,2 8,4 7,2 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 728 18,5 13,3 12,2 2,5 2,3 - 6,4 6,0 6,0 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Ambra 66,00 1 520 11,7 10,3 10,2 1,4 1,3 1,2 5,8 5,5 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 474,00 711 17,5 13,6 - - - - 9,0 7,2 6,5 5,1 5,3 6,1
MBW 10,60 1 187 37,2 31,9 - 1,3 1,3 - 15,0 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 187 17,5 13,6 10,2 1,4 1,3 1,2 9,0 7,2 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PGE 6,80 15 257 26,7 6,7 4,3 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,38 3 943 2,8 3,4 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,2 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,19 3 836 6,2 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,76 812 11,4 4,5 - 2,1 1,5 - 8,2 3,8 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 84,60 7 458 18,7 16,5 - 1,7 1,5 - 14,5 12,1 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,10 1 377 12,2 13,3 - 1,5 1,4 - 11,5 11,4 21,4 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 890 11,8 5,6 3,0 0,9 0,9 0,2 6,7 4,0 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Azoty 42,34 4 200 17,3 6,6 - 0,4 0,4 - 5,6 4,5 4,7 18,2 6,4 6,4
Ciech 48,88 2 576 7,4 8,1 9,8 0,9 0,8 0,8 4,0 4,3 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 118,60 2 355 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 576 12,3 7,4 9,8 0,7 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Kęty 508,00 4 902 10,9 9,4 7,5 2,7 2,6 2,4 7,3 6,4 5,8 37,0 25,7 27,7
Famur 3,49 2 004 9,1 8,4 - 1,0 0,9 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 287,50 1 604 5,2 6,2 - 0,4 0,4 - 2,5 2,9 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,35 444 7,5 4,5 - 0,7 0,6 - 5,9 5,1 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,00 1 157 6,5 8,2 - 1,4 1,5 - 5,4 6,4 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 90,00 601 6,2 6,0 - 1,0 0,9 - 4,7 4,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,90 676 10,6 7,2 - 0,6 0,5 - 5,1 4,3 - - 2,3 -
Mediana - 1 381             7,5 7,2 7,5 1,0 0,9 2,4 5,1 4,5 5,8 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
BioMedLublin 6,21 436 77,6 36,5 - 3,5 3,2 - 20,2 12,3 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 54,20 1 253 - - 54,2 5,6 7,4 8,7 - - 33,5 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,48 841 - - 18,3 1,7 1,8 1,5 29,3 27,4 8,0 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 17,20 241 - - - 2,4 2,5 3,2 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 86,10 1 580 24,8 18,9 16,6 5,1 4,0 3,3 12,8 10,3 10,3 17,0 20,4 23,0
Mediana - 785 51,2 27,7 18,3 4,3 3,6 3,2 20,2 12,3 10,3 -9,4 -11,3 -10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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