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1384 i 2,6%
78,2 B 1,2%
62,6 M 0,9%
3824 A 0,8%
6,8 fh 0,6%
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Kurs Spadek
38,3 ¥ -2,5%
5080 Wb -2,3%
141,3 W -0,9%
30,9 ¥ -0,8%
3396 W -0,7%
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83 583 638
3320 273

52 880 955

47 383 670
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12 009 701
45 456 178
68 781 681
12 233 019

AUTOPARTN
BUMECH
GRUPRACUJ
11BIT

STSHOLDING
ZEPAK
TSGAMES
COMARCH
MABION

Najwicksze wzrosty

mWIG40
Kurs Wazrost
32,0 M 4,0%
16,4 M 3,8%
48,9 h 3,3%
54,6 h 3,2%
596,0 M 2.8%

Najwieksze spadki

mWIG40
Kurs Spadek
16,8 ¥ -4,5%
27,1 ¥ -3.2%
131,0 ¥ -1,5%
162,0 ¥ -1,3%
22,7 ¥ -1,3%

Najwieksze obroty

Obroty
10 532 650
2 293 563
2431597
74756
620703

Obroty
4 489 861
1162 663
3 809476
165 289
810 704

RAFAKO
SYGNITY
SHOPER

BIOMEDLUB

UNIMOT

ONDE
FERRO
WIELTON
VOTUM
ARCTIC

sWIGB0

Kurs
1.4
22,7
26,8
6,2
110,2

Wzrost
M 23,8%
R 4,6%
R 3,7%
R 3,4%
M 3,0%

Spadek
¥ -55%
¥ -3,9%
¥ -3,2%
¥ -3,0%
W -2,8%

Obroty
6117 439
2221
5326 535
10 580 875
1 866 606

Obroty

2 333 809
273 337
611 443

1360621

4139 624

WIG20 mWIG40 sWIGBO
Nazwa Zmiana Nazwa Zmiana Nazwa Kurs Zmiana
PKNORLEN 62,6 * 0,9% 92 880 955 XTB 32,0 ‘ 4,0% 10 532 650 BIOMEDLUB 6,2 ‘ 3,4% 10 580 875
KGHM 138,4 ‘ 2,6% 83 583 638 LIVECHAT 124,8 * -1,0% 7 803 782 RAFAKO 1,4 ‘ 23,8% 6117 439
PKOBP 318 ‘ -0,1% 73 209 481 BUDIMEX 272,0 ‘ 0,7% 7 356 828 SHOPER 26,8 * 3,7% 5326 535
ALLEGRO 30,9 * -0,8% 68 781 681  INTERCARS 484,5 * 0,9% 6051 394 ARCTIC 22,4 * -2,8% 4139624
PEKAO 91,2 ‘ 0,2% 60 675 683 TAURCNPE 2171 ‘ 0,4% 4768 198 ONDE 14,8 * -5,5% 2 333 809
CATALYST
Catalyst - najwicksze obroty
Nazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana
KRU0726 85,0 ¥ -0,3% 403 420 KR11127 100,5 i 0,3% 153 042 AOWO0125 99,8 ¥ 0,2% 92 446
KRU1127 100,3 fh 0,1% 353 315 OK0724 91,9 ¥ 0,1% 118 564 SBK0923 96,4 fh 0,0% 84 256
KRU0227 99,5 dh 0,0% 325 956 GHEO0124 96,6 ¥ 0,1% 103 513 OK0423 98,9 A 0,0% 69 915
CCCO626 72,8 W -4,2% 201 164 DS1023 98,9 M 0,2% 94 360 ECHO0926 98,0 ¥ -1,0% 58 850
KR10627 98,7 ¥ -0,7% 167 793  ADWO0125 99,8 ¥ -0,2% 92 446 FPC1140 56,4 ¥ -1,3% 55 740
Zrédto: GPW
2
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Informacja dnia Informacja o zakonczeniu negocjacji z Europejska Agencja Kosmiczng dotyczacych kolejnych faz misji
CREOTECH kosmicznej Comet Interceptor. Zarzad spoétki Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie, w

INSTRUMENTS SA  nawigzaniu do raportu biezgcego nr 14/2021 z dnia 3 grudnia 2021 roku oraz nr 4/2022 z dnia 20 stycznia
2022 roku, informuje, ze w dniu 7 lutego 2023 roku zakoriczyt pomysinie negocjacje prowadzone w trybie
tzw. bezposrednich negocjacji z Europejska Agencjg Kosmiczng ("ESA") w sprawie ustalenia warunkéw
kontraktu obejmujgcego kolejne fazy (faze C oraz faze D) opracowania i produkcji kluczowego podzespotu
instrumentu pomiarowego dla misji kosmicznej Comet Interceptor, ktéra jest automatyczng sonda
planowang do wystrzelenia w przestrzen kosmiczng w 2029 roku. Projekt prowadzony jest jako misja klasy F
w ramach programu Cosmic Vision przez ESA we wspotpracy z Japoriska Agencjg Aerokosmiczng (JAXA).
Gtéwnym celem misji jest poznanie komet od strony naukowej, w tym ich sktadu chemicznego i fizycznego,
ale réwniez przygotowanie sie do potencjalnych przysztych misji, ktérych celem mogtaby byé np. zmiana
trajektorii komety czy wydobywanie surowcéw z komet. (...) (ESPI RB NR 10/23)

Komentarz DM Banku BPS. Creotech jest najwiekszg polska firmg produkujgcg i dostarczajgcg na Swiatowy
rynek technologie kosmiczne oraz specjalistyczng elektronike i aparature, m.in. na potrzeby komputeréw
kwantowych, kryptografii kwantowej czy laboratoriéw fizyki kwantowej i wysokich energii. Spdtka
zadebiutowata na gtéwnym rynku GPW w lipcu 2022 r., przenoszac sie z rynku NewConnect. Spétka generuje
przychody i jest rentowna, natomiast jak wiele przedsiebiorstw w bardzo wczesnej fazie wzrostu, praktycznie
caty zysk inwestuje w rozwdj. Projekt dla Europejskiej Agencji Przemystu nie jest jedynym, ktéry Spotka
aktualnie realizuje. Do najwazniejszych nalezg budowa pierwszego duzego komputera kwantowego dla Unii
Europejskiej, rozwdéj modemu ADS-8 pozwalajgcego na monitorowanie lokalizacji ruchu dronéw w
przestrzeni powietrznej oraz flagowy projekt Creotech czyli pierwsza misja petnego mikrosatelity PIAST
planowana na przetom 2023/2024. Stawiajgc pytanie, czy spoétka z branzy technologii kosmicznych przyniesie
inwestorom kosmiczne zyski, w naszej ocenie tak, lecz i tg Spotke nalezy raczej rozpatrywac w kategoriach
dtugoterminowych. Od momentu debiutu na rynku gtéwnym, notowania Spoétki poruszajg sie w konsolidacji
pomiedzy 110-135 zt. (A. Wizner)

Informacja dnia Projekt Mabionu z mozliwoscia uznania za lek sierocy przez FDA w kolejnym wskazaniu. Projekt Mabionu,

MABION SA pod nazwa ogdlng rituximab, uzyskat mozliwo$¢ uznania za lek sierocy w leczeniu niedokrwistosci
hemolitycznej autoimmunologicznej przez amerykanskiego regulatora FDA (ang. Food and Drug
Administration) - wynika z informacji zamieszczonych na stronie FDA. Jednym z rozwijanych przez Mabion
projektéw jest MabionCD20 - lek biopodobny do nalezgcego do koncernu Roche farmaceutyku MabThera/
Rituxan (rituximab). Pod koniec stycznia Mabion uzyskat z FDA mozliwo$¢ uznania leku MabionCD20 za lek
sierocy we wskazaniu nefropatia btoniasta. Spdtka poinformowata wdwczas, ze w pierwszej potowie 2023
roku, po ukoniczeniu analiz strategicznych, podejmie decyzje co do dalszego rozwoju MabionCD20, w tym
ewentualnego okreslenia sciezek i harmonograméw badan niezbednych do rejestracji leku. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto Banku Handlowego w IV kw. wynidst 479,5 min zt, zgodny z oczekiwaniami. Zysk netto grupy

BANK Banku Handlowego w czwartym kwartale 2022 roku wynidst 479,5 min zt - wynika z obliczers PAP Biznes na

HANDLOWY SA podstawie wstepnych danych finansowych banku. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry
zaktadat zysk na poziomie 483 min zt. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich co do zysku netto wahaty sie od
460 min zt do 525 min zt. W catym 2022 roku grupa wypracowata wstepny zysk netto w wysokosci 1.545,7
mlin zt, co oznacza wzrost o 115,4 proc. w stosunku do zysku za 2021 rok. Bank podat, ze za wzrost zysku
netto odpowiadaty wyzsze przychody, ktére urosty o 54,9 proc. do poziomu 3.647,5 min zt. Motorem ich
wzrostu byt wyzszy wynik odsetkowy, zrealizowany gtéwnie w obszarze dziatalnosci skarbcowej na skutek
duzego wzrostu stép procentowanych. W ujeciu segmentowym przychody segmentu bankowosci
instytucjonalnej wzrosty w 2022 roku o 50,8 proc., natomiast segment bankowosci detalicznej zanotowat
wzrost przychoddw o 66,6 proc. Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wynidst 897,2 min zt i okazat
sie 10 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie 818,9 min zt (w przedziale oczekiwan
785,9 - 851 min zt). Wynik odsetkowy wzrdst 254 proc. r/r i 23 proc. w poréwnaniu do Il kwartatu. (...) (PAP
Biznes)
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Informacja dnia Silvair wyemituje papiery dtuzne zamienne na akcje o wartosci do 5 min USD. Rada dyrektoréw Silvair
SILVAIR INC. podjeta 7 lutego uchwate w sprawie emisji papieréw dtuznych zamiennych na akcje o facznej wartosci

nominalnej do 5 min USD - podata spdtka w komunikacie. Spétka podata, ze papiery zamienne beda
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. (PAP Biznes)

Informacja dnia Tymczasowy zysk PKN z okazyjnego nabycia PGNiG zwiekszy w IV kw. ‘22 EBITDA grupy o ok. 8,1 mid zt.

PKN ORLEN SA Tymczasowa warto$é zysku PKN Orlen z tytutu okazyjnego nabycia PGNiIG zwiekszy w IV kwartale 2022 r.
EBITDA grupy Orlen o okoto 8,1 mld zt - podata spdtka w komunikacie. PKN podat, ze w zwigzku z rejestracjg
2 listopada 2022 roku potaczenia PKN Orlen z PGNIG, zysk z tytutu okazyjnego nabycia zostanie rozpoznany w
wyniku tymczasowego rozliczenia transakcji i stanowi nadwyzke tymczasowej wartosci przejetych aktywow
netto nad wartoscig godziwg przekazanej zaptaty (ceng rynkowag wyemitowanych akcji potgczeniowych), po
uwzglednieniu efektu rozliczenia wczesniej istniejagcych powigzan. Spétka podata, ze tymczasowa wartosé
zysku z tytutu okazyjnego nabycia zwiekszy w IV kwartale 2022 roku jednostkowy wynik operacyjny
powiekszony o amortyzacje EBITDA PKN Orlen o okoto 7,9 mld zt oraz skonsolidowany wynik operacyjny
powiekszony o amortyzacje EBITDA Grupy Orlen o okoto 8,1 mld zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym przy realizacji kontraktu. Zarzad

PEKABEX SA Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. informuje, iz dzisiaj spdtka zalezna Emitenta - Pekabex Bet
S.A. ("Spdtka") zawarta z PKO Bank Polski S.A. (dalej "PKO") transakcje polegajace na zabezpieczeniu przed
ryzykiem kursowym czesci ptatnosci z tytutu realizacji kontraktéw Spoétki w tacznej kwocie 5.000.000 EUR.
taczna wartos¢ przedmiotu transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe zawartych w tym roku przez Spotke
z PKO wynosi 7.000.000 EUR. Informacja zostata uznana za istotng z uwagi na fakt, ze tgczna kwota
przedmiotu transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe zawartych przez Spétke z PKO od ostatniego
raportu informujgcego o zawarciu takich transakcji przekracza w przeliczeniu na PLN 5% skonsolidowanych
kapitatdbw wtasnych Emitenta wg ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zarzad Emitenta informuje, iz fgczna wartos¢ przedmiotu transakcji zabezpieczajacych ryzyko
kursowe zawartych przez Spoétke z PKO w roku kalendarzowym 2023 po publikacji niniejszego raportu liczona
bedzie od poczatku. (ESPI RB NR 6/23)

Informacja dnia  KNF zawiesita postepowania ws. zatwierdzenia prospektéow emisyjnych Hub.Tech i Inventionbio. Hub.Tech

HUB.TECH SA i jej spotka zalezna Inventionbio otrzymaty od KNF postanowienia w sprawie zawieszenia, na wnioski spotek,
postepowan w sprawie zatwierdzenia prospektéw emisyjnych - poinformowat Hub.Tech w komunikacie. Na
poczatku lutego spotka Hub.Tech i jej spdtka zalezna Inventionbio ztozyty w UKNF wnioski o zawieszenie
postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektéw emisyjnych. Jak podawano, ztozone wnioski wynikaty z
zgdania akcjonariusza Richfield Equity Investments Société en Commandite Spéciale z siedzibg w
Luksemburgu zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Hub.Tech. 7 marca ma sie odby¢ NWZ
spotki, ktére zdecyduje m.in. w sprawie uchylenia uchwaty upowazniajgcej zarzad spotki do podjecia dziatan
majacych na celu wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Akcjonariusze DO OK ogtosili przymusowy wykup akcji. Porozumienie akcjonariuszy DO OK ogtasza

DOOK SA przymusowy wykup 2.760 akcji spétki, stanowigcych 0,2 proc. kapitatu zaktadowego, po 23,6 zt za akcje -
poinformowat DM BOS, podmiot posredniczacy. Przymusowy wykup rozpocznie sie 8 lutego 2023 r. Dzien
wykupu zostat ustalony na 13 lutego 2023 r. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. We wtorek na GPW utrzymaty sie stabe nastroje i niepewnosé
ale w dos¢ ograniczonym zakresie stad na koniec sesji indeksy symbolicznie zyskaty. Podaz
nie zdobyta dominujgcej przewagi i poniedziatkowe wstepne sygnaty sprzedazy nie doczekaty
sie potwierdzenia. Jednak dopdki rynek nie oddali sie z biezgcego poziomu trudno
przewidzie¢, ktdra strona zdobedzie decydujgcg przewage do kontynuacji ruchu. WIG20
zakonczyt sesje wzrostem o 0,33 proc. na poziomie 1870,87 pkt., Indeks szerokiego rynku
WIG wzrdst o 0,25 proc. i zamknat sesje na poziomie 60491,08 pkt., mWIG40 wzrést o 0,23
proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4376,62pkt., sWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o
0,13 proc. na poziomie 19232,49 pkt. Obroty na sesji byty nizsze i wyniosty 0,84 mld zt wobec
0,96 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii kontraktéow
zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie, poziom otwarcia
sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Popyt dwukrotnie zostat zatrzymany pod
poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byly duzio niisze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 21002 wobec 30661 kontraktéw w poniedziatek. LOP spadta na
zamknieciu sesji we wtorek i wyniosta 40 435 wobec 41034 otwartych pozycji w
poniedziatek. Stabos¢ rynku z poniedziatku nie znalazta potwierdzenia kolejnym spadkiem. W
dniu dzisiejszym, mozliwa akcja odwetowa strony popytowej. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Sroda Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa Bilans obrotéw biezacych gru 2,68 mld -0,22 mld (R)
0:50 Japonia Bilans obrotéw kapitatowych gru -27,3 mld -10,8 mld
0:50 Japonia Bilans obrotéw biezgcych gru 33,4 mld 1803,6 mid
0:50 Japonia Bilans obrotow finansowych gru -697,5 mld 938,1 mld
2:00 Filipiny Wspodtczynnik aktywnosci zawodowe)] gru 66,40% 67,50%
2:00 Filipiny Stopa bezrobocia gru 4,30% 4,20%
5:30 Indie Stopa procentowa gru 6,50% 6,25%
8:45 Francja Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kw./kw. IV kw. 103,2 tys.
9:00 Wegry Eksport (P) gru 13,27 mld
9:00 Stowacja Eksport gru 9,56 mld
9:00 Wegry Import (P) gru 14,69 mld
9:00 Stowacja Import gru 10,38 mid
9:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego (P) gru -1,42 mld
9:00 Stowacja Bilans handlu zagranicznego gru -823,5 min
12:00 Portugalia Stopa bezrobocia IV kw. 5,80%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 03.lut 201 mid
16:00 USA Zapasy hurtownikéw m/m gru 1,00%
16:00 USA Zapasy hurtownikéw r/r gru 20,90%
16:00 USA Sprzedaz hurtownikéw m/m gru -0,60%
16:00 USA Sprzedaz hurtownikdéw r/r gru 8,70%
16:30 USA Zapasy ropy Crude 03.lut 452,7 min
Polska Stopa procentowa lut 6,75%
Czechy Stopa bezrobocia sty 3,70%

Na podstawie :stooq.pl

Wydarzenia CIGAMES - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 31.01.2023.
w spétkach HANDLOWY - Konferencja wynikowa Spoétki: Telekonferencja podsumowujgca dziatalnos¢ banku Citi

Handlowy w 2022 r.
08.02.2023 NOVATURAS - Skonsolidowany raport roczny 2022:

ONICO - Raport roczny 2020:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
0 1,4 1,5

PKO BP 31,81 39763 64 61 56 10 L0 09 60 85 100
Santander Polska 284,00 2902 76 69 65 10 09 08 37 48 70 1,0 1,4 16
PEKAO 91,20 2397 56 59 57 09 09 08 68 89 107 11 15 14
ING 168,40 21909 74 74 71 16 1,4 11 28 54 51 1,0 1,3 1,3
mBank 312,60 13265 48 44 43 09 08 07 00 00 68 0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,91 5961 60 38 40 11 09 07 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 39,09 5103 44 51 45 07 06 05 13 58 10,8 1,0 13 1,2
Bank Handlowy 81,40 1063 63 76 100 1,3 13 13 143 152 10,7 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 52,40 7734 7 3 5, 4 4,7 0 6 06 05 00 00 21 02 0,4 07
Mediana - 13265 56 09 08 28 54 70 1,0 1,3 13
Kurs Kapitalizaqa P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 35,93 31026 82 81 16 15 13 70 81 91 17,4 19,5 18,8
KRUK 339,60 6561 81 7,3 - 18 16 - a4 48 - 27,1 24,0 2,4
GPW 37,70 1582 11,0 10 8 1 5 1,5 17 3 7, 6 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6561 82 81 13 9,1 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P  2025P
GTC 6,18 4097 11,8 93 - - 215 197 6,2
Dom Development 102,00 2611 7,6 83 7.2 1,8 1,7 15 59 64 56 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,19 1316 69 49 - 07 07 - 127 167 - 81 6,2 67
Atal 36,30 1405 55 68 - 11 11 - 51 59 - 26,1 2,8 19,2
Develia 2,74 1226 80 103 114 09 09 09 84 128 120 12,7 10,9 8,8
Mediana - 14056 76 83 93 09 09 12 84 128 88 12,7 10,9 88
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 272,00 6944 160 144 - 54 55 - 66 67 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,14 285 106 15,7 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 36,40 21 71 60 - 07 06 - a5 42 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,40 74 196 13,7 116 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 263 133 140 11,6 30 08 - 58 67 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 138,35 27670 11,7 101 112 08 07 - 55 50 48 18,8 8,6 7,7
ISW 57,60 6763 20 23 - 04 03 - 07 10 11 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,40 1748 12 1,4 - 03 03 - 05 06 08 51 18,9 19,0
Mediana - 6763 20 23 11,2 04 03 - 07 10 11 18,8 17,1 13,0

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 62,62 72698 04 04 15 20 19 33,8 15,7 10,4
Unimot 110,20 903 5,0 8,3 - 1,3 1,2 - 33 49 47 57,0 39,5 27,3
MOL 33,08 27167 39 44 38 05 05 04 24 28 - 24,1 14,9 12,2
Serinus 5,25 582 439 - - 131,8 - 1 61 - - - - -
Mediana - 14035 45 47 38 09 05 04 29 28 33 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 78,20 6491 12,7 12,3 -
ComArch 162,00 1318 124 111 - 1,0 0,9 - 4,3 3,9 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 124,80 3214 195 162 162 150 142 147 164 144 139 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,90 1200 129 12,0 - 32 31 - 89 84 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 45,10 2340 13 0 11,9 - 20 18 - 74 s 9 6 0 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2340 12 0 162 20 18 147 7,4 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 17,91 11454 16,0 10,2 59
Orange Polska 6,82 8956 11,2 10,5 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 103,60 3034 164 136 111 29 25 24 77 68 61 21,4 19,1 18,8
Agora 5,55 259 - - - 04 - - 254 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,50 295 81 66 56 1,0 09 09 46 45 39 - - -
Mediana - 30339 136 103 65 07 08 y y \ ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 141,28 14237 386 542 5,4 59 55 51 240 349 27,0 16,3 18,1 11,1
Playway 390,00 2574 14,4 144 - 48 44 - 106 105 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 131,00 %1 89 89 78 23 21 19 61 60 55 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 596,00 1419 11,2 97 92 40 29 20 11,4 67 56 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1996 128 121 92 44 37 20 110 86 56 21,4 29,9 29,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
10120,00 18765, 168 159 122 50 42 34 90 74 61 35,0 31,7 30,1
cce 38,30 2101 - - 690 25 40 31 95 74 58  -116  -31,9  -256
Monnari Trade 4,78 146 96 96 96 - - - 34 33 32 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,40 497 21,3 138 - 28 23 - 121 90 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1299 168 138 122 28 40 32 92 74 58 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 30,88 32637 377 256 183 32 28 27 161 133 107 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 382,40 37490 246 192 154 67 50 - 162 132 11,3 31,3 31,0 29,6
Inter Cars 484,50 684 79 7.2 15 12 - 64 60 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,07 2007 188 133 11,7 25 23 - 50 46 48 2,6 4,5 9,3
Neuca 607,00 2728 185 155 128 28 25 92 84 72 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2728 185 133 122 25 23 - 64 60 60 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 150 11,7 103 102 1L,4 1,3 12 58 55 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 474,00 711 175 136 - - - - 90 72 65 51 53 6,1
MBW 10,60 1187 372 31,9 13 13 - 150 139 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1187 175 136 102 1,4 1,3 12 90 72 58 51 53 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 6,7 4,3 0,3 0,3 0] 2 2,0 1,5 3 3,9

6,80 15257 26,7
Enea 6,38 3943 28 34 30 02 02 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,19 38% 62 27 16 02 03 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,76 812 11,4 45 - 21 15 - 82 38 - 16 11,1 25,4
Polenergia 84,60 7458 187 165 - 14,7 15 15 121 . 7,1 87 9,1
ZE PAK 27,10 1377 122 133 15 14 S115 114 214 36 5 20,0 13,0
Mediana - 3890 11,8 56 30 09 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 42,34 4200 173 66 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 48,88 2576 74 81 98 09 08 08 4,0 4,3 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 118,60 2355 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2576 123 74 98 07 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P zoz4p 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 508,00 4902 109 94 75 27 26 37,0 25,7 27,7
Famur 3,49 2004 91 84 .10 09 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 287,50 1604 52 62 - 04 04 25 29 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,35 444 75 45 - 07 06 - 59 51 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 74,00 1157 65 82 - 14 15 - 54 64 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 90,00 601 6,2 6,0 - 1,0 0,9 - 4,7 4,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 86,90 676 10 e 7,2 ; o 6 05 - 5 1 43 - - 2,3 -
Mediana - 1381 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,21 436 776 365 - - 202 123
Ryvu Therapeutics 54,20 1253 - - 54,2 5,6 7,4 8,7 - - 33,5 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,48 841 - - 183 1,7 1,8 15 293 274 80 7,5 3,4 -5,7
Molecure 17,20 241 - - - 24 25 32 - - - a4 192 4152
Selvita 86,10 1580 248 189 166 51 40 33 128 103 103 17,0 20,4 23,0
Mediana - 785 51,2 27,7 183 43 36 32 202 123 103 94  -11,3  -105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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