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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs S Relatywnie
[pkt.] do WIG
BOVESPA (BRAZYLIA) 108721,6 i 0,18% 2,05%
BUX (WEGRY) 447939 W -133% 0,51%
CAC 40 (FRANCJA) 71371 W -1,34% 0,50%
DAX (NIEMCY) 15345,9 * 0,84% 1,01%
DIJA(USA) 33891,0 W-0,10% 1,76%
EUROSTOXX 50 (EU) 42055 W-1,23% 0,61%
FTSE 100 (GB) 7836,7 W -0,82% 1,03%
ISE 100 (TURCIA) 48444 W -1,74% 0,09%
MERVAL (ARGENTYNA) 243607,6 * 1,77% 3,67%
MSCI EM 10145 W-233%  051%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 11887,5 * -1,00% 0,85%
PX (CZECHY) 1353,9 * -0,09% 1,77%
RTS (ROSJA) 1012,3 4 0,51% 2,38%
S&P 500 41111 W 0,61% 1,24%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:20

Indeks Kurs Imiana Relatywnie
[pkt.] do WIG
NIKKEI225 (JAPONIA) 27685,5 * 0,03% 1,83%
HANG SENG (HONG KONG) 213370 ‘ 0,44% 2,31%
BSE30 (INDIE) 60214,3 * 0,48% 1,37%
KOSPI100 (KOREA Ptd.) 24158 #0,61% 2,48%
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 34045 W -0,48% 137%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 296,9 ' 0,15% 2,01%

Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:20

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana :ij\;\\lll\gglg
EuroStoxx50 Futures 4219,0 1‘ 0,19% 2,48%
CAC40 Futures 7163,5 1 0,28% 2,57%
DAX Futures 15405,0 ' 0,06% 2,34%
S&P500 Futures 4128,8 1 0,13% 2,41%
DJIAFutures 33889,0 #h 0,24% 2,53%
NASDAQ Futures 125403 i 0,20% 2,49%
Waluty - kurs na godzine: 08:20

Tl Kurs Zmiana Relatywnie
[PLN] [PLN] [%] do WIG
EUR 4,7433 -0,0028 * -0,06% 1,80%
CHF 4,7688 0,0029 1 0,06% 1,93%
usD 4,4198 -0,0045 Wb -0,10% 1,76%
EUR/USD 1,0732 0,0006 i 0,06% 1,92%

Zrédto: Bloomberg

-1,60% ROPAWTI (USD za barytke)
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6,51% PLATYNA (USD za uncje)
-23,16% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
Zmiana od CYNK (USD za tong)
poczatku roku ZELAZO (CNY za tone)
3,41% CYNA (USD za tong)
7,81% ALUMINIUM (USD za tone)
9,53% OtOW (USD za tone)
-5,61% NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

753  Hi1,57% 3,46%
8927,0 Wb -1,63% 0,20%
18733 W-0,11% 1,75%

22,4 A 0,69% 2,57%
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Najwieksze wzrosty

mWIG40 sWIGB0
Obroty Kurs Wzrost Obroty Kurs Wzrost Obroty
KETY 520,0 i 2,4% 11 335 356 CIECH 45,4 M 2,1% 3 145 405 ONDE 15,6 A 8,0% 3932 251
PEPCO 43,4 A 0,0% 28 387 672 AUTOPARTN 15,8 M 1,9% 574 595 COGNOR 71 M 6,0% 5452 556
Isw 57,5 ¥ -0,2% 26948543 EUROCASH 15,0 M 1,8% 4 543 528 TORPOL 20,5 M 52% 3 805 079
ALLEGRO 3,1 ¥ -1,2% 101 163 626 PEP 83,8 M 1,0% 58 446 VOXEL 45,0 M 42% 2 003 386
PKNORLEN 62,0 ¥ -1,6% 93 290 456 SELVITA 85,9 fh 0,8% 161 061 ABPL 54,6 M 3.4% 623 279

Najwicksze spadki

WIG20 mWIG40
Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty S Spadek Obroty
O 393 ¥ -4.4% 13 043 080 BUDIMEX 270,0 ¥ -56% 9635091 RAFAKO 3.2 ¥ -8,7% 854 263
CYFRPLSAT 17,9 ¥ -3,7% 7273 255 BUMECH 47,3 ¥ -4,4% 2 841 445 ARCTIC 23,0 ¥ -7.4% 11 452 398
PZU 35,9 ¥ -3,6% 55 805 215 XTB 30,8 ¥ -3,9% 15 741 BOS MCI 18,0 ¥ -3,7% 137 B80S
KRUK 342,0 ¥ -3,3% 7904719 WIRTUALNA 104,2 ¥ -3,3% 1034 648 ASTARTA 22,2 ¥ -3,5% 567 139
PGE 6,8 ¥ -3,1% 17 033 824 ASBIS 21,3 ¥ -3,0% 4 493 287 FORTE 23,1 ¥ -3,3% 261 217

Najwieksze obroty

WIG20 mWIG40 sWIGB0

Nazwa Zmiana Nazwa Kurs Zmiana Nazwa Kurs Zmiana
ALLEGRO 311 * -1,2% 101 163 626 XTB 30,8 * -3,9% 15 741 805 ARCTIC 23,0 * -7.4% 11 452 398
PKNORLEN 62,0 * -1,6% 93 290 456 BUDIMEX 270,0 * -5,6% 9635091 COGNOR 71 * 6,0% 5452 556
KGHM 134,9 * -2,1% 83 485 307 ALIOR 39,1 * -2,7% 5758 216 ONDE 15,6 ‘ 8,0% 3932 251
PEKAO 91,0 * -2,6% 78 201 117 TSGAMES 133,0 * -3,0% 5523 389 TORPOL 20,5 ‘ 5,2% 3 805 079
PKOBP 31,8 * -2,7% 72 457 681 BOGDANKA 51,4 * -1,3% 5473 650 ASSECOSEE 45,1 ‘ 0,7% 3 624 902

CATALYST
Catalyst - najwigksze obroty

Nazwa Zmiana Obroty Nazwa Kurs Zmiana Obroty Nazwa Zmiana
OK0724 92,0 ¥ -0,6% 717 189 ECHO0923 100,7 i 0,2% 108 729 BST1226 100,2 i 0,0% 98 555
KRU0227 99,5 fh 0,0% 427178 ALR1025 100,6 ¥ -0,2% 106 580 KRU1123 101,0 i 0,0% 88 001
KRU1127 100,2 dh 0,0% 177 533 FPCO725 90,5 ¥ 0,6% 99 980 CP50227 98,3 ¥ 0,8% 74 671
KR11127 100,2 ¥ -0,2% 163 845 PHN1224 101,0 i 0,0% 99 483 PCRO823 98,6 ¥ -0,1% 54 346
CCCO626 76,0 ¥ -2,5% 131 573 BST1226 100,2 i 0,0% 98 555 SBK0923 96,4 M 0,0% 51 860

Zrédio: GPW
2
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Informacja dnia Protektor nie zrealizuje przyjetej na lata 2020-23 strategii. Protektor ocenia, ze realizacja strategii na lata

PROTEKTOR SA 2020-2023 nie jest mozliwa w obecnym otoczeniu rynkowym. Zarzad zdecydowat o jej uchyleniu - podata
spotka w komunikacie. W tym roku rozpoczng sie prace nad nowg strategia, uwzgledniajagcg zmienione
otoczenie makroekonomiczne i sytuacje polityczng. "(...) realizacja strategii 2020-2023 w aktualnym,
zmienionym w stosunku do przewidywanego otoczeniu rynkowym nie jest mozliwa ani uzasadniona. W
zwiqzku z tym, zarzqd postanowit podjg¢ uchwate o jej uchyleniu. W ocenie zarzqdu, ww. strategia zostata
czesciowo zrealizowana w nastepujgcych obszarach: w zakresie konsolidacji i przeniesienia dziatow
wspdinych do Polski, przebudowy struktury organizacyjnej, rozwoju produktu, wdrozenia wtasnego sklepu
internetowego. Spdtka jest takzie w trakcie zmiany struktury produkcji. Nie udatfo sie natomiast zrealizowa¢
zaktadanych wynikéw finansowych" - napisano w komunikacie. Przyjeta w 2020 r. strategia do 2023 r.
zaktadata m.in. zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy do poziomu ok. 180 min zt, poprawe marzy EBITDA do
poziomu co najmniej 14 proc. oraz statg polityke dywidendowg. Dtugofalowe cele zaktadaty takze
transformacje grupy ze statycznego producenta i dystrybutora w dynamiczng i innowacyjna firme, dziatajaca
w segmencie Personal Protective Equipment (PPE) oraz dywersyfikacje zrodet przychoddw i nowe segmenty
produktowe, w tym srodki ochrony osobistej i inteligentng odziez, ktére miaty stanowié do 20 proc. udziatu w
catkowitych przychodach ze sprzedazy. (...) (PAP Biznes)7

Komentarz DM Banku BPS. Przyjmujgc w 2020 roku strategie, Zarzad Protektora nie mdgt przewidzie¢
czasu oraz zakresu oddziatywania pandemii na rézne sektory, do ktérych adresuje swoje produkty. Nie mdgt
rowniez przewidzie¢ rozpoczecia wojny na Ukrainie oraz jej konsekwencji dla europejskich gospodarek.
Podjete w ramach strategii dziatania m.in. przeniesienie czesci procesdow do Polski, uporzadkowanie struktur,
kanatow sprzedazy oraz logistyki uwazamy za stuszne, jednak nie przyniosty one pozytywnych efektéow tak
szybko, jak Zarzad Spotki zaktadat. Przyjete zatozenia byty naszym zdaniem zbyt optymistyczne, a oddalajaca
sie perspektywa ich realizacji zniechecata inwestoréw. Notowania Protektora od potowy 2020 roku znalazty
sie w dtugoterminowym trendzie spadkowym, osiggajgc minimum w grudniu 2022 na poziomie 1,97 zt. Od
tego czasu kurs akcji podjat préobe zmiany trendu lecz wcigz brakuje impulsu do wyprowadzenia
mocniejszego ruchu wzrostowego. Uwazamy, ze nowe realia przyniosty Spotce zarowno zagrozenia (zaktad
produkcyjny w Nadniestrzu), jak i szanse w postaci wzrostu wydatkéw na obronnos¢ czy wieksze
zainteresowanie obuwiem paramilitarnym marki GROM. Zaprezentowanie nowej strategii by¢ moze bedzie
bodZcem do innego spojrzenia na Spodtke oraz jej perspektywy. (A. Wizner)

Informacja dnia CCC szacuje zysk EBITDA w IV kw. na 86 min zt wobec konsensusu 112,3 min zt. Grupa CCC szacuje, ze w IV
CCCSA kw. roku obrotowego 2022/23 (listopad 2022 r. - styczeri 2023 r.), miata 86 min zt zysku EBITDA, 47 min zt
skorygowanego zysku EBITDA i 57 min zt straty operacyjnej - poinformowato CCC w komunikacie. Konsensus
PAP Biznes przewidywat 112,3 min zt zysku EBITDA i 39,1 min zt straty EBIT.
Przychody grupy wzrosty w IV kwartale r/r o 19 proc. do 2,428 mld zt. Analitycy spodziewali sie 2,442 mlid zt
przychodéw.
Przed rokiem CCC miato 46 min zt straty operacyjnej, a zysk EBITDA wynosit 97 min zt. Skorygowana EBITDA
wynosita 47 min zt.
Wedtug szacunkdéw spotki, marza brutto na sprzedazy w IV kwartale spadta o 3,7 pp. r/r do 42,8 proc.
Jak podano, utrzymany zostat wysoki udziat e-commerce w przychodach grupy (56 proc.).
"Koncentrujemy sie na oczekiwaniach klientow i doskonaleniu naszego modelu omnichannelowej sprzedazy, z
wykorzystaniem monetyzacji wczesniej wdrozonych rozwiqzan. Za nami bardzo wymagajgcy rok,
spodziewamy sie, ze taki moze byc¢ rowniez poczqtek tego roku" — powiedziat, cytowany w komunikacie
prasowym, prezes Marcin Czyczerski. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zakonczenie pierwszego etapu oraz przystapienie do drugiego etapu realizacji strategii. Zarzagd Oxygen SA z

OXYGEN SA siedzibg we Wroctawiu (dalej: Spétka) informuje, iz w konsekwencji zakoriczenia analizy wszystkich
zebranych do tej pory danych dotyczacych wyprodukowanych i wydanych gier, w dniu dzisiejszym podjat
decyzje o rozpoczeciu drugiego etapu realizacji strategii oraz jej oparciu o dalszy rozwdj w pierwszej
kolejnosci 3 gier: Green Thumb, Sword of Glory i Cards Up!.. (...) (ESPI RB NR 1/23)
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Informacja dnia BoomBit szacuje, ze miat w styczniu 23,54 min zt przychodéw, spadek o 3,3 proc. m/m. BoomBit szacuje, ze
BOOMBIT SA jego skonsolidowane przychody wyniosty w styczniu 2023 roku 23,54 min zt, co oznacza spadek o 3,3 proc.

wobec grudnia - poinformowata spétka w komunikacie. Koszty prowizji platform zmniejszyty sie o 29,6 proc.
m/m do 2,2 min zt, a wydatki na ptatne pozyskiwania graczy wzrosty o 13,5 proc. m/m do 14,07 min zt. W
rezultacie przychody pomniejszone o te dwie kategorie kosztéw spadty w styczniu mdm o 17,5 proc. do 7,28
min zt. Jak podano w komunikacie prasowym, faczna liczba pobran gier grupy BoomBit w ostatnim miesigcu
to 17 min, a najlepiej zarabiajace tytuty to Hunt Royale (9,2 min zt przychodéw) oraz Darts Club (3,2 min zi).
Przychody z gier Hyper-Casual wyniosty 8,9 miIn zt i stanowity okoto 38 proc. w strukturze przychoddéw grupy.
WS3rdd gier Hyper-Casual podobnie jak w poprzednim miesigcu najwieksze przychody wypracowat Falling Art
Ragdoll Simulator (1,7 min z). (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia  Sygnity szacuje zysk netto w | kw. 2022/23 na ok. 10,6 min zt. Sygnity szacuje skonsolidowane przychody w

SYGNITY SA pierwszym kwartale 2022/23 (pazdziernik-grudzieri 2022 r.) na ok. 61,8 min zt, a EBITDA na 16,2 min zt -
podata spotka w komunikacie. Zysk netto wzrést do 10,6 min zt z 6 min zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego. Zysk brutto wynidst - zgodnie ze wstepnymi wynikami - 13,2 min zt. Spétka
poinformowata, ze na osiggniete w pierwszym kwartale 2022/23 wyniki wptynat w szczegdlnosci zwiekszony
w tym okresie poziom kontraktacji w sektorze publicznym. Przed rokiem, w pierwszym kwartale 2021/22
Sygnity miato ok. 54,4 min zt przychoddéw, 10,9 min zt EBITDA i 6 min zt zysku netto. Ostateczne wyniki
finansowe zostang przedstawione w raporcie okresowym, ktérego publikacje zaplanowano na 10 lutego
2023 roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Aktualizacja informacji nt. zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii "A" - propozycja restrukturyzacji
ELEKTROCIEPLOW zobowigzan Spétki. Nawigzujac m.in. do raportu biezacego nr 33/2022 w sprawie zmiany warunkéw emisji
NIA BEDZIN SA obligacji serii "A" [Obligacje], a takze zawartego w dniu 28.04.2022 r. porozumienia z Obligatariuszami tj.:
Poznanskim Bankiem Spétdzielczym i Kujawsko-Dobrzyriskim Bankiem Spétdzielczym [dalej Banki] [RB nr
31/2022 i aktualizacja RB 32/2022], Zarzad Elektrocieptowni "Bedzin" S.A. [Spotka, Emitent] informuje, ze w
dniu 6 lutego 2023 roku Spodtka ztozyta wszystkim Obligatariuszom Obligacji, w tym Bankom, nowa
propozycje restrukturyzacji zobowigzan Spoétki z tytutu tychze Obligacji polegajagcg na wyrazeniu przez
Obligatariuszy zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji zaktadajgca:
1) sptate statej wielkosci Obligacji dla wszystkich Obligatariuszy na poziomie do 14 (czternastu) sztuk
Obligacji (w sytuacji gdy Obligatariusz posiada mniej sztuk Obligacji niz 14 wowczas uzyska sptate wszystkich
posiadanych Obligacji),
2) dla Obligatariuszy posiadajgcych powyzej 14 (czternastu) sztuk Obligacji wydtuzenie terminu ich wykupu
do 10 kwietnia 2026 roku i podzielenie pozostatego do sptfaty kapitatu na nastepujgce transze:
a) w wysokosci 15% kapitatu - ptatne w dniu 10 kwietnia 2023 roku,
b) 3 réwne transze - ptatne dnia 10 kwietnia kolejno w latach 2024-2026,
3) zmiane oprocentowania Obligacji na WIBOR 6M plus 2,25 p.p. poczynajgc od okresu odsetkowego
rozpoczynajgcego sie 10 kwietnia 2023 roku. (...) (ESPI RB NR 21/23)

Informacja dnia Shoper dopiero sie rozpedza. Trudny rok dla e-commerce i catej gospodarki ma by¢ swietny dla gietdowej

SHOPER SA platformy, ktéra btyskawicznie rosta przez ostatnie dwa lata. Prezes zapowiada rynkowa ofensywe.
Potrojenie zespotu specjalistow (do 350 osdb), cztery przejecia, kilka nowych biur, dziesigtki wdrozen i debiut
na GPW - to lista dokonan Shopera, wtasciciela jednej z najpopularniejszych w Polsce platform do
prowadzenia sklepu internetowego w modelu SaaS (oprogramowanie jako ustuga) z ostatnich dwdch lat. -
Projektami, ktore zrealizowalismy w tym czasie, zarowno biznesowymi, jak i technologicznych, mozna by
obdzieli¢ kilka firm — mdéwi Marcin Kusmierz, prezes i akcjonariusz Shopera. Intensywny rozwdj, wycena w
dét. Mimo intensywnego rozwoju gietdowa wycena spoétki jest niemal dwukrotnie nizsza niz podczas debiutu.
Prezesa to jednak nie martwi. Jego zdaniem nie ma to nic wspdlnego z fundamentami biznesu, lecz jest
pochodng nastawienia inwestoréw do branizy e-commerce i spétek technologicznych. (..) Zrédto: Puls
Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/shoper-dopiero-sie-rozpedza-1176804
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Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek popyt na GPW wyraznie ostabt i oddat inicjatywe
podazy. Indeksy zakonczyly sesje spadkami na nowych minimach w cenach zamkniecia.
WIG20 zakonczyt sesje spadkiem o 2,17 proc. na poziomie 1864,76 pkt., Indeks szerokiego
rynku WIG spadt o 1,83 proc. i zamknat sesje na poziomie 60 343,17 pkt., mWIG40 spadt o
1,53 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 4366,51pkt., sSWIG80 zakoriczyt sesje spadkiem
0 0,43 proc. na poziomie 19258,33 pkt. Obroty na sesji byty nizsze i wyniosty 0,06 mid zt
wobec 1,18 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na wykresie serii
kontraktow zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan 11 stycznia. Obecnie,
poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem. Popyt juz dwukrotnie
zostat zatrzymany pod poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na ostatniej sesji byty
nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 30 661 wobec 31 195 kontraktéw w pigtek. LOP
wzrosta na zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 41034 wobec 40 720 otwartych pozycji
w pigtek. Po wczorajszej sesji szanse na wyjscie na nowe szczyty trendu wzrostowego zostaty
oddalone, a stabo$é¢ rynku generuje pierwsze sygnaty sprzedazy. Jesli dostang one
potwierdzenie kolejnym spadkiem w dniu dzisiejszym, to korekta trendu wzrostowego
rozwinie sie i nabierze tempa. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
Wtorek
0:30 Japonia
1:30 Australia
1:30 Australia
1:30 Australia
2:00 Filipiny
2:00 Filipiny
4:30 Australia
8:00 Norwegia
8:00 Niemcy
8:00 Norwegia
8:00 Niemcy
8:00 Norwegia
8:00 Norwegia
8:00 Norwegia
8:45 Francja
8:45 Francja
8:45 Francja
8:45 Francja
9:00 Austria
9:00 Austria
9:00 Hiszpania
9:00 Wegry
9:00 Hiszpania
9:00 Wegry
9:00 Czechy
9:00 Czechy
9:00 Austria
9:00 Austria
9:00 Austria
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 Kanada
14:30 USA
14:30 USA
16:00 Meksyk
21:00 USA
Francja
Francja
Grecja
Francja
Grecja
Whochy
Polska
Grecja
Japonia
Grecja
Wydarzenia
w spotkach
07.02.2023

Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
Wydatki gospodarstw domowych r/r gru -1,30% -1,20%
Eksport gru 57,84 mld 58,63 mld (R)
Import gru 45,6 mld 45,16 mld (R)
Bilans handlu zagranicznego gru 12,24 mid 13,48 mld (R)
Inflacja CPI m/m sty 1,70% 0,30%
Inflacja CPI r/r sty 8,70% 8,10%
Stopa procentowa sty 3:35% 3,10%
Rezerwy walutowe sty 717,01 mid
Produkcja przemystowa m/m gru 0,20%
Produkcja przemystowa m/m gru -0,90%
Produkcja przemystowa r/r gru -0,40%
Produkcja przemystowa r/r gru 4,50%
Produkcja manufakturowa m/m gru -0,50%
Produkcja manufakturowa r/r gru 0,20%
Eksport gru 51,04 mld
Import gru 64,8 mld
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kw./kw. IV kw. 103,2 tys,
Bilans handlu zagranicznego gru -13,77 mld
Eksport lis 16,62 mid
Import lis 18,52 mid
Produkcja przemystowa m/m gru -0,70%
Produkcja przemystowa m/m (P) gru 0,70%
Produkcja przemystowa r/r gru -1,10%
Produkcja przemystowa r/r (P) gru 0,50%
Sprzedaz detaliczna m/m gru -0,30%
Sprzedaz detaliczna rfr gru -8,70%
Bilans handlu zagranicznego lis -1,89 mld
Indeks cen hurtownikéw m/m sty -2,30%
Indeks cen hurtownikéw rfr sty 14,40%
Produkcja przemystowa m/m gru 6,40%
Produkcja przemystowa r/fr gru 35,30%
Eksport gru 64,37 mld
Eksport gru 251,86 mld
Import gru 64,41 mld
Import gru 313,37 mid
Bilans handlu zagranicznego gru -61,51 mld
Rezerwy walutowe 03.lut 201 mid
Kredyt konsumencki gru 27,9 mld
Bilans obrotow kapitatowych gru 0,6 mid
Bilans obrotéw biezgcych gru -6,8 mld
Eksport gru 4,74 mld
Bilans obrotéw finansowych gru -15,9 mld
Rezerwy walutowe sty 11,34 mid
Rezerwy walutowe sty 211,2 mld
Rezerwy walutowe sty 166,7 mid
Import gru 8,49 mld
Indeks wskaZnikéw wyprzedzajacych (P) gru 97,2 97,4
Bilans handlu zagranicznego gru -3,75 mld

Na podstawie :stooq.pl

MCI - NWZA: Warszawa. W sprawie wyrazenia opinii dotyczgcej sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkéw
zarzadu oraz cztonkéw rady nadzorczej za 2021 rok.
CCC - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja CCC poswiecona omowieniu wynikéw finansowych
Grupy.
NEURONE - NWZA: Poznan. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje akcji serii
H, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
WESTREAL - Skonsolidowany raport kwartalny 1V/2022:
INNOGENE - Raport kwartalny 1V/2022:

Na podstawie: infostrefa.com
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
0 1,4 1,5

PKO BP 31,84 398000 64 61 56 10 L0 09 60 85 100
Santander Polska 282,60 28879 76 69 65 10 09 08 37 49 70 1,0 1,4 16
PEKAO 91,00 23885 56 58 57 09 09 08 69 89 107 11 15 14
ING 170,20 2143 75 75 71 17 1,4 11 28 53 50 1,0 1,3 1,3
mBank 312,60 13265 48 44 43 09 08 07 00 00 68 0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,94 5995 61 38 40 1,1 09 07 00 00 00 11 01 1,0
Alior Bank 39,10 5105 44 51 45 07 06 05 13 58 10,8 1,0 13 1,2
Bank Handlowy 80,10 10466 62 75 99 1,3 13 13 145 155 109 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 52,20 7704 7 3 5, 4 4, 7 0 6 06 05 00 00 21 02 0,4 07
Mediana - 13265 09 08 28 53 70 1,0 13 13
Kurs Kapitalizaqa P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 35,86 30966 8,1 81 16 15 13 70 81 91 17,4 19,5 18,8
KRUK 342,00 6607 81 7,4 - 18 16 - a4 48 - 27,1 24,0 2,4
GPW 37,80 1587 11,0 10 8 1 5 1,5 17 3 7,5 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6607 81 81 13 9,1 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P  2025P
GTC 6,20 4110 11,9 93 - - 215 197 6,2
Dom Development 102,20 2616 7,6 83 7.2 1,8 1,7 15 59 64 56 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,18 1310 68 49 - 07 07 - 127 167 - 81 6,2 67
Atal 35,70 1382 54 67 - 11 10 - 50 58 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,75 1231 80 103 11,5 09 09 09 84 128 120 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1382 76 83 93 09 09 12 84 128 88 12,7 10,9 88
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 270,00 6893 159 143 - 53 55 - 65 66 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,14 285 106 15,7 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,10 25 66 56 - 06 06 - 43 39 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,40 74 196 13,7 116 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 13,2 14 0 116 30 08 - 58 66 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 134,90 26980 11,4 10,9 07 - 54 49 47 18,8 8,6 7,7
ISW 57,50 6751 2,0 2,3 - 0,4 03 - 07 10 11 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,40 1748 12 1,4 - 03 03 - 05 06 08 51 18,9 19,0
Mediana - 6751 20 23 109 04 03 - 07 10 11 18,8 17,1 13,0

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 62,04 72025 04 04 15 19 19 33,8 15,7 10,4
Unimot 107,00 877 4,9 s,o - 1,3 1,2 - 33 48 46 57,0 39,5 27,3
MOL 32,62 26416 39 43 37 05 05 04 24 27 - 24,1 14,8 12,2
Serinus 5,20 576 436 - - 1307 - 1 61 - - - - -
Mediana - 13646 44 46 38 09 05 04 28 27 32 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 77,30 6416 12,6 12,2 -
ComArch 164,20 1335 125 113 - 1,0 1,0 - 4,3 4,0 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 126,00 3245 197 163 164 152 143 148 165 145 140 - 94,1 92,6
Asseco BS 37,50 1253 134 125 - 33 32 - 93 88 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 45,10 2340 13 0 11,9 - 20 18 - 74 s 9 6,0 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2340 12 2 164 20 1,8 148 74 10,0 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 17,91 11454 16,0 10,2 59
Orange Polska 6,78 8900 11,1 10,4 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 104,20 3051 165 13,7 11,1 29 25 24 78 69 61 21,4 19,1 18,8
Agora 5,60 261 - - - 04 - - 255 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,52 297 82 66 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 30514 136 103 65 07 08 y y \ ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 142,56 14366 400 578 291 60 55 51 246 352 272 16,3 18,1 11,1
Playway 394,00 2600 146 14,6 - 49 45 - 107 106 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 133,00 976 91 90 80 23 22 19 62 61 56 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 580,00 1380 109 94 89 39 29 20 11,1 65 54 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1990 12,7 120 89 44 37 20 109 85 56 21,4 29,9 29,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
10120,00 18765, 168 159 122 50 42 34 90 74 61 35,0 31,7 30,1
cce 39,28 2155 - - 708 25 41 32 96 75 59  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,74 145 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,00 49 21,0 13,6 - 27 23 - 120 89 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1323 168 136 122 27 41 33 93 74 59 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 31,13 32896 380 259 185 32 29 27 162 133 10,8 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 379,50 37206 244 191 152 66 50 - 161 131 11,2 31,3 31,0 29,6
Inter Cars 480,00 6801 78 72 s 12 - 83 60 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,97 2083 187 132 116 25 22 - 49 46 47 2,6 45 9,3
Neuca 601,00 2701 183 153 127 27 25 92 83 72 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2700 183 132 121 25 22 - 63 60 59 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,7 104 102 14 1,3 1,2 58 55 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 472,00 708 17,4 13,5 - - - -89 72 65 51 53 6,1
MBW 10,60 1187 37,2 31,9 13 1,3 - 150 139 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1187 174 135 102 1,4 13 12 89 72 58 5,1 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 6,6 4,2 0,3 0,3 0] 2 2,0 1,5 3 3,9

6,77 15190 265
Enea 6,25 3863 27 33 30 02 02 02 16 17 21 8,0 8,5 67
Tauron 2,18 3821 62 27 16 02 03 02 52 41 35 2,4 5,0 7,8
Onde 15,62 860 121 47 - 23 16 - 87 40 - 16 11,1 25,4
Polenergia 83,80 7388 18,5 16,4 - 1,7 1,5 - 14,4 12,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,00 1423 126 13,8 15 14 - 1,7 11,6 21,9 36 5 20,0 13,0
Mediana - 3842 124 57 30 09 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 42,80 4286 175 6,7 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 49,42 2604 74 82 99 09 09 08 4,0 4,3 4,3 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 116,80 2319 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2604 125 75 99 07 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 520,00 5018 11,2 9,6 7,7 2,8 2,6 37,0 25,7 27,7
Famur 3,53 2029 92 85 - 1,0 09 - 3,5 3,3 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 294,50 1643 53 64 - 04 04 25 30 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,59 458 7,7 47 - 07 06 - 60 52 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 73,60 1151 65 81 - 14 15 - 54 63 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 93,60 625 6,5 6,3 - 1,0 0,9 - 4,9 4,7 - 19,7 18,3 17,1
Amica 87,60 681 10 7 73 - o 6 05 - 5 1 43 - - 2,3 -
Mediana - 1397 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,00 422 751 353 - - 195 119
Ryvu Therapeutics 53,00 1225 - - 53,0 5,5 7,2 8,5 - - 32,7 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,68 851 - - 185 1,8 1,8 15 297 278 81 7,5 3,4 -5,7
Molecure 17,20 241 - - - 24 25 32 - - - L4 192 -15,2
Selvita 85,90 1577 247 189 165 51 40 33 128 103 103 17,0 20,4 23,0
Mediana - 790 499 271 185 42 35 32 195 11,9 103 94  -11,3  -105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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