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WIG  — 6 LUTEGO, 17:15 

DAX Index — 6 LUTEGO, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
75,3 1,57% 3,46% 0,08%

8 927,0 -1,63% 0,20% -7,80%

1 873,3 -0,11% 1,75% 3,73%

22,4 0,69% 2,57% -4,12%

976,9 0,24% 2,11% 1,11%

2,5 0,94% 2,82% -33,51%

252,0 6,78% 8,77% 48,58%

3 146,0 -3,42% -1,62% -12,12%

844,5 -0,18% 1,68% 25,30%

26 880,0 -5,28% -3,51% -30,83%

2 533,5 -1,40% 0,44% -9,76%

2 100,0 0,02% 1,88% -8,85%

27258,0 -4,73% -2,95% 31,32%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

60 343,2 -1,83% - -1,54% -12,92%

1 864,8 -2,17% -0,35% -1,97% -17,74%

4 366,5 -1,53% 0,31% -1,03% -17,48%

19 258,3 -0,43% 1,43% -0,65% -3,98%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 884 0,0 -2,23% -2,13% -17,33%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

108 721,6 0,18% 2,05% 3,72%

44 793,9 -1,33% 0,51% -11,69%

7 137,1 -1,34% 0,50% -0,22%

15 345,9 -0,84% 1,01% -3,39%

33 891,0 -0,10% 1,76% -6,73%

4 205,5 -1,23% 0,61% -2,34%

7 836,7 -0,82% 1,03% 6,12%

4 844,4 -1,74% 0,09% 160,78%

243 607,6 1,77% 3,67% 191,75%

1 014,5 -2,33% -0,51% -17,66%

11 887,5 -1,00% 0,85% -24,02%

1 353,9 -0,09% 1,77% -5,06%

1 012,3 0,51% 2,38% -36,57%

4 111,1 -0,61% 1,24% -13,74%

8:20

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 685,5 -0,03% 1,83% -3,84%

21 337,0 0,44% 2,31% -9,01%

60 214,3 -0,48% 1,37% 3,37%

2 415,8 0,61% 2,48% -18,84%

3 404,5 -0,48% 1,37% -10,74%
296,9 0,15% 2,01% 3,85%

8:20

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 219,0 0,19% 2,48% -1,60%

7 163,5 0,28% 2,57% 0,29%

15 405,0 0,06% 2,34% -2,84%

4 128,8 0,13% 2,41% -13,23%

33 889,0 0,24% 2,53% -6,51%
12 540,3 0,20% 2,49% -23,16%

08:20

[PLN] [%]

4,7433 -0,0028 -0,06% 1,80% 3,41%

4,7688 0,0029 0,06% 1,93% 7,81%

4,4198 -0,0045 -0,10% 1,76% 9,53%

1,0732 0,0006 0,06% 1,92% -5,61%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
PROTEKTOR  SA 

Protektor nie zrealizuje przyjętej na lata 2020-23 strategii. ProtektorÊocenia,ÊżeÊrealizacjaÊstrategiiÊnaÊ lataÊ
2020-2023ÊnieÊ jestÊmożliwaÊwÊobecnymÊotoczeniuÊ rynkowym.Ê ZarządÊ zdecydowałÊoÊ jejÊ uchyleniuÊ -Ê podałaÊ
spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê WÊ tymÊ rokuÊ rozpocznąÊ sięÊ praceÊ nadÊ nowąÊ strategią,Ê uwzględniającąÊ zmienioneÊ
otoczenieÊ makroekonomiczneÊ iÊ sytuacjęÊ polityczną.Ê "(...) realizacja strategii 2020-2023 w aktualnym, 
zmienionym w stosunku do przewidywanego otoczeniu rynkowym nie jest możliwa ani uzasadniona. W 
związku z tym, zarząd postanowił podjąć uchwałę o jej uchyleniu. W ocenie zarządu, ww. strategia została 
częściowo zrealizowana w następujących obszarach: w zakresie konsolidacji i przeniesienia działów 
wspólnych do Polski, przebudowy struktury organizacyjnej, rozwoju produktu, wdrożenia własnego sklepu 
internetowego. Spółka jest także w trakcie zmiany struktury produkcji. Nie udało się natomiast zrealizować 
zakładanych wyników finansowych"Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê PrzyjętaÊ wÊ 2020Ê r.Ê strategiaÊ doÊ 2023Ê r.Ê
zakładałaÊm.in.ÊzwiększenieÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊdoÊpoziomuÊok.Ê180ÊmlnÊzł,ÊpoprawęÊmarżyÊEBITDAÊdoÊ
poziomuÊ coÊ najmniejÊ 14Ê proc.Ê orazÊ stałąÊ politykęÊ dywidendową.Ê DługofaloweÊ celeÊ zakładałyÊ takżeÊ
transformacjęÊgrupyÊzeÊstatycznegoÊproducentaÊiÊdystrybutoraÊwÊdynamicznąÊiÊinnowacyjnąÊfirmę,ÊdziałającąÊ
wÊsegmencieÊPersonalÊProtecƟveÊEquipmentÊ(PPE)ÊorazÊdywersyfikacjęÊźródełÊprzychodówÊiÊnoweÊsegmentyÊ
produktowe,ÊwÊtymÊśrodkiÊochronyÊosobistejÊiÊinteligentnąÊodzież,ÊktóreÊmiałyÊstanowićÊdoÊ20Êproc.ÊudziałuÊwÊ
całkowitychÊprzychodachÊzeÊsprzedaży.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes)7 
 

Komentarz  DM Banku BPS.  PrzyjmującÊ wÊ 2020Ê rokuÊ strategię,Ê ZarządÊ ProtektoraÊ nieÊmógłÊ przewidziećÊ
czasuÊorazÊzakresuÊoddziaływaniaÊpandemiiÊnaÊróżneÊsektory,ÊdoÊktórychÊadresujeÊswojeÊprodukty.ÊNieÊmógłÊ
równieżÊ przewidziećÊ rozpoczęciaÊ wojnyÊ naÊ UkrainieÊ orazÊ jejÊ konsekwencjiÊ dlaÊ europejskichÊ gospodarek.Ê
PodjęteÊwÊramachÊstrategiiÊdziałaniaÊm.in.ÊprzeniesienieÊczęściÊprocesówÊdoÊPolski,ÊuporządkowanieÊstruktur,Ê
kanałówÊsprzedażyÊorazÊ logistykiÊuważamyÊzaÊ słuszne,Ê jednakÊnieÊprzyniosłyÊoneÊpozytywnychÊefektówÊ takÊ
szybko,ÊjakÊZarządÊSpółkiÊzakładał.ÊPrzyjęteÊzałożeniaÊbyłyÊnaszymÊzdaniemÊzbytÊoptymistyczne,ÊaÊoddalającaÊ
sięÊperspektywaÊichÊrealizacjiÊzniechęcałaÊinwestorów.ÊNotowaniaÊProtektoraÊodÊpołowyÊ2020ÊrokuÊznalazłyÊ
sięÊwÊdługoterminowymÊtrendzieÊspadkowym,ÊosiągającÊminimumÊwÊgrudniuÊ2022ÊnaÊpoziomieÊ1,97Êzł.ÊOdÊ
tegoÊ czasuÊ kursÊ akcjiÊ podjąłÊ próbęÊ zmianyÊ trenduÊ leczÊ wciążÊ brakujeÊ impulsuÊ doÊ wyprowadzeniaÊ
mocniejszegoÊruchuÊwzrostowego.ÊUważamy,ÊżeÊnoweÊ realiaÊprzyniosłyÊSpółceÊzarównoÊzagrożeniaÊ (zakładÊ
produkcyjnyÊ wÊ Nadniestrzu),Ê jakÊ iÊ szanseÊ wÊ postaciÊ wzrostuÊ wydatkówÊ naÊ obronnośćÊ czyÊ większeÊ
zainteresowanieÊobuwiemÊparamilitarnymÊmarkiÊGROM.ÊÊZaprezentowanieÊnowejÊstrategiiÊbyćÊmożeÊbędzieÊ
bodźcemÊdoÊinnegoÊspojrzeniaÊnaÊSpółkęÊorazÊjejÊperspektywy.ÊÊ(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

CCC szacuje zysk EBITDA w IV kw. na 86 mln zł wobec konsensusu 112,3 mln zł. GrupaÊCCCÊszacuje,ÊżeÊwÊIVÊ
kw.ÊrokuÊobrotowegoÊ2022/23Ê(listopadÊ2022Êr.Ê -ÊstyczeńÊ2023Êr.),ÊmiałaÊ86ÊmlnÊzłÊzyskuÊEBITDA,Ê47ÊmlnÊzłÊ
skorygowanegoÊzyskuÊEBITDAÊiÊ57ÊmlnÊzłÊstratyÊoperacyjnejÊ-ÊpoinformowałoÊCCCÊwÊkomunikacie.ÊKonsensusÊ
PAPÊBiznesÊprzewidywałÊ112,3ÊmlnÊzłÊzyskuÊEBITDAÊiÊ39,1ÊmlnÊzłÊstratyÊEBIT. 
PrzychodyÊgrupyÊwzrosłyÊwÊIVÊkwartaleÊr/rÊoÊ19Êproc.ÊdoÊ2,428ÊmldÊzł.ÊAnalitycyÊspodziewaliÊsięÊ2,442ÊmldÊzłÊ
przychodów. 
PrzedÊrokiemÊCCCÊmiałoÊ46ÊmlnÊzłÊstratyÊoperacyjnej,ÊaÊzyskÊEBITDAÊwynosiłÊ97ÊmlnÊzł.ÊSkorygowanaÊEBITDAÊ
wynosiłaÊ47ÊmlnÊzł. 
WedługÊszacunkówÊspółki,ÊmarżaÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊwÊIVÊkwartaleÊspadłaÊoÊ3,7Êpp.Êr/rÊdoÊ42,8Êproc. 
JakÊpodano,ÊutrzymanyÊzostałÊwysokiÊudziałÊe-commerceÊwÊprzychodachÊgrupyÊ(56Êproc.). 
"Koncentrujemy się na oczekiwaniach klientów i doskonaleniu naszego modelu omnichannelowej sprzedaży, z 
wykorzystaniem monetyzacji wcześniej wdrożonych rozwiązań. Za nami bardzo wymagający rok, 
spodziewamy się, że taki może być również początek tego roku"Ê –Ê powiedział,Ê cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ
prasowym,ÊprezesÊMarcinÊCzyczerski.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
OXYGEN SA 

Zakończenie pierwszego etapu oraz przystąpienie do drugiego etapu realizacji strategii. ZarządÊOxygenÊSAÊzÊ
siedzibąÊ weÊ WrocławiuÊ (dalej:Ê Spółka)Ê informuje,Ê iżÊ wÊ konsekwencjiÊ zakończeniaÊ analizyÊ wszystkichÊ
zebranychÊ doÊ tejÊ poryÊ danychÊ dotyczącychÊwyprodukowanychÊ iÊ wydanychÊ gier,ÊwÊ dniuÊ dzisiejszymÊ podjąłÊ
decyzjęÊ oÊ rozpoczęciuÊ drugiegoÊ etapuÊ realizacjiÊ strategiiÊ orazÊ jejÊ oparciuÊ oÊ dalszyÊ rozwójÊ wÊ pierwszejÊ
kolejnościÊ3Êgier:ÊGreenÊThumb,ÊSwordÊofÊGloryÊiÊCardsÊUp!.. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ1/23) 
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Informacja dnia 
BOOMBIT SA 

BoomBit szacuje, że miał w styczniu 23,54 mln zł przychodów, spadek o 3,3 proc. m/m. BoomBitÊszacuje,ÊżeÊ
jegoÊskonsolidowaneÊprzychodyÊwyniosłyÊwÊstyczniuÊ2023ÊrokuÊ23,54ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ3,3Êproc.Ê
wobecÊgrudniaÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊKosztyÊprowizjiÊplaƞormÊzmniejszyłyÊsięÊoÊ29,6Êproc.Ê
m/mÊdoÊ2,2ÊmlnÊzł,ÊaÊwydatkiÊnaÊpłatneÊpozyskiwaniaÊgraczyÊwzrosłyÊoÊ13,5Êproc.Êm/mÊdoÊ14,07ÊmlnÊzł.ÊWÊ
rezultacieÊprzychodyÊpomniejszoneÊoÊteÊdwieÊkategorieÊkosztówÊspadłyÊwÊstyczniuÊmdmÊoÊ17,5Êproc.ÊdoÊ7,28Ê
mlnÊzł.ÊJakÊpodanoÊwÊkomunikacieÊprasowym,ÊłącznaÊliczbaÊpobrańÊgierÊgrupyÊBoomBitÊwÊostatnimÊmiesiącuÊ
toÊ17Êmln,ÊaÊnajlepiejÊzarabiająceÊtytułyÊtoÊHuntÊRoyaleÊ(9,2ÊmlnÊzłÊprzychodów)ÊorazÊDartsÊClubÊ(3,2ÊmlnÊzł).Ê
PrzychodyÊzÊgierÊHyper-CasualÊwyniosłyÊ8,9ÊmlnÊzłÊiÊstanowiłyÊokołoÊ38Êproc.ÊwÊstrukturzeÊprzychodówÊgrupy.Ê
WśródÊgierÊHyper-CasualÊpodobnieÊjakÊwÊpoprzednimÊmiesiącuÊnajwiększeÊprzychodyÊwypracowałÊFallingÊArtÊ
RagdollÊSimulatorÊ(1,7ÊmlnÊzł).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
SYGNITY SA 

Sygnity szacuje zysk neƩo w I kw. 2022/23 na ok. 10,6 mln zł. SygnityÊszacujeÊskonsolidowaneÊprzychodyÊwÊ
pierwszymÊ kwartaleÊ 2022/23Ê (październik-grudzieńÊ 2022Ê r.)Ê naÊ ok.Ê 61,8ÊmlnÊ zł,Ê aÊ EBITDAÊnaÊ 16,2ÊmlnÊ złÊ -Ê
podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê ZyskÊ neƩoÊ wzrósłÊ doÊ 10,6Ê mlnÊ złÊ zÊ 6Ê mlnÊ złÊ wÊ analogicznymÊ okresieÊ
poprzedniegoÊrokuÊobrotowego.ÊZyskÊbruƩoÊwyniósłÊ-ÊzgodnieÊzeÊwstępnymiÊwynikamiÊ-Ê13,2ÊmlnÊzł.ÊSpółkaÊ
poinformowała,ÊżeÊnaÊosiągnięteÊwÊpierwszymÊkwartaleÊ2022/23ÊwynikiÊwpłynąłÊwÊszczególnościÊzwiększonyÊ
wÊ tymÊ okresieÊ poziomÊ kontraktacjiÊ wÊ sektorzeÊ publicznym.Ê PrzedÊ rokiem,ÊwÊ pierwszymÊ kwartaleÊ 2021/22Ê
SygnityÊ miałoÊ ok.Ê 54,4Ê mlnÊ złÊ przychodów,Ê 10,9Ê mlnÊ złÊ EBITDAÊ iÊ 6Ê mlnÊ złÊ zyskuÊ neƩo.Ê OstateczneÊ wynikiÊ
finansoweÊ zostanąÊ przedstawioneÊ wÊ raporcieÊ okresowym,Ê któregoÊ publikacjęÊ zaplanowanoÊ naÊ 10Ê lutegoÊ
2023Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ELEKTROCIEPŁOW
NIA BĘDZIN SA 

Aktualizacja informacji nt. zmiany Warunków Emisji Obligacji serii "A" - propozycja restrukturyzacji 
zobowiązań Spółki. NawiązującÊm.in.ÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ33/2022ÊwÊsprawieÊzmianyÊwarunkówÊemisjiÊ
obligacjiÊ seriiÊ "A"Ê [Obligacje],Ê aÊ takżeÊ zawartegoÊwÊdniuÊ28.04.2022Ê r.Ê porozumieniaÊ zÊObligatariuszamiÊ tj.:Ê
PoznańskimÊ BankiemÊ SpółdzielczymÊ iÊ Kujawsko-DobrzyńskimÊ BankiemÊ SpółdzielczymÊ [dalejÊ Banki]Ê [RBÊ nrÊ
31/2022ÊiÊaktualizacjaÊRBÊ32/2022],ÊZarządÊElektrociepłowniÊ"Będzin"ÊS.A.Ê[Spółka,ÊEmitent]Êinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ 6Ê lutegoÊ 2023Ê rokuÊ SpółkaÊ złożyłaÊ wszystkimÊ ObligatariuszomÊ Obligacji,Ê wÊ tymÊ Bankom,Ê nowąÊ
propozycjęÊ restrukturyzacjiÊ zobowiązańÊ SpółkiÊ zÊ tytułuÊ tychżeÊ ObligacjiÊ polegającąÊ naÊ wyrażeniuÊ przezÊ
ObligatariuszyÊzgodyÊnaÊzmianęÊWarunkówÊEmisjiÊObligacjiÊzakładającą: 
1)Ê spłatęÊ stałejÊ wielkościÊ ObligacjiÊ dlaÊ wszystkichÊ ObligatariuszyÊ naÊ poziomieÊ doÊ 14Ê (czternastu)Ê sztukÊ
ObligacjiÊ(wÊsytuacjiÊgdyÊObligatariuszÊposiadaÊmniejÊsztukÊObligacjiÊniżÊ14ÊwówczasÊuzyskaÊspłatęÊwszystkichÊ
posiadanychÊObligacji), 
2)ÊdlaÊObligatariuszyÊposiadającychÊpowyżejÊ14Ê (czternastu)ÊsztukÊObligacjiÊwydłużenieÊterminuÊichÊwykupuÊ
doÊ10ÊkwietniaÊ2026ÊrokuÊiÊpodzielenieÊpozostałegoÊdoÊspłatyÊkapitałuÊnaÊnastępująceÊtransze: 
a)ÊwÊwysokościÊ15%ÊkapitałuÊ-ÊpłatneÊwÊdniuÊ10ÊkwietniaÊ2023Êroku, 
b)Ê3ÊrówneÊtranszeÊ-ÊpłatneÊdniaÊ10ÊkwietniaÊkolejnoÊwÊlatachÊ2024-2026, 
3)Ê zmianęÊ oprocentowaniaÊ ObligacjiÊ naÊ WIBORÊ 6MÊ plusÊ 2,25Ê p.p.Ê poczynającÊ odÊ okresuÊ odsetkowegoÊ
rozpoczynającegoÊsięÊ10ÊkwietniaÊ2023Êroku.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ21/23) 

  

Informacja dnia 
SHOPER SA 

Shoper dopiero się rozpędza. TrudnyÊrokÊdlaÊe-commerceÊ iÊcałejÊgospodarkiÊmaÊbyćÊświetnyÊdlaÊgiełdowejÊ
plaƞormy,Ê któraÊ błyskawicznieÊ rosłaÊ przezÊ ostatnieÊ dwaÊ lata.Ê PrezesÊ zapowiadaÊ rynkowąÊ ofensywę.Ê
PotrojenieÊzespołuÊspecjalistówÊ(doÊ350Êosób),ÊczteryÊprzejęcia,ÊkilkaÊnowychÊbiur,ÊdziesiątkiÊwdrożeńÊiÊdebiutÊ
naÊ GPWÊ -Ê toÊ listaÊ dokonańÊ Shopera,Ê właścicielaÊ jednejÊ zÊ najpopularniejszychÊ wÊ PolsceÊ plaƞormÊ doÊ
prowadzeniaÊ sklepuÊ internetowegoÊwÊmodeluÊSaaSÊ (oprogramowanieÊ jakoÊusługa)Ê zÊostatnichÊdwóchÊ lat.Ê -Ê
Projektami, które zrealizowaliśmy w tym czasie, zarówno biznesowymi, jak i technologicznych, można by 
obdzielić kilka firmÊ–ÊmówiÊMarcinÊKuśmierz,ÊprezesÊ iÊ akcjonariuszÊShopera.Ê IntensywnyÊ rozwój,ÊwycenaÊwÊ
dół.ÊMimoÊintensywnegoÊrozwojuÊgiełdowaÊwycenaÊspółkiÊjestÊniemalÊdwukrotnieÊniższaÊniżÊpodczasÊdebiutu.Ê
PrezesaÊ toÊ jednakÊ nieÊmartwi.Ê JegoÊ zdaniemÊ nieÊ maÊ toÊ nicÊ wspólnegoÊ zÊ fundamentamiÊ biznesu,Ê leczÊ jestÊ
pochodnąÊ nastawieniaÊ inwestorówÊ doÊ branżyÊ e-commerceÊ iÊ spółekÊ technologicznych.Ê (…)Ê Źródło: Puls 
Biznesu (pb.pl) hƩps://www.pb.pl/shoper-dopiero-sie-rozpedza-1176804 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WÊponiedziałekÊpopytÊnaÊGPWÊwyraźnieÊosłabłÊiÊoddałÊinicjatywęÊ
podaży.Ê IndeksyÊ Ê zakończyłyÊ sesjęÊ spadkamiÊ naÊ nowychÊ minimachÊ wÊ cenachÊ zamknięcia.Ê
WIG20ÊzakończyłÊ sesjęÊspadkiemÊoÊ2,17Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ1864,76Êpkt.,Ê IndeksÊszerokiegoÊ
rynkuÊWIGÊspadłÊoÊ1,83Êproc.Ê iÊzamknąłÊsesjęÊnaÊpoziomieÊ60Ê343,17Êpkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ
1,53Êproc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4366,51pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊ
oÊ0,43Êproc.ÊnaÊpoziomieÊ19258,33Êpkt.ÊObrotyÊnaÊ sesjiÊ byłyÊ ÊniższeÊ iÊwyniosłyÊ 0,06ÊmldÊ złÊ
wobecÊ 1,18Ê mldÊ złÊ wÊ poprzednimÊ dniuÊ sesyjnym.Ê NaÊ prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ seriiÊ
kontraktówÊ zasłonaÊ ciemnejÊ chmuryÊ wywołałaÊ korektęÊ notowańÊ 11Ê stycznia.Ê Obecnie,Ê
poziomÊ otwarciaÊ sesjiÊ zÊ 11Ê styczniaÊ 2023Ê rokuÊ jestÊ silnymÊ oporem.Ê PopytÊ jużÊ dwukrotnieÊ
zostałÊ zatrzymanyÊ podÊ poziomemÊ1981Ê pkt.Ê ObrotyÊ naÊ FW20H2320Ê naÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ
niższeÊ niżÊ poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 30Ê 661Ê wobecÊ 31Ê 195Ê kontraktówÊ wÊ piątek.Ê LOPÊ
wzrosłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊwÊponiedziałekÊiÊwyniosłaÊ41034ÊwobecÊ40Ê720ÊotwartychÊpozycjiÊ
wÊpiątek.ÊPoÊwczorajszejÊsesjiÊszanseÊnaÊwyjścieÊnaÊnoweÊszczytyÊtrenduÊwzrostowegoÊzostałyÊ
oddalone,Ê aÊ słabośćÊ rynkuÊ generujeÊ pierwszeÊ sygnałyÊ sprzedaży.Ê JeśliÊ dostanąÊ oneÊ
potwierdzenieÊ kolejnymÊ spadkiemÊ wÊ dniuÊ dzisiejszym,Ê Ê toÊ korektaÊ trenduÊ wzrostowegoÊ
rozwinieÊsięÊiÊnabierzeÊtempa.ÊÊ(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  6 LUTEGO, 17:15 
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Dane makro 
07.02.2023 

 

KALENDARIUM  
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Wydarzenia  
w spółkach 
07.02.2023 

MCIÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊwyrażeniaÊopiniiÊdotyczącejÊsprawozdaniaÊoÊwynagrodzeniachÊczłonkówÊ
zarząduÊorazÊczłonkówÊradyÊnadzorczejÊzaÊ2021Êrok. 
CCCÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊCCCÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊfinansowychÊ
Grupy. 
NEURONEÊ-ÊNWZA:ÊPoznań.ÊWÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊpoprzezÊemisjęÊakcjiÊseriiÊ
H,ÊzÊwyłączeniemÊprawaÊpoboruÊdotychczasowychÊakcjonariuszy. 
WESTREALÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 
INNOGENEÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2022:Ê 

 NaÊpodstawie:Êinfostrefa.com 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PKO BP 31,84 39 800 6,4 6,1 5,6 1,0 1,0 0,9 6,0 8,5 10,0 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 282,60 28 879 7,6 6,9 6,5 1,0 0,9 0,8 3,7 4,9 7,0 1,0 1,4 1,6
PEKAO 91,00 23 885 5,6 5,8 5,7 0,9 0,9 0,8 6,9 8,9 10,7 1,1 1,5 1,4
ING 170,20 22 143 7,5 7,5 7,1 1,7 1,4 1,1 2,8 5,3 5,0 1,0 1,3 1,3
mBank 312,60 13 265 4,8 4,4 4,3 0,9 0,8 0,7 0,0 0,0 6,8 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,94 5 995 6,1 3,8 4,0 1,1 0,9 0,7 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 39,10 5 105 4,4 5,1 4,5 0,7 0,6 0,5 1,3 5,8 10,8 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 80,10 10 466 6,2 7,5 9,9 1,3 1,3 1,3 14,5 15,5 10,9 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 52,20 7 704 7,3 5,4 4,7 0,6 0,6 0,5 0,0 0,0 2,1 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 265 6,2 5,8 5,6 1,0 0,9 0,8 2,8 5,3 7,0 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PZU 35,86 30 966 8,1 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 8,1 9,1 17,4 19,5 18,8
KRUK 342,00 6 607 8,1 7,4 - 1,8 1,6 - 4,4 4,8 - 27,1 24,0 22,4
GPW 37,80 1 587 11,0 10,8 - 1,5 1,5 - 7,3 7,5 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 607 8,1 8,0 8,1 1,6 1,5 1,3 7,0 7,5 9,1 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
GTC 6,20 4 110 11,9 9,3 - 0,7 0,7 - 21,5 19,7 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 102,20 2 616 7,6 8,3 7,2 1,8 1,7 1,5 5,9 6,4 5,6 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,18 1 310 6,8 4,9 - 0,7 0,7 - 12,7 16,7 - 8,1 6,2 6,7
Atal 35,70 1 382 5,4 6,7 - 1,1 1,0 - 5,0 5,8 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,75 1 231 8,0 10,3 11,5 0,9 0,9 0,9 8,4 12,8 12,0 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 382 7,6 8,3 9,3 0,9 0,9 1,2 8,4 12,8 8,8 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Budimex 270,00 6 893 15,9 14,3 - 5,3 5,5 - 6,5 6,6 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,14 285 10,6 15,7 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,10 225 6,6 5,6 - 0,6 0,6 - 4,3 3,9 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 31,40 74 19,6 13,7 11,6 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 13,2 14,0 11,6 3,0 0,8 - 5,8 6,6 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
KGHM 134,90 26 980 11,4 9,8 10,9 0,8 0,7 - 5,4 4,9 4,7 18,8 8,6 7,7
JSW 57,50 6 751 2,0 2,3 - 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,1 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 51,40 1 748 1,2 1,4 - 0,3 0,3 - 0,5 0,6 0,8 5,1 18,9 19,0
Mediana - 6 751 2,0 2,3 10,9 0,4 0,3 - 0,7 1,0 1,1 18,8 17,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PKN ORLEN 62,04 72 025 3,9 4,6 3,8 0,5 0,4 0,4 1,5 1,9 1,9 33,8 15,7 10,4
Unimot 107,00 877 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 32,62 26 416 3,9 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 24,1 14,8 12,2
Serinus 5,20 576 43,6 - - 130,7 - - 6,1 - - - - -
Mediana - 13 646 4,4 4,6 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,2 33,8 15,7 12,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Asseco Poland 77,30 6 416 12,6 12,2 - 0,9 0,8 - 4,2 4,1 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 164,20 1 335 12,5 11,3 - 1,0 1,0 - 4,3 4,0 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 126,00 3 245 19,7 16,3 16,4 15,2 14,3 14,8 16,5 14,5 14,0 - 94,1 92,6
Asseco BS 37,50 1 253 13,4 12,5 - 3,3 3,2 - 9,3 8,8 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 45,10 2 340 13,0 11,9 - 2,0 1,8 - 7,4 6,9 6,0 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 340 13,0 12,2 16,4 2,0 1,8 14,8 7,4 6,9 10,0 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

Cyfrowy Polsat 17,91 11 454 16,0 10,2 5,9 0,6 0,6 0,5 6,0 5,4 4,5 6,0 4,5 5,9
Orange Polska 6,78 8 900 11,1 10,4 7,1 0,7 0,7 0,6 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 104,20 3 051 16,5 13,7 11,1 2,9 2,5 2,4 7,8 6,9 6,1 21,4 19,1 18,8
Agora 5,60 261 - - - 0,4 - - 25,5 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,52 297 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,7 4,6 3,9 - - -
Mediana - 3 051,4 13,6 10,3 6,5 0,7 0,8 0,7 6,0 5,0 4,2 5,7 5,0 6,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

CD Projekt SA 142,56 14 366 40,0 57,8 29,1 6,0 5,5 5,1 24,6 35,2 27,2 16,3 18,1 11,1
Playway 394,00 2 600 14,6 14,6 - 4,9 4,5 - 10,7 10,6 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 133,00 976 9,1 9,0 8,0 2,3 2,2 1,9 6,2 6,1 5,6 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 580,00 1 380 10,9 9,4 8,9 3,9 2,9 2,0 11,1 6,5 5,4 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1 990 12,7 12,0 8,9 4,4 3,7 2,0 10,9 8,5 5,6 21,4 29,9 29,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
LPP 10120,00 18 765 16,8 15,9 12,2 5,0 4,2 3,4 9,0 7,4 6,1 35,0 31,7 30,1
CCC 39,28 2 155 - - 70,8 2,5 4,1 3,2 9,6 7,5 5,9 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,74 145 9,5 9,5 9,5 - - - 3,4 3,3 3,2 23,0 23,0 3,7
Answear.com 28,00 490 21,0 13,6 - 2,7 2,3 - 12,0 8,9 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 323             16,8 13,6 12,2 2,7 4,1 3,3 9,3 7,4 5,9 16,8 18,0 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Allegro 31,13 32 896 38,0 25,9 18,5 3,2 2,9 2,7 16,2 13,3 10,8 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 379,50 37 206 24,4 19,1 15,2 6,6 5,0 - 16,1 13,1 11,2 31,3 31,0 29,6
Inter Cars 480,00 6 801 7,8 7,2 - 1,4 1,2 - 6,3 6,0 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,97 2 083 18,7 13,2 11,6 2,5 2,2 - 4,9 4,6 4,7 2,6 4,5 9,3
Neuca 601,00 2 701 18,3 15,3 12,7 2,7 2,5 - 9,2 8,3 7,2 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 701 18,3 13,2 12,1 2,5 2,2 - 6,3 6,0 5,9 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Ambra 66,00 1 520 11,7 10,4 10,2 1,4 1,3 1,2 5,8 5,5 5,2 15,0 13,6 13,3
Wawel 472,00 708 17,4 13,5 - - - - 8,9 7,2 6,5 5,1 5,3 6,1
MBW 10,60 1 187 37,2 31,9 - 1,3 1,3 - 15,0 13,9 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 187 17,4 13,5 10,2 1,4 1,3 1,2 8,9 7,2 5,8 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P

PGE 6,77 15 190 26,5 6,6 4,2 0,3 0,3 0,2 2,8 2,0 1,5 6,3 3,5 3,9
Enea 6,25 3 863 2,7 3,3 3,0 0,2 0,2 0,2 1,6 1,7 2,1 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,18 3 821 6,2 2,7 1,6 0,2 0,3 0,2 5,2 4,1 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 15,62 860 12,1 4,7 - 2,3 1,6 - 8,7 4,0 - 1,6 11,1 25,4
Polenergia 83,80 7 388 18,5 16,4 - 1,7 1,5 - 14,4 12,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,00 1 423 12,6 13,8 - 1,5 1,4 - 11,7 11,6 21,9 36,5 20,0 13,0
Mediana - 3 842 12,4 5,7 3,0 0,9 0,9 0,2 6,9 4,1 2,8 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Azoty 42,80 4 246 17,5 6,7 - 0,4 0,4 - 5,6 4,5 4,8 18,2 6,4 6,4
Ciech 49,42 2 604 7,4 8,2 9,9 0,9 0,9 0,8 4,0 4,3 4,3 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 116,80 2 319 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 604 12,5 7,5 9,9 0,7 0,6 0,8 4,0 4,5 4,5 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
Grupa Kęty 520,00 5 018 11,2 9,6 7,7 2,8 2,6 2,5 7,5 6,6 5,9 37,0 25,7 27,7
Famur 3,53 2 029 9,2 8,5 - 1,0 0,9 - 3,5 3,3 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 294,50 1 643 5,3 6,4 - 0,4 0,4 - 2,5 3,0 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,59 458 7,7 4,7 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 73,60 1 151 6,5 8,1 - 1,4 1,5 - 5,4 6,3 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 93,60 625 6,5 6,3 - 1,0 0,9 - 4,9 4,7 - 19,7 18,3 17,1
Amica 87,60 681 10,7 7,3 - 0,6 0,5 - 5,1 4,3 - - 2,3 -
Mediana - 1 397             7,7 7,3 7,7 1,0 0,9 2,5 5,1 4,7 5,9 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
BioMedLublin 6,00 422 75,1 35,3 - 3,4 3,1 - 19,5 11,9 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 53,00 1 225 - - 53,0 5,5 7,2 8,5 - - 32,7 -22,9 -41,2 -16,9
Captor Therapeutics 175,00 729 - - - 13,2 795,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 16,68 851 - - 18,5 1,8 1,8 1,5 29,7 27,8 8,1 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 17,20 241 - - - 2,4 2,5 3,2 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 85,90 1 577 24,7 18,9 16,5 5,1 4,0 3,3 12,8 10,3 10,3 17,0 20,4 23,0
Mediana - 790 49,9 27,1 18,5 4,2 3,5 3,2 19,5 11,9 10,3 -9,4 -11,3 -10,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub markeƟngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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