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EuroStoxx50 Futures 4159,0 W-0,55% -0,29% -3,00% ROPAWTI (USD za barytke) 79,0 W -0,85% -0,91% 5,04%
CAC40 Futures 70750 W -0,43% 0,17% -0,95% MIEDZ (USD za tone) 9365,0 I 0,48% 0,42% 3,27%
DAX Futures 15134,0 W -0,40% -0,14% -4,55% ZtOTO (USD za uncje) 1923,1 Wl-0,49% 0,55% 6,49%
S&P500 Futures 40645 Wb -0,48% 0,22% -14,58% SREBRO (USD za uncje) 23,8 A1 0,88% 0,82% 2,05%
DIJIAFutures 33870,0 Wb -0,16% 0,10% 6,57% PLATYNA (USD za uncjg) 1020,7 #h 0,38% 0,32% 5,64%
NASDAQFutures 121480 W -0,61% 0,35% -25,57% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 2,7 Wb -6,53% -6,59% -28,61%
Waluty -kurs na godzine: 08:28 W. KAMIENNY (USD za tone) 358,1 1' 0,70% 0,64% 111,14%
- Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 3429,8 Wl -2,02% 2,08% -4,20%
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 874,0 i 2,04% 1,98% 29,67%
EUR 4,7087 0,0021  fh 0,04% -0,02% 2,66% CYNA (USD za tone) 30838,0 Wb -4,41% -4,47% -20,64%
CHF 47000 -0,0004 W-0,01% -0,07% 6,25% ALUMINIUM (USD za tone) 2627,0 l-0,45% 0,51% -6,43%
usD 43369 00068 AR 0,16% 0,10% 7,48% OtOW (USD za tone) 2183,0 il-0,98% -1,04% -5,25%
EUR/USD 1,0857  -0,0011 Wb -0,20% -0,16% -4,51% NIKIEL (USD za tone) 28902,0 Wb -1,78% -1,84% 39,24%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Najwieksze wzrosty

Mazwa

WIG20

Kurs

Wzrost

Obroty

Mazwa

mWiG40

Kurs

Wzrost

Obroty

Mazwa

Obroty

PKNORLEN 67,6 Ap 3,7 228673265  MABION 242  #fpi1o4s 13101929 ONDE 142 #pg2% 7438082
ORANGEPL 71 b 1,45 9039274  INTERCARS 4530  fp 2,0% 581359 SANOK 153 7,6% 881019
PEFCO 40,8 fh 1,0% 61650238 FPKFCARGD 15,1 fp 1,8% 1369 200 Mel 18,5 763 94839
KETY 490,5 i 0,5% SEIE430 HANDLOWY 77,6 b 1,6% 1192753  BORVSZEW 5,3 i &35 286016
ALLEGRO 30,1 fhoa% B2927655  BENEFIT 3220 fp 15% 1318872 AGORA 56  fp o3 359629

Obroty

MNazwa

Obroty

Mazwa

Spadek

Obroty

KGHM 1462 Wh-2,0% 535911315 DATAWALK 745 37w 288136 TORFOL 13,0 Wb -45% 6477 855
MBANK 317,4  W-1,6% 5604861 WIRTUALNA 1032 Wb 36% 717457  SYMEKTIK 35,3 Wb 34w 403 097
PKORP 322  Wbh13% 84517 646  GRUPAAZOTY 442 o 26% 3362623 RYVU co,0 Wb -23m 957 747
CYFRPLSAT 139 f-13% £8639343 CIECH 47,4 2% 3530132 STALEXP 29 W20% 57253
PEKAD 915 f-11% 56272641 MERCATOR 464 19w 700 601 NEWAG 183 Wb -16m 543 424

WIGZ0

Kurs

Imiana

Majwieksze obroty

mWIG40

Imiana

Obroty

sWIGED

Kurs Imiana

Obroty

PKNORLEN 67,6 fh 37 228673265  MABION 242  #fp1oax 13101929  COGMOR 65  fh3,2% 11179881

PKOBP 32,2 W-13% 84517646 FAMUR 3,5 W 06w 5328141 ONDE 142 #pog2% 7438082

ALLEGRO 30,1 fh o4 B685927 655  TSGAMES 1340 1,15 7057526 TORFOL 13,0 W -45% 6477 855

PEFCO 40,8 b 1,0% 616508838  TAURONFE 2,3 W 12% 5 569 266 ARCTIC 22,3 fp3,0% 3111289

KGHM 1462 Wb-2,0% 59911315  LIVECHAT 1234  #p 0,8% 4935981 LUBAWA 2,4  fh3,0% 3036176
CATALYST

[ ERTE]

Obroty

MNazwa

ieksze obroty

Zmiana

Obroty

Mazwa

Zmiana

Obroty

CFS0130 1005 0,23 540118  OKOT24 313 @ 0,0% 76913  FPCOT2S 836 #p0,5% 66531

Wwzo124 1003 fho,1% 428085  KRU1226 95  fp 0,0% 76416  LPP1224 993 oo 54 147

GHED124 951 o5% 382771  MCI0227 30 A 0o% 71306 KRU1123 1017 #o3% 50822

WIZo126 a5 fho1s 238668  WIOS2S 1000 A o1% 70230 FPCOG3IL 945 W 0,0% 45271

WZ0524 1006 W 0,0% 138375  FPCOT25 896 M 0,5% 66531  DOM1224 1003 #o3% 44333
Zréidto: GPYW
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Informacja dnia Grupa Azoty przedstawi nowg oferte nawozowa, uwzgledniajacg sytuacje na rynku surowcéw. W

GRUPA AZOTY SA  pierwszym tygodniu lutego, przed rozpoczeciem sezonu aplikacyjnego, Grupa Azoty przedstawi nowa oferte
nawozowg, uwzgledniajacg aktualng sytuacje na rynku surowcéw - podata spétka w komunikacie prasowym.
Jak podano, Grupa Azoty na biezgco reaguje na zmieniajace sie warunki rynkowe - po spadku cen gazu w
pazdzierniku ubiegtego roku przywrdcita produkcje, znaczaco obnizajgc przy tym ceny oferowanych
nawozow. "Obecnie, pomimo bardzo duzej zmiennosci rynkowej, Grupa Azoty nadal kontynuuje swoj3
produkcje tak, aby nawozy byly dostepne w momencie rozpoczecia aplikacji, ktédra obecnie - co nalezy
podkresli¢ - jeszcze nie jest mozliwa. Jednoczesnie wielu innych producentéw europejskich ponownie
zatrzymato swojg produkcje lub znacznie jg ograniczyto" - napisano. Spotka wskazata, ze ceny oferowanych
produktow ksztattowane sg na podstawie biezgcych analiz i kalkulacji m.in. catkowitych kosztow produkcji,
ktore nadal podlegajag duzym wahaniom rynkowym. Na koszty produkcji nawozéw majg aktualnie duzy
wptyw - poza zmienng ceng gazu - réwniez inne czynniki m.in. znaczace wzrosty rdr ceny energii elektrycznej,
wegla, fosforytéw i soli potasowej. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Grupa Azoty jest najwiekszym konsumentem gazu w Polsce i to od jego cen w
znacznej mierze zalezy rentownos$¢ Spotki. Przy rekordowych cenach gazu jakie miaty miejsce w sierpniu
2022 (1 MWh kosztowata 350 euro), wyniki Grupy Azoty znalazty sie pod presja. Przy poréwnywalnych k/k
przychodach, w Ill kwartale Spétka wygenerowata strate netto w wysokosci minus 52,8 min zt. Mimo to po
pierwszych trzech kwartatach 2022 Spétka wypracowata wyzsze o 87,7 proc. r/r przychody (19,6 mid zt) i
ponad szesciokrotnie wyzszy zysk netto (1,5 mld zt wobec 242,3 min zt), na co wptyw miaty dobre wyniki oraz
nizsze ceny gazu w | pétroczu. Od szczytow w sierpniu ceny gazu sa w trendzie spadkowym. W pigtek na
zakonczenie sesji w Amsterdamie, cena kontraktow na dostawy w lutym wynosita 55 euro za 1 MWh.
Spadajgca cena gazu pozytywnie przektada sie na notowania Grupy Azoty, ktére od pazdziernikowych
dotkow (30 zt) zwiekszyly sie 0 47 proc. (44,2 zt). W naszej ocenie, obecnie na akcjach Grupy Azoty testowany
jest opdr na poziomie 45 zt, ktérego przetamanie moze uwolni¢ kurs w strone wyzszych rejondéw.
Spodziewamy sie, ze nadchodzgce spowolnienie gospodarcze nie powinno miec silnego negatywnego
wptywu na strone przychodowa Spétki z uwagi na fakt, ze duzy udziat w sprzedazy Grupy Azoty majg nawozy
potrzebne do produkcji zywnosci, ktora jest dobrem podstawowym. (t. Bryl)

Informacja dnia Aktualizacja budzetow kontraktow podniesie wynik brutto Trakcji w IV kw. o 1,4 min zt. Wptyw aktualizacji

TRAKCJA SA budzetéw kontraktéw na jednostkowy wynik brutto Trakcji w czwartym kwartale 2022 roku byt dodatni i
wynidst 1,4 min zt - poinformowata spétka w komunikacie. Jak podano, Trakcja zakonczyta cykliczny przeglad
kontraktéw dtugoterminowych na potrzeby przygotowania jednostkowego raportu kwartalnego za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Gtéwne czynniki, ktére negatywnie wptynety na kwote
aktualizacji to powrdt do zatozenia o petnej realizacji jednego z kontraktow kolejowych z uwagi na ustanie
przeszkdd uniemozliwiajacych jego wykonanie, w tym ujecie przewidywanych kosztéw jego wydtuzenia;
uwzglednienie wazonych ryzykiem wartosci kar umownych w zwigzku z otrzymaniem not obcigzeniowych
oraz potracen; ujecie zwiekszonych kosztéw zwigzanych z koniecznoscia zmiany zakontraktowanych
podwykonawcdéw; aktualizacja szacunkdw kosztéw oraz efektéw zaktadanych rozstrzygnieé procesow
sadowych. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Prezes Kruka sprzedat akcje za ok. 6,44 min zi. Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedat 19.057 akcji spotki za

KRUK SA tacznie ok. 6,44 min zt - podat Kruk w komunikacie. Transakcje miaty miejsce 24 i 26 stycznia 2023 r. W
czwartek spotka informowata, ze w dniach 24-25 stycznia 2023 r. Krupa sprzedat 7.180 akcji spotki za tacznie
ok. 2,41 min zt. (PAP Biznes)
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Informacja dnia  Mabion w | pot. '23 zdecyduje ws. dalszego rozwoju MabionCD20. Mabion w | potowie 2023 roku, po

MABION SA ukonczeniu analiz strategicznych, podejmie decyzje co do dalszego rozwoju MabionCD20, w tym
ewentualnego okreslenia sciezek i harmonograméw badan niezbednych do rejestracji leku - poinformowata
spotka w komunikacie. Mabion potwierdzit, ze uzyskat z FDA mozliwos¢ uznania leku MabionCD20 za lek
sierocy we wskazaniu nefropatia btoniasta. Nefropatia bfoniasta jest chorobg rzadkg o podtozu
autoimmunologicznym, prowadzacg do niewydolnosci nerek. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Skup akcji wiasnych. Zarzad spoétki Ekipa Holding S.A. z siedzibg w Krakowie informuje, iz w oparciu i zgodnie
EKIPA HOLDING SA 7 przyjetym przez Zarzad Spétki Regulaminem skupu akcji wtasnych Spétki, opublikowanym raportem ESPI nr
24/2022 z dnia 24 listopada 2022 r., w wykonaniu uchwaty numer 5/10/2022 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 pazdziernika 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spétke akgji
wtasnych, upowazniajacej Zarzad Spotki do nabycia akcji wtasnych Spétki, dokonat skupu akcji wiasnych.
llos¢ zakupionych akcji na rynku NewConnect wynosi:
- w dniu 23 stycznia 2023 roku 400 akcji po sredniej cenie 4,60 zt za 1 akcje;
- w dniu 24 stycznia 2023 roku 1 000 akcji po sredniej cenie 4,55 zt za 1 akcje;
- w dniu 25 stycznia 2023 roku 2 500 akcji po sredniej cenie 4,41 zt za 1 akcje;
- w dniu 26 stycznia 2023 roku 800 akcji po $redniej cenie 4,51 zt za 1 akcje. (...) (ESPI RB NR 4/23)

Informacja dnia Orlen: Kontrakt na dostawy ropy ze wschodu nie bedzie realizowany, jak kolejne sankcje wejda w zycie.
PKN ORLEN SA Jedyny obowigzujacy kontrakt na dostawy ropy ze wschodu przestanie byé realizowany w momencie
wprowadzenia kolejnych sankcji, na co jesteSmy przygotowani — podato w niedziele biuro prasowe PKN
Orlen. ,,Przypominamy, Ze przed 2015 r. niemal cata ropa przerabiana w Grupie ORLEN pochodzita z Rosji. Od
stycznia jest to zaledwie ok. 10-proc. i dotyczy to wszystkich naszych rafinerii w PL, CZ i LT” — podat koncern w
niedziele. Dodano takze, ze od poczatku wojny PKN Orlen nie realizuje ,,zakupow morskich ropy rosyjskiej i
rosyjskich paliw”. (..) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/orlen-kontrakt-na-dostawy-ropy-ze-

wschodu-nie-bedzie-realizowany-jak-kolejne-sankcje-wejda-w-zycie-1176069

Informacja dnia Enea zawarfa z konsorcjum bankéw umowe kredytow do tacznej kwoty 2,5 mld zt. Enea zawarta z

ENEA SA konsorcjum bankéw umowe kredytéw do tgcznej kwoty 2,5 mld zt - podata spétka w komunikacie. W skfad
konsorcjum weszty Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski, Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa
Opieki, Alior Bank oraz Bank of China (Europe) oddziat w Polsce. Jak podano, spétce zostanie udostepnione
finansowanie w formie kredytu terminowego do kwoty 1,5 mld zt z czesciowa amortyzacja oraz
rewolwingowego kredytu odnawialnego do kwoty 1 mid zt z jednorazowym terminem zapadalnosci na
koniec okresu finansowania. Termin wymagalnosci kredytédw przypada pie¢ lat po dacie podpisania umowy z
mozliwoscig jego wydtuzenia na wniosek spoétki o kolejne 2 lata. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie istotnej umowy. Zarzad Olymp S.A. z siedzibg w Poznaniu informuje, ze dniu 27 stycznia 2023 r.

OLYMP SA zawart umowe o partnerstwie ("Umowa") z Piotrem O$rédka prowadzacym dziatalno$é¢ gospodarcza pod
firma Ekspertfitness.com Piotr Osrédka ("EKSPERTFITNESS"). Przedmiotowa Umowa ma charakter umowy
ramowej. Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad wspotpracy w zakresie sprzedazy oferowanych przez
strony produktow, prowadzenia wspdlnych szkolen produktowych, warsztatéow, organizowania wspdlnych
stoisk wystawienniczych oraz akcji marketingowych. EKSPERTFITNESS specjalizuje sie w produkcji i sprzedazy
komplementarnych wzgledem oferty Emitenta akcesoriow fitness, w szczegdlnosci wyposazajgc sitownie i
kluby fitness. Celem zawartej Umowy jest wzajemne uzupetnianie sie marek wtasnych EKSPERTFITNESS
(Tiguar) oraz Emitenta (Olymp Classic, Olymp New Generation) w zakresie kompleksowego wyposazenia
sitowni oraz klubow fitness. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. (...) (ESPI RB NR 1/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Koncéwka tygodnia na GPW byfa mocna, jednak nie na tyle aby
indeksy zanegowaty sygnaty stabosci, ktore pojawity sie w srode 25 stycznia. Luki spadkowe
utworzone tego dnia nie zostaty zamkniete. Dopdki popyt nie upora sie z tym problemem,
trudno bedzie méwi¢ o powrocie do optymistycznej wizji kontynuacji trendu wzrostowego.
W piatek WIG20 zakonczyt w sesje spadkiem o 0,01 proc. na poziomie 1911,50 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,06 proc. i zamknat sesje na poziomie 61269,70 pkt.,
mWIG40 wzrést o 0,08 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4342,89pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,79 proc. na poziomie 19285,68 pkt. Obroty na sesji byty niskie
i wyniosty 0,98 mld zt wobec 0,98 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na prezentowanej na
wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywoftata korekte notowan przed dwoma
tygodniami. Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku jest silnym oporem,
popyt juz dwukrotnie zostat zatrzymany pod poziomem 1981 pkt. Obroty na FW20H2320 na
ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 20 599 wobec 30 110 pozycji na
sesji w czwartek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji w pigtek i wyniosta 46 487 wobec 44 885
otwartych pozycji w czwartek. Po optymistycznym zamknieciu tygodnia na rynkach w USA,
mozna oczekiwac presji popytu na otwarciu biezgcego tygodnia na GPW.(T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro

30.01.2023
Poniedziatek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
5:00 Malezja Inflacja PPI m/m gru 0,6%
5:00 Malezja Inflacja PPI rfr gru 3,2%
8:00 Szwecja PKB k/k IV kwartat -0,6% 0,6%
2:00 Srwecja PEB rfr IV kwartat -0,6% 2,5%
2:00 Morwegia Podai pienigdza M3 rjfr gru 4 4% 5,4%
9:00 Slowacja Indeks zaufania konsumentow sty -34,1
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI m/m (P) sty -0,1%
9:00 Hiszpania Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (P) sty 5,5%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI m/m (P) sty 0,2%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI rfr (P) sty 5,7%
9:00 Austria Inflacja PPl m/m gru -1,1%
9:00 Austria Inflacja PPI rfr gru 15,4%
Q.00 Hiszpania Sprzedai detaliczna rr gru -0,6%
10:00 Miemcy PEB kfk IV kwartaf 0,4%
10:00 Miemcy PKEB rfr IV kwartat 0,4%
11:00 Eurcland Indeks zaufania konsumentow sty -22.2
11:00 Belgia PEB kik (F) IV kwartat 0,2%
11:00 Belgia PKB rfr (P) IV kwartaf 1,9%
12:00 Portugalia Sprzedai detaliczna r/r gru -1,2%
Portugalia Indeks zaufania konsumentow sty -38,1
Grecja Inflacja PPl m/m gru -5,8%
Wiachy Inflacja PPl m/m gru 2,6%
Grecja Inflacja PPI rfr gru 26,2%
Whochy Inflacja PPI rfr gru 29 4%

Wybrane wydarzenia
w spotkach
30.01.2023

Na podstawie: stooq.p!

1SOLUTION - NWZA: Krakow. W sprawie zmian w sktadzie RN, zmian statutu.
MIRBUD - NWZA: Skierniewice. W sprawie powotania cztonkéw rady nadzorczej.
3RGAMES - NWZA: Warszawa. W sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego na lata obrotowe 2022-
2024, emisji warrantow, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.
TRIGGO - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki, zmian w sktadzie
RN.
SUWARY - Skonsolidowany raport roczny 2022:
SOHODEYV - Raport roczny 2022:
ZENERIS - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect 48.810 akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki ZENERIS PROJEKTY S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie: stooq.p!
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
6,5 6,2 5,9 1,0 1,0 0,9 5,9 0 1,4 1,5

PKO BP 32,22 40275 10,0
Santander Polska 282,40 28858 75 69 63 1,0 09 08 37 49 80 1,0 1,4 16
PEKAO 91,48 24011 57 59 58 09 09 08 69 90 109 11 15 14
ING 171,80 2381 75 75 72 17 L4 11 31 54 54 1,0 1,3 1,3
mBank 317,40 13468 50 46 45 09 08 07 00 00 100 0,1 0,7 13
Bank Millennium 4,79 5806 58 37 38 11 09 07 00 00 - 11 01 1,0
Alior Bank 38,30 5065 44 50 44 07 06 05 06 87 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,60 10139 60 73 96 13 13 12 150 160 11,2 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 53,00 782 74 54 47 07 06 05 00 00 41 02 0,4 07
Mediana - 13468 60 59 58 10 09 8 ] 54 10,0 ; 3 3
Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 36,51 3127 83 82 8 16 15 14 69 80 90 17,4 19,5 18,8
KRUK 347,00 6704 82 75 18 16 - 43 47 - 27,1 24,0 2,4
GPW 36,70 1540 107 105 15 15 - 75 78 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6704 83 82 83 16 15 14 69 78 90 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
GTC 6,16 4084 119 93 - 07 07 - 215 197 - 6,1 6,2
Dom Development 100,40 2570 75 82 71 18 1,7 15 58 63 55 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,26 1345 70 50 - 07 07 - 128 168 - 81 6,2 67
Atal 35,20 1363 54 66 - 10 10 - 49 57 - 26,1 2,8 19,2
Develia 2,64 1179 77 99 11,0 08 08 08 82 124 116 12,7 10,9 8,8
Mediana - 133 75 82 90 08 08 12 82 124 86 12,7 10,9 88
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 275,00 7021 162 14,5 - 54 56 - 67 68 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,20 288 106 158 - - 08 - 59 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,50 21 65 55 - 06 06 - 42 39 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,80 77 205 143 121 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 254 134 144 121 30 08 - 59 68 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 146,20 29240 11,8 103 11,8 08 0,8 - 57 51 51 18,7 8,9 8,0
ISW 64,32 7552 23 26 - 04 03 - 09 12 14 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 52,60 178 13 1,4 - 04 03 - 05 06 09 5,1 18,9 17,4
Mediana 7552 2, 26 118 04 03 - 09 12 14 18,7 17,1 13,0

- 3 6 ,

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024pP 2025P
3 5,0 4,1

PKN ORLEN 67,56 78433 4, 33,8 15,7 10,4
Unimot 110,80 908 51 8,3 - 14 1,2 - 3,4 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 33,60 27534 4,0 4,5 3,8 0,5 0,5 0,4 2,4 2,8 - 23,5 14,8 12,2
Serinus 5,30 587 45,3 - - 1358 - - 6,3 - - - - -
Mediana - 14221 4,7 5,0 4,0 0,9 0,5 0,4 2,9 2,8 3,4 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 74,65 6196 12,1 11,7 -
ComArch 164,00 133 125 113 - 1,0 1,0 - 4,3 4,0 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 123,40 3178 193 160 160 149 140 145 162 142 137 - 94,1 92,6
Asseco BS 36,30 1213 13,0 121 - 32 31 - 90 85 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 45,60 2366 13 1 120 - 20 18 - 747, 0 6 0 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2366 12 0 160 20 18 145 7,4 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 18,90 12 087 16,9 10,8 6,3
Orange Polska 7,09 9310 11,6 10,9 7,4 0,7 0,7 0,7 4,8 4,5 3,8 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 103,20 3022 163 135 11,0 29 25 24 77 68 61 21,4 19,1 18,8
Agora 5,62 262 - - - 04 - - 255 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,58 32 83 68 58 1,0 09 09 47 47 40 - - -
Mediana - 3022,1 14,0 10,8 3 , 3 , b s
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 133,90 13493 378 543 261 56 52 48 235 333 279 16,3 18,1 11,1
Playway 405,00 2673 150 150 - 50 46 - 108 10,7 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 134,00 983 91 91 80 23 22 19 63 62 57 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 583,00 1388 109 95 90 39 29 20 98 65 54 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2030 130 122 90 45 37 20 103 86 57 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
10400,00 19284 172 164 126 51 43 35 92 75 63 35,0 31,7 30,1
ccc 42,21 2316 - - 761 27 44 34 99 77 61  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,96 152 99 99 99 - - - 36 35 34 23,0 23,0 3,7
Answear.com 29,35 513 22,0 14,3 - 2,9 2,4 - 12,4 9,2 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1415 172 143 126 29 43 34 95 76 61 16,8 18,0 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 30,13 31839 368 250 167 30 27 25 158 12,9 1072 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 387,20 37961 250 195 156 68 51 - 165 134 11,4 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 453,00 6418 74 67 -1 11 - 60 57 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,56 2026 182 12,8 113 24 22 - 49 a5 47 2,6 45 9,3
Neuca 598,00 2687 182 152 126 27 25 91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2687 182 128 11,9 24 22 - 60 57 59 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,7 104 102 14 1,3 1,2 58 55 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 470,00 705 17,3 13,4 - - - -89 71 65 51 53 6,1
MBW 10,85 1215 384 32,9 14 13 - 156 14,4 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1215 173 134 102 1,4 1,3 12 89 71 58 5,1 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 7,4 4,7 0,3 0,4 0] 3 2,3 1,7 3 3,9

7,56 16962 16,7
Enea 6,56 404 29 35 31 02 03 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,31 4043 66 28 16 03 03 02 53 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 14,20 781 11,0 4,3 - 21 15 - 79 37 - 16 20,7 39,7
Polenergia 84,90 7 485 18,8 16,6 - 1,7 1,5 - 14,6 12,2 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 28,05 1426 12,7 13,8 15 14 So1,7 1,7 21,9 36 5 20,0 13,0
Mediana - 4049 118 59 31 09 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P zoz4p 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 44,22 438 180 69 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,40 2498 71 79 95 09 08 08 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 116,80 2319 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2498 126 74 95 06 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 490,50 4733 106 91 73 26 25 37,0 25,7 27,7
Famur 3,48 1999 91 83 .10 09 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 285,00 1500 52 62 - 04 04 25 28 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,69 464 78 47 - 07 06 - 60 52 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,80 1123 63 7,9 - 14 15 - 53 62 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 85,00 568 59 57 - 0,9 0,9 - 4,5 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 87,50 680 10,7 7,3 ; o 6 05 - 5 1 43 - - 2,3 -
Mediana - 1356 7,8 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,13 431 766 361 - 199 122
Ryvu Therapeutics 55,00 1272 - 550,0 55,0 10,9 10,6 8,8 - 68,0 34,0 -30,4 -49,8 -33,2
Captor Therapeutics 177,00 738 - - - 13,3 804,5 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,40 888 - - 193 18 1,9 16 31,3 292 85 7,5 3,4 -5,7
Molecure 16,64 233 - - 23 25 31 - - - L4 192 -15,2
Selvita 87,70 1610 252 193 169 52 41 33 128 107 105 15,8 20,4 2,2
Mediana - 813 509 361 193 43 36 32 199 207 105 94  -11,3  -105

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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