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Zamkniecie  Zmiana

[pkt.]

Relatywnie Zmiana tyg.

dzienna doWIG [t/t] poczatku roku

WIG 61619,9 #1,37% - 0,95% -11,08%
WIG20 19232  #11,63% 0,26% 0,98% -15,16%
mWIG40 4390,0 #0,78% -0,58% 1,03% -17,04%
sWIG80 19298,1 #10,93% -0,43% 0,95% -3,78%
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-14,39%
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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

FW20H2320

oM WIG Index - Last Price 61619.86

Kurs S Relatywnie  Zmiana od “T'T High on 11/08/21 75018.06
[okt.] doWIG  poczatku roku ‘I f:zfiﬂnﬂlw s 205325453
BOVESPA (BRAZYLIA) 111737,3 W 0,27% -1,62% 6,60% = :ﬁﬁ Eég; g: gg—’;: ?é;g ;
BUX (WEGRY) 467773 0,73% -0,63% 7,77% B SMAVG (200) on Close 5437147 |~ 45000
CAC40 (FRANCIA) 7032,0 i 0,52% -0,84% 1,69% i i i i
DAX (NIEMCY) 15103,0 ' 0,46% -0,90% -4,92% T Sep T Oct i Nov T o Haia
DIJA(USA) 33629,6 A 0,76% -0,60% -7,45% 2022 | 2023
EUROSTOXX 50 (EV) 4150,8 I 0,75% 0,61% -3,61%
FTSE 100 (GB) 77847 i 0,18% 1,17% 5,42%
ISE 100 (TURCIA) 5402,1 W -0,04% -1,39% 190,80%
MERVAL (ARGENTYNA) 250362,3 i 1,08% -0,29% 199,83%
MSCI EM 1038,7 i 0,24% -1,11% -15,69%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 11364,4 * 2,01% 0,63% -27,36%
PX (CZECHY) 1287,9 ' 0,57% -0,79% 9,69%
RTS (ROSJA) 1007,4 #h 0,87% -0,49% -36,87% T HERITE
3596.5918
S&P 500 40198 1 1,19% 0,18% -15,66%
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:30
13000
Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku

M DAY Index - Last Price 15102.9502

NIKKE225 JAPONIA) 272992 MM 146%  0,09% 5,18% T Hohon T8/t 12501504
HANG SENG (HONGKONG) 219850 #h0,00%  -1,35% 6,25% 4 Lowencorasrz2 - lise2sses
BSE 30 (INDIE) 61008,6 M 011%  -1,24% 4,73% S e | e
KOSPI100 (KOREAPHd) 23753 MM 058%  078%  -20,0%
SHANGHAIASHARE (CHINY 34220 M OA1%  12a%  -1028% = v = T
SHANGHAIBSHARE(CHINY) 3002 MR 0,72%  -0,64% 5,01% 2022 I =

8:30 Surowce - kursy zamkniegcia
Relatywnie

do fWIG20

Kontrakty terminowe - kurs na godzine:
Relatywnie Zmiana od

do WIG

Zmiana od

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

poczatku roku

poczatku roku

EuroStoxx50 Futures 4166,0 1 0,14% -1,45% -2,83% ROPAWTI (USD za barytke) 81,7 #h0,05% -1,30% 8,58%
CAC40 Futures 7056,0 R 0,20% -1,39% -1,22% MIEDZ (USD za tone) 9360,0 M 1,23% 0,14% -3,33%
DAX Futures 15173,0 i 0,09% -1,50% -4,31% ZtOTO (USD za uncje) 1914,9 Wl-0,52% -1,86% 6,04%
S&P500 Futures 4036,0 W-0,01% -1,59% -15,18% SREBRO (USD za uncje) 23,7  # 0,60% 0,76% 1,47%
DJIAFutures 33641,0 R 0,78% 0,82% 7,20% PLATYNA (USD za uncje) 1061,5 fh 0,49% -0,87% 9,86%
NASDAQ Futures 11929,3 W -0,04% -1,62% -26,91% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 3,5 i 1,51% 0,14% 6,19%
Waluty -kurs na godzine: 08:30 W. KAMIENNY (USD za tone) 360,0 1' 2,58% 1,19% 112,26%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 34348 #0,01% -1,34% -4,06%
Waluta .
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 856,5 i 0,76% 0,60% 27,08%
EUR 4,7093 0,0028 f 0,06% -1,29% 2,67% CYNA (USD za tone) 29503,0 Wh-0,11% -1,46% -24,08%
CHF 46976 00017 fh 0,04% -1,32% 6,20% ALUMINIUM (USD za tone) 2636,5 i 1,00% 0,36% -6,09%
usb 43237 00044 W -0,10% -1,45% 7,15% OtOW (USD za tone) 2055,0 il-1,63% -2,96% -10,81%
EUR/USD 1,0892 0,0020 # 0,18% -1,17% -4,20% NIKIEL (USD za tone) 28110,0 Wb -2,30% -3,62% 35,42%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Informacja dnia PlayWay chce sprzeda¢ w ABB do 860.152 akcji Movie Games. PlayWay chce sprzeda¢ do 860.152 akcji

PLAYWAY SA Movie Games, stanowigcych 33,43 proc. w kapitale zaktadowym spoétki. Rozpoczat sie proces budowy ksiegi

MOVIE GAMES SA popytu - podat PlayWay w komunikacie. "Przewiduje sie, ze proces budowy ksiegi popytu zostanie
zakonczony w dniu 26 stycznia 2023 roku, przy czym termin korncowy moze ulec zmianie. Cena sprzedazy
akcji sprzedawanych oraz faczna liczba akcji sprzedawanych, w tym liczba akcji sprzedawanych oferowanych
do sprzedazy przez emitenta, zostang ustalone po zamknieciu ksiegi popytu" - napisano w komunikacie. W
poniedziatek na zamknieciu sesji akcja Movie Game byta wyceniana na 33,60 zt. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Playway chce sprzedaé 860 512 akcji Movie Games, co w praktyce oznaczatoby
petne wyjscie z inwestycji. Dotychczas to wtasnie Playway byt najwiekszym akcjonariuszem Spotki (udziat w
akcjonariacie na poziomie 33,43 proc.). Nieznana jest jeszcze taczna cena sprzedazy, poniewaz zostanie ona
ustalona po zakonczeniu budowy ksiegi popytu, co ma nastgpic¢ 26 stycznia. Zaktadajgc cene na poziomie z
korica sesji w poniedziatek (33,6 zi), wartos$¢ sprzedazy wszystkich akcji Playway wyniesie 28,9 min zt.
Stanowi to réwnowartos¢ ok. 33 proc. przychoddw za Il kwartat oraz 6 proc. kapitatéw wtasnych Spotki.
Biorgc pod uwage ksztattowanie sie notowarn Movie Games w zesztym roku, obecna cena jest relatywnie
atrakcyjna dla strony sprzedajgcej. Po wyraznym trendzie spadkowym przez wiekszos¢ 2022 r., w potowie
listopada kurs Movie Games wszedt w faze wzrostowa, bedac ponad dwukrotnie powyzej rocznych minimoéw
z pazdziernika 2022. W krétkim terminie decyzja o sprzedazy udziatdw w Spétce zaleinej i tym samym
zasileniu gotéwka wzmocni sytuacje ptynnosciowg, zmniejszy zadtuzenie netto oraz dostarczy srodkéw na
rozwdj innych gier w grupie Playway. Akcje Playway znajdujg sie obecnie trendzie wzrostowym. Od
pazdziernikowego dotka kurs wzrdst o 74 proc. W naszej ocenie, istniejg obecnie przestanki do kontynuacji
fazy wzrostowe;j. (L. Bryl)

Informacja dnia Action zaprasza do sprzedazy do 300.000 akcji spétki po 15,30 zt/szt. Action zaprasza do sprzedazy nie

ACTION SA wiecej niz 300.000 akcji spotki, po 15,30 zt za jedna akcje - podat Action w komunikacie. Przyjmowanie ofert
rozpocznie sie 24 stycznia, a zakonczy 1 lutego. Przewidywana data przeniesienia witasnosci akcji (data
rozliczenia nabycia) to 6 lutego. Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu transakcji jest
Ipopema Securities. W poniedziatek na zamknieciu sesji akcje spétki wyceniano na 14,80 zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia ZPC Otmuchoéw liczy na 0k.100 min zt przychoddw rocznie z produkcji nowych zelkéw dla Procter&Gamble.

ZPC ZPC Otmuchoéw spodziewa sie 0k.100 min zt przychodéw rocznie ze sprzedazy nowej kategorii produktow

OTMUCHOW SA zelkowych z obszaru zdrowia i suplementéw diety dla Procter&Gamble - podat Otmuchdédw w komunikacie.
Spoétka podata, ze na podstawie uzgodnionych warunkéw wspoétpracy ZPC Otmuchdw zobowigzat sie do
produkcji oraz sprzedazy w okresie do grudnia 2024 r. nowych produktéw z przeznaczeniem na rynek
krajowy oraz zagraniczny. (PAP Biznes)

Informacja dnia Raport dotyczacy gry Car Mechanic Simulator Racing. Zarzad ECC Games S.A. z siedzibg w Warszawie, w

ECC GAMES SA zwigzku z premierg gry Car Mechanic Simulator Racing ("Gra"), jak réwniez w zwigzku z publikacja
comiesiecznych podsumowan czynnosci podjetych przez Spotke po premierze Gry oraz wstepnych
szacunkowych wynikéw Gry, w zatgczeniu do niniejszego raportu przedstawia raport dotyczacy ww. dziatan
w kontekscie Gry podjetych w grudniu 2022 roku. (ESPI RB NR 1/23)
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Informacja dnia Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw za listopad 2022 roku.
CLOuUD Zarzad Cloud Technologies S.A. informuje, iz szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do

TECHNOLOGIES SA kluczowych klientéw za listopad 2022 roku wynosi +45% w ujeciu rok do roku. Prezentowana warto$¢ ma
charakter szacunkowy i moze ulec zmianie w przysztosci po otrzymaniu kompletu raportow sprzedazowych
od kontrahentéw. Petna tre$¢ raportu wraz z dodatkowymi informacjami na temat sposobu kalkulacji
wskaznika oraz danymi referencyjnymi znajduje sie w zataczniku. W ocenie Zarzagdu wskaznik odzwierciedla
rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualng koniunkture rynkowa. Celem prezentacji wskaznika
jest przekazanie akcjonariuszom mozliwie najswiezszych informacji, ktore mogg miec kluczowe znaczenie dla
wynikéw finansowych grupy kapitatowej. Intencjg spoétki jest regularne prezentowanie wskaznika w okresach
miesiecznych, najpodzniej w ciggu 60 dni od konca miesigca, ktérego dotyczy. Relatywnie dtugi termin wynika
ze specyfiki rynku reklamy internetowej oraz jest zwigzany z harmonogramem przekazywania raportéw
sprzedazowych przez kontrahentéw. (...) (ESPI RB NR 1/23)

Informacja dnia Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek. W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 37/2022 oraz raportéow
FERRUM SA wczeshiejszych dotyczacych finansowania dtuznego FERRUM S.A. oraz informacji przekazanych w ostatnim
raporcie okresowym za Il kwartat 2022 r. odnosnie prowadzonych dziatan zmierzajgcych do wydtuzenia
terminu spfaty udzielonych pozyczek, Zarzad Emitenta informuje, iz w dniu 23 stycznia 2023 r. Emitent
zawart umowe zmieniajacg odnoszacy sie do okreslonych instrumentéw finansowych, na podstawie ktérej
terminy ostatecznej spfaty:
i) pozyczki w kwocie 59,5 min zt udzielonej Spdtce przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z o.0. [dawnie;j:
Watchet Sp. z 0.0.],
ii) pozyczki w kwocie ok. 27,5 min zt udzielonej Spoétce przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych [dawniej: FIPP FIZAN],
iii) pozyczki w kwocie 18 min zt udzielonej Spoétce przez PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych [nastepca prawny PFR Inwestycje FIZ],
zostaty przedtuzone do dnia 23 marca 2023 roku.
Jednoczesnie strony potwierdzity, ze wszystkie zabezpieczenia ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci
pozyczkodawcow wynikajgce z ww. uméw pozyczek pozostajg w mocy. W pozostatym zakresie umowy
pozyczki, o ktérych mowa powyzej nie ulegty istotnym zmianom. (...) (ESPI RB NR 3/23)
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WIG20 FUTURES

H: znzzm FW20H2320 — 23 STYCZNIA, 17:15
l“1 F2200
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek na GPW ponownie wrdcili kupujacy i przy
pozytywnych nastrojach na globalnych rynkach zwyzki indekséw udato sie dowiez¢ do korica
sesji. WIG20 zakonczyt sesje wzrostem o 1,63 proc. na poziomie 1923,15 pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG wzrdst o 1,37 proc. i zamknat sesje na poziomie 61619,86 pkt.,
mWIG40 wzrést o 0,78 proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4390,00pkt., sWIG80
zakonczyt sesje wzrostem o 0,93 proc. na poziomie 19298,07 pkt. Obroty na sesji byty niskie
i wyniosty 1,16 mld zt wobec 1,16 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Jak dotad, poziomem
docelowym zwyzki WIG20 okazaty sie okolice 2000 pkt.— zakres ruchu zostat juz
zrealizowany, ale mozliwe, ze w rynku tkwi wiekszy potencjat. Dla WIG-u osiggnietym
poziomem zwyzki okazaty sie okolice 62tys. pkt., nie mozna jednak wykluczyé przedtuzenia
dobrej koniunktury, wtedy docelowym poziomem moze byé 65tys.pkt. Na prezentowanej na
wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte notowan, ktdérej zasieg
juz sie wyczerpat. Rynek ponownie szykuje sie do testowania oporu przy 2000pkt. Obroty na
FW20H2320 na ostatniej sesji byly wyzsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 31589 wobec 22
959 na sesji w pigtek. LOP spadta na zamknieciu sesji w poniedziatek i wyniosta 45 187
wobec 46521 otwartych pozycji w pigtek. Dzisiejszy dzien zapowiada sie optymistycznie. (T.
Czarnecki)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-01-24

KALENDARIUM

Dane makro

24.01.2023

Wydarzenie Poprzednio
1:30 Australia Indeks zaufania w biznesie gru -1 -4
1:30 laponia Indeks PMI przemystu (P) sty 439 439
1:30 laponia Indeks PRI ustug (P) sty 52,4 51,1
8:00 Sowajcaria Eksport gru 22,4 mid 20,75 mid (R)
2:00 MWiemcy GfK Indeks zaufania konsumentow sty -33.9 -37.8
8:00 Szwajcaria Import gru 19,64 mid 20,19 mid (R)
8:00 Szwajcaria Bilans handlu zagranicznego gru 2,76 mid 0,56 mid (R)
3:45 Francja Indeks zaufania w biznesie sty 101
9:00 Crechy Wskainik zaufania w biznesie sty gz 5
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentow =ty 747
9:15 Francja Indeks PRI przemystu (P) sty 492
9:15 Francja Indeks PRI ustug (P) sty 49 5
9:30 Miemcy Indeks PRI przemysfu (P) sty 471
9:30 MWiemcy Indeks PMI ustug (P) =ty 492
10:00 Miemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie sty 83,6
10:00 Eurcland Indeks PRI przemysfu (P) sty 47 8
10:00 Eurcland Indeks PMI ustug (P) sty 49 8
10:30 Wielka Brytania Indeks PRI przemysfu (P) sty 45 3
10:30 Wielka Brytania Indeks PMI ustug (P) sty 499
12:00 Wielka Brytania CBl Wskaznik zamowien sty -6
1400 Wegry Stopa procentowa sty 13,00%
14:00 Polska Podai pienigdza M3 m/m gru 0,5%
14:00 Polska Podai pienigdza M3 r/r gru 5,6%
15:00 Indie Indeks koincydencji CB gru -2,1%
15100 Indie Indeks wskainikow wyprzedzajacych CB gru 1,00%
1600 LSA Indeks Fed z Richmond sty il
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 205ty 200,62 mid
17:00 Meksyk Indeks koincydencji CB lis 0,2%
17:00 Meksyk Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB lis 0,6%
23:45 Mowa Zelandia Inflacja CPI kfk IV kwartat 2 2%
23:45 MNowa Zelandia Inflacja CPI r/r IV kwartat 7,2%

Na podstawie: stooq.p!

Wybrane wydarzenia
w spotkach
24.01.2023
COSMA - NWZA: Krakdw. W sprawie potgczenia ze spotkg COSMA CANNABIS, zmian w sktadzie RN.

GRUPAAZOTY - Konferencja prasowa spoétki: Uruchomienie drugiej instalacji kwasu azotowego stezonego w
Grupie Azoty SA. Wydarzenie bedzie transmitowane.

Na podstawie: stooq.p!
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,7 6,5 6,2 1,1 1,0 1,0 57 9 1,0 1,4 1,5

PKO BP 34,05 42 563

Santander Polska 294,20 0064 78 72 65 1,0 09 08 35 47 7,7 1,0 1,4 16
PEKAO 96,70 25381 59 61 61 1,0 09 09 66 86 104 1,1 15 14
ING 175,80 282 717 77 713 14,7 1,4 11 30 53 53 1,0 1,3 1,3
mBank 328,00 13918 45 47 45 1,0 08 07 00 00 97 0,1 07 13
Bank Millennium 5,14 6235 63 40 41 12 09 07 00 00 - 1,1 01 1,0
Alior Bank 40,54 5293 46 52 46 08 06 06 05 83 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 78,50 10257 59 73 98 13 13 13 150 168 121 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 56,20 8295 78 58 50 07 06 05 00 00 39 0,2 04 07
Mediana - 13918 63 61 61 1,0 09 08 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 37,05 31994 84 83 84 16 15 14 68 79 89 17,4 19,5 18,8
KRUK 338,00 653 83 74 - 18 16 - 47 51 - 27,1 23,8 2,4
GPW 36,94 1550 10,7 10,6 - 15 15 - 74 77 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6530 84 83 84 16 15 14 68 77 89 17,4 19,5 18,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,06 4018 11,7 92 - 07 06 - 2,4 196
Dom Development 99,90 252 74 82 71 18 1,7 15 58 63 55 29,8 26,8 23,6
Echo Investment 3,50 1444 75 54 - 08 07 - 131 173 - 81 6,2 67
Atal 36,50 1413 56 69 - 11 11 . 51 59 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,43 1088 71 91 101 08 08 08 77 1,7 11,0 12,7 10,9 88
Mediana - 1444 74 82 86 08 08 11 77 11,7 82 12,7 10,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 275,00 7021 162 145 - 54 56 - 67 68 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,08 283 105 155 - - 08 - 58 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,90 24 66 56 - 06 06 - 42 39 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,20 760 201 140 11,9 - - - - - - 6,5 6,5 6,5

Mediana - 13,3 14,3 11,9 3,0 0,8 - 58 6,8 - 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 147,80 29 560 12,3 10,5 13,6 0,9 0,8 - 58 5,2 52 18,7
ISW 61,28 7195 2,2 2,5 - 0,4 0,3 - 0,8 1,1 1,2 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 52,40 1782 15 13 - 0,4 0,3 - 0,7 0,6 0,8 5,2 14,1 16,3

Mediana 7195 2,2 13,6 0,4 18,7 14,1 13,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,98 75438 4,1 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 109,40 897 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 3,3 4,9 4,7 57,0 39,5 27,3
MOL 31,90 26142 3,8 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,30 587 45,4 - - 136,2 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13520 4,5 4,8 3,8 0,9 0,5 0,4 2,9 2,7 3,3 34,0 15,8 12,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Puls parkietu - 2023-01-24 SENKIERS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,45 6096 11,9 11,6 -
ComArch 170,20 1384 130 11,7 - 1,0 10 - a5 42 - 87 8,5 8,7
LiveChat Software 127,20 3275 199 165 165 153 145 150 167 147 141 - 94,1 92,6
Asseco BS 34,90 1166 125 11,7 - 31 30 - 87 82 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 48,50 2517 140 128 .21 20 - 79 74 64 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2517 130 11,7 165 21 20 150 79 74 103 13,3 15,9 15,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Media [PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 19,60 12535 17,5 11,2 6,4 0,7 0,7 0,6 6,3 5,7 4,7
Orange Polska 7,01 9202 11,5 108 73 07 07 07 48 45 38 53 56 6,0
Wirtualna Polska 108,00 3163 171 142 11,6 30 26 25 80 71 64 21,4 19,1 18,8
Agora 5,33 248 - - - 04 - - 252 - - -6,6 5,2 5,2
ATM GRUPA 3,54 298 82 67 57 1,0 09 09 47 46 39 - - -
Mediana - 31627 143 110 69 07 08 08 ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 135,70 13675 383 551 265 57 53 49 238 338 283 16,3 18,1 11,1
Playway 402,50 2657 149 149 - 50 46 - 107 106 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 136,20 999 93 92 82 24 22 19 64 63 58 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 578,00 1376/ 108 94 89 39 29 20 97 64 54 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2006 129 121 89 44 37 20 102 85 58 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10610,00 19673 176 167 128 52 44 35 93 77 64 35,0 31,7 30,1
cce 42,27 2319 - - 762 27 44 34 99 77 61  -116 -39  -256
Monnari Trade 4,85 148 97 97 97 - - - 35 34 33 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,75 520 22,3 14,5 - 2,9 2,4 - 12,5 9,3 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1420 176 145 128 29 44 35 96 77 61 16,8 84 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  mlinPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,86 31559 360 245 166 30 27 25 156 128 101 6,7 81 11,5
Dino Polska 370,30 36304 239 187 149 65 49 - 158 128 109 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 451,00 6390 74 67 14 11 - 60 57 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 15,07 2097 188 133 11,7 25 2,3 - 50 46 48 2,6 45 9,3
Neuca 595,00 2674 181 152 125 27 24 - 91 82 71 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2674 181 133 121 25 23 - 60 57 59 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 11,2 100 99 1,3 1,2 12 57 54 50 15,0 136 13,3
Wawel 464,00 69 17,1 13,3 - - - - 87 70 64 51 53 6,1
MBW 10,05 1125 356 30,5 13 12 - 182 131 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1125 171 133 99 13 1,2 12 87 70 57 51 53 61

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Puls parkietu - 2023-01-24 SENKIERS
Grupa BPS
SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]
[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
PGE 7,47 16761 20,5
Enea 6,58 4067 29 35 31 02 03 02 16 17 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,31 4048 66 28 1,7 03 03 02 53 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 13,86 763 107 4.2 .20 14 78 36 - 16 20,7 39,7
Polenergia 83,70 7379 185 163 17 15 - 144 120 - 7,1 87 9,1
ZE PAK 25,75 1309 11,6 12,7 14 13 - 111 11,0 207 36,5 20,0 13,0
Mediana - 4057 11,2 ] 1 09 9 02 6 !
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,70 4533 187 7,2 - 04 04 - 58 46 49 18,2
Ciech 48,36 2549 73 80 97 09 08 08 39 43 42 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 120,20 2386 - - - - - .38 51 - 14,8 14,8 14,8

Mediana - 2549 13,0 7,6 9,7 0,7 0,6 0,8 3,9 4,6 4,6 15,0 12,9 10,3

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 485,50 4 685 10,5 9,0 7,2 2,6 2,5 2,3 7,1 6,2 5,6 37,0 25,7 27,7
Famur 3,39 1947 8,8 8,1 - 0,9 0,9 - 3,3 3,1 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,50 1582 51 6,1 - 0,4 0,4 - 2,4 2,8 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,70 465 7,9 4.8 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 72,50 1133 6,4 8,0 - 1,4 1,5 - 53 6,2 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 86,00 574 6,0 5,8 - 1,0 0,9 - 4,6 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 89,00 692 10,8 7,4 - 0,6 0,5 - 51 4,4 - - 2,2 -
Mediana - 1358 7,9 5 X X b % L 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,08 427 76,0 35,7 - 3,4 3,1 - 19,8 12,1 -
Ryvu Therapeutics 58,10 1343 - 5810 58,1 11,6 11,2 9,3 - 72,0 36,0 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 178,00 742 - - - 13,4 809,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,70 903 - - 19,7 1,9 2,0 1,6 31,9 29,8 8,7 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 15,40 216 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 90,50 1661 26,0 19,9 17,4 53 4,2 3,4 13,2 11,0 10,8 15,8 20,4 22,2
Mediana - 823 51,0 35,7 19,7 4,4 3,7 3,1 19,8 20,9 10,8 -9,4 -11,3 -1,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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